USAK SERAMIK SANAYI ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../........ tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 100.000.000 TL’den 245.000.000,00 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 145.000.00 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.usakseramik.com ve www.terayatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir _hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.



http://www.usakseramik.com/
http://www.terayatirim.com/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccimin  gelecege yonelik ac¢iklamalarinin  6ngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Tera Yatirim Yetkili Kurulus Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
ABD Amerika Birlesik Devletleri
A.S. Anonim Sirket
BIST’ BIAS, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.
Istanbul
GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila
Thrage1, Sirket, Ortaklik, USAK | Usak Seramik Sanayi A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TL Tiirk Lirast
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu
SAN. Sanayi
TIC. Ticaret
I.BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.




Ihraca
USAK SERAMIK SANAYI A.S. Yetkilisi
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Durmus TANIS Hiiseyin TANIS
Yonetim Kurulu Baskan1 Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi
21.01.2020 21.01.2020

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

M.Metin SEYHAN

Genel Midiir Yardimcisi

Gl Ayse COLAK

Genel Midir Yardimcisi

IZAHNAMENIN TAMAMI

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan
KurulusunTicaret Unvani ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Karar Bagimsiz Denetim Danigmanlik A.S.
Ali Osman EFLATUN
Sorumlu Ortak Basdenetci

01.01.2016-31.12.2016 Hesap Donemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporlari

Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik A.S.

01.01.2017-31.12.2017 Hesap Donemine Ait

Serdag@SAR Bagimsiz Denetim Raporlari
Sorumlu Ortak Bagdenetgi g p
Karar Bagims1z Denetim Damsmanlik A3 1 07 41 9018-31.12.2018 Hesap Donemine Ait
Serdar ASR@ Bagimsiz Denetim Raporlari
Sorumlu Ortak Bagdenetci g p

Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik A.S.
Ali Osman EFLATUN

01.01.2018-30.09.2019 Hesap Donemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporlari

Sorumlu Degerleme Uzmani

Sorumlu Ortak Basdenetci
Dgd Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.S. 30.09.2018 Tarihi Itibari ile Sirket Maddi
Salim TUNCER Duran Varliklar Degerleme Raporu.




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al Giris ve uyarilar |e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmaldir.

e Sermaye piyasas1 araclarma iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin
gerceklestigi iillkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatirnmcilarin yatirnm kararmi vermesine yardimei olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin e Yoktur
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihraccimin ticaret | Sirketin ticari unvani Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi olup,
unvani ve isletme | ticaret siciline tescil edilen herhangi bir isletme ad1 yoktur.
adi
B.2 | Ihra¢eimin  hukuki | | Hykuki Statiisii | | Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | [ Tabi Oldugu
mevzuat, kuruldugu | | Mevzuat . | T.C. Kanunlar1 (TTK, SPK, VUK, vb.)
ks ve adregg Kuruldugu Ulke | : | Tiirkiye Cumhuriyeti
uruldugu Ulke iirkiye Cumhuriyeti
Dilek Mabhallesi Degirmenler Sokak
Adresi - | No:100 Banaz /USAK
Internet Adresi : | www.usakseramik.com
Telefon : +90 (276) 326 20 01-09 Faks
No : +90 (276) 326 20 10-11
B.3 | Ana  iiriin/hizmet | Usak Seramik Sanayi A.S. Teknik granit, yer ve duvar karosu
kategorilerini de | seramik iiretip satmak amaci ile 1972 yilinda Usak ili Banaz
icerecek sekilde | ilcesinde kurulmustur. Sirket seramik sektoriinde faaliyet
ihraccimin - mevcut | gostermektedir. Faaliyetlerini 120.000 m?’si kapal1 olmak {izere
faaliyetlerinin ve | toplam 280.000 m? alanda siirdiirmektedir.
faaliyetlerine  etki | Sirketin kurulu tiretim kapasitesi 24 milyon m2/yildir. Kapasite
eden onemli | kullanim oran1 2017 yilinda % 88, 2018 yilinda %..., 2019/9
faktorlerin  tammm | aylikta % .... oraninda gerceklesmistir. Uretim tesislerinde
ile faaliyet gosterilen | miisteri istek ve talepleri dogrultunda duvar karosu olarak 20x40,

5



http://www.usakseramik.com/

iicsektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

25x50, 25*%60, 25x75 ve 30x60 cbatlarinda cesitli renk ve
desenlerde {iriinler, yer karosunda 15x60,33x33, 30x60, 40x40,
45x45 ebatlarinda cesitli renk ve desenlerde firiinler ile teknik
granit olarak 40x40, 60x60, 80x60 ve 60x120 ebatlarinda ¢esitli
renk ve desenlerde {iriinler {iretilmektedir. Modernizasyon
yatirimlart ¢ergevesinde tiim iriinler dijital baski sistemleri
kullanilarak iiretilebilmektedir. Teknik granit {riinler mat,
parlak, sirdan parlak veya ful labbatoda olacak sekilde
iiretilebilmektedir. Urettigi iiriinlerin satisin1 yurt i¢i ve yurt disi
piyasada bayilik ag1 ile saglamaktadir.

Sirketin en biiyiik 5 bayisi asagidaki gibidir,

Usak Seramik Pazarlama ve Tic. A.S.: Istanbul ilinde faaliyet
gostermektedir.

Tanislar Yap1 Malz. ins.Pet. Mad. Ur. San. Tic. A.S.: Istanbul
Ilinde faaliyet gdstermektedir.

Tuboul Ceramil Ltd. : israil’de faaliyet gdstermektedir.

Hasan Akgiic Ins.Turz.Akaryakit ve Tas.San.Ltd.Sti.. Konya
[linde faaliyet gostermektedir.

Fatih Ensari: Mardin ilinde faaliyet gdstermektedir.

Son yapilan yatirimlar ve teknolojik yatirimlar yurt dis1 miisteri
taleplerinin kargilanmasina odakli olup, yurt dis1 satis hasilatinin
arttirtlmas1  sirketin ana hedeflerinden biridir. Toplam
satiglarinin % 35’1 yurt dis1 satislardan olusmakta olup, hedef %
50 tlizerine ulasilmasidir.

Sirket’in paylart 1990 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem
gormekte olup, A grubu paylar arasindadir.

Son yillarda yapilan teknolojik yatirnmlar sayesinde Kkalite,
estetik ve maliyet anlaminda rekabet¢i firmalar arasindadir.
Yapilan teknolojik yatirimlar sayesinde piyasada ragbet goren
biiylik ebat ve digital baski teknik granit triinler talep edilen
miktarda tiretilebilmektedir.

Sirketin 822 personele istihdam saglamakta olup bolgesine gerek
ekonomik gerekse sosyal agidan bir¢ok katki sunmakadir..

Sirketin miisterileri ingaat sektoriinde faaliyet gdsteren
parekende ve toptan insaat malzemesi ticareti yapan firmalardan
olusmaktadir. Insaat sektdriinde yasanan gelismeler sirket ve
miisterilerini dogrudan etkileler. Bu sektorde yasanacak talep
daralmalari sirketin en temel riskidir. Seramik sektorii, kamunun
genis capli konut insaatlari, resmi kurum bina ingaatlari,
bankalarin uygun kosullarda verdigi konut kredileri gibi
faktorlerden olumlu yonde, buna karsilik gayrimenkul
sektoriinde durgunluk ve bina insaatlarindaki daralmadan
olumsuz yonde etkilenmektedir.




Ekonomik gelismeler neticesinde olusacak yiiksek faiz
oranlarinin devamliligi, ozelikle yurt i¢i piyasada ingaat
sektoriinde yasanacak daralma ve atil kapasite fazlasi sirket
faaliyetlerini 6nemli dere

cede etkileyebilecek hususlardandir. Finansal dongii ve nakit
akisini rahatlatacak unsur ihracat gelirlerinin arttirilmasidir. Yurt
disinda yeni pazar olusumlari sirket faaliyetlerini rahatlatici etki
yaratacaktir. Bu yonde {iriin tasarimi ve pazarlama caligmalari
devam ettirilmektedir.

B.4a

Ihracciyr ve faaliyet
gosterdigi  sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Seramik sektorii i¢ tiiketimi, Tiirkiye ekonomik biiyiimesine
paralel bir seyir izlemektedir. Seramik sektoriinde degisken
maliyetlerinin biiylik bir kismin1 olusturan dogalgaz, elektrik,
ambalaj ve ithal girdilerin maliyetlerinde olusan degisiklikler
iriin  maliyetlerini 6nemli 0Olgiide etkilemistir. Ayrica
maliyetlerin artmasi, doviz kurlarindaki yiikselis ve faizlerdeki
artislar nedeni ile konut satislarinin daralmasina neden
olmustur.. Bu daralma i¢ piyasada sektoriimiizii hem miktar
hemde fiyat olarak olumsuz etkilemektedir.

2018 ilk ceyreginden itibren yukarida bahsedilen olumsuz
gelismeler neticesinde insaat sektoriinde hacimsel gerileme
olmustur. Sektorde olusan arz fazlasi yeni ingaat projelerinin
devreye girmesini geciktirmis olup, insaat sektorii ile birikte
sirketin nakit dongiisiinii olumsuz etkilemistir. Bankalarin insaat
sektoriine bagl is kollarindan uzaklagsmaya baslamasi ile sirketin
nakit planlar1 olumsuz etkilenmistir. Enflasyonist baski
neticesinde liretim maliyetleri hizli bir sekilde yiikselmistir.
Sirket bu gelismeler dogrultusunda maliyet artiglarini satis
fiyatlarina yansitacak sekilde zamlar yapmistir. Ayrica talep
daralmas1 ve stok miktarlarin1 gozeterek stok devir siiresi uzun
olan 20x40,25x40,25x50 ebadindaki iiriinlerinin {iretimini
durdurmustur. Bu triinler yerine satis kabiliyeti yiiksek tirtinleri
devreye almis, ihracat siparislerinin liretimini 6n plana ¢ekmistir.
Borg ve faiz etkisi nedeni ile olusacak maliyet etkisini bertaraf
etmek icin bazi iirlinlerinde nakit satis uygulamasi baglatmstir.

Reel faiz oranlarinda ve akabinde bor¢lanma faizlerinde yasanan
artiglar/azalislar ~ sirket  finansal ~ durumunu  dogrudan
etkilemektedir.

2018 yilinda para piyasalarda yasanan nakit sikintis1 ile
bankalarin yeni kredi kullandirimlarina istekli olmamas sirket
nakit akisin1 ve 6demeler dengesini olumsuz etkilemistir. 2019
yilinda reel faiz oranlarimin gerilemeye baslamasi 6zelliklede
kamu bankalarinin kredi kullandirimlarimi tesvik edici pakelet
yapmalar1 ile kredi kanallarina ulasilmasi  nispeten
kolaylagsmistir.

Ancak fiyat artiglar1 ile yasanan hacim biiyiime berebarinde
finansal bor¢ biliylimesinide getirmistir.




2018 yilindan itibaren girdi kalemlerinde yasanan fiyat artiglar
ayni hizla satig fiyatlarina yansitilamamis karlilik baski altinda
kalmustir.

Bunun yaninda 2018 yilinda doviz kurlarindaki yiikselisi firsat
bilen sektor treticileri doviz bazli satis fiyatlarinda indirim
yaparak satis kanallarin1 korumaya calismis sonrasinda doviz
kurlarinin  gerilemesi ile ihracat satis fiyatlarn karliligim
kaybetmistir. Fakat ihracatdaki vade avantaji hale caziesini
korumaktadir.

Sirketin yurt dig1 satiglarin1 ve fiyatlarini artirmak amaci ile
Arge, Tasarim c¢alismalar siirdiiriilmektedir. Genel anlamda
yenilikgi liriin anlayisi ve {irlin gelistirme faaliyetleri ile yurt i¢i
ve yurt dist fuar katilimlart saglanmakta, tanitim ve pazarlama
faaliyetlerine yon vermektedir.

B.5

Ihraccinimm dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Sirket Taniglar Grup sirketleri icerisinde yer almaktadir.

Taniglar grubu, insaat malzemeleri satisi, mobilya iiretim ve
satig1, maden, nakliye, petrol satis faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Taniglar Grubu, Usak Seramik paylarinin % 18.84’iina sahiptir.
Sirket sermayesinde, Tamislar Grubu sirketlerinden Tanser
Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 12.37 oraninda, Taniglar
Yap1 Malzemeleri Ingaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin ise % 5.05 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Taniglar Grup bilinyesinde bulunan sirketlerinin faaliyet konulari
asagida verilmektedir.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. seramik imalat1 ve satist
faaliyetinde bulunmaktadir. Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret
A.S. 2004 yilinda Tirkiye Kalkinma Bankasi’nindan ortakligin
% 49.10’luk paymi satinalmigtir. Tanser Seramik Sanayi ve
Ticaret A.S. Sirket’e danigmanlik hizmeti vermektedir.

Tamslar Yapr Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi
ve Ticaret A.S. insaat malzemeleri alimi ve satimi, madencilik,
insaat, hafriyat, taahhiit faaliyetlerinde bulunmaktadir. Tanislar
Yapt Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. Sirket’in bayilerindendir. Sirket, Tanislar Yap1
Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S. Neden petrol, feldspat, Benoit, kil, al bit ve kaolin
madenleri satin almaktadir.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.




Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. demir,
ingaat, montaj, gida, giyim, beyaz esya, orman iriinleri, taahhiit
ticaret, oto alim satimi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Marmara
Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in
seramik bayilerindendir. 30.05.2011 tarihinde sirket tinvanini
Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degistirmistir.

Albino Mutfak Banyo Uriinleri Insaat Taahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S.

Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret
A.S. mutfak ve banyo imalati ile taahhiit isleri faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, Usak seramik bayilerinin teshir triinleri
icin banyo ve mutfak dolaplari, tasimacilikta kullanilan tahta
paletler satmakta ve  fuarlarda  kullanilan  stantlar
hazirlamaktadir.

Hit Enerji Is1 Metal Madencilik Hayvancilik San. Tic. Ltd.
Sti.

Hit Enerji A.S. 2009 yil1 igerisinde kurulmus olup ana faaliyet
konusu; bakim onarim, baski kalip ile sablonlarinin hazirlanmasi
konusunda hizmet vermektedir. 2019 yilinda Hit Enerji hisseleri
iligkili olmayan tarafa satigsmistir.

Eda Turizm Otelcilik Madencilik LTD.STI.

Firma madencilik ve turizm alaninda faaliyet gostermekte olup,
Usak seramik firmadan seramik hammaddesi maden (toprak)
alim1 yapmaktadir.

B.6

Sermayedeki  veya
toplam oy hakki
icindeki paylari
dogrudan veya
dolayl olarak %S5 ve
fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccimin ~ hakim
ortaklarimin  farkh
oy haklarmma sahip
olup olmadiklari
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihragcinin  yonetim
hikimiyetine sahip
olanlarm ya da

Sirket Taniglar Grup sirketleri icerisinde yer almaktadir.

Sirketin 43.335.930,75 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki
ve toplam oy hakki i¢indeki dogrudan %35 ve daha fazla pay1 olan
nihai ortaklarin pay orani ve tutari agagida verilmistir.

Hisse Hisse

.- Oram Tutan
Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvanh %
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 12,37 12.366.322,00
Taniglar Yapt Malzemeleri Insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 5,05 5.050.000,00
Zafer BEKEN 5,57 5.572.982,00
Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 77,01 77.010.696,00
TOPLAM 100,00{ 100.000.000,00

Zafer BEKEN isimli yatirimci 02.10.2018 tarihi ticari ile yapmis
oldugu 6zel durum agiklamasi ile % 5 {izerinde pay bulunduran
ortaklar arasina girmistir. Zafer BEKEN isimli yatirrme1 TMS 24
uyarinca iligkili taraflar arasinda yer almamaktadir.




ihraggiy1 kontrol | Ortakligimizin ~ 100.000.000,00 TL tutarindaki mevcut
edenlerin sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢indeki dolayli yoldan %5
isimleri/unvanlari ve daha fazla payr olan nihai ortaklarin pay orani ve tutar
ile bu Kkontroliin | asagida verilmistir.
kaynag1 hakkinda
bilgi Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
Ortagin adi- Sermayedeki Sermayedeki
Soyady/Ticaret Unvam Pay: Pay1 %
Durmug TANIS 6.801.477 55
Hiiseyin TANIS 1.854.948 15
Hasan TANIS 1.854.948 15
Harun TANIS 1.854.948 15
Toplam Sermaye 12.366.321 100
Tamslar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.
Ortagin adi- Sermayedeki Sermayedeki
Soyady/Ticaret Unvam Payi Payi %
Durmus TANIS 2.777.500 55
Hiiseyin TANIS 757.500 15
Hasan TANIS 757.500 15
Harun TANIS 757.500 15
Toplam Sermaye 5.050.000 100
B.7 | Secilmis finansal
bilgiler ile ihra¢ginin
finansal durumunda | | Finansal
ve faaliyet | | Durum
sonuclarinda Tablosu 30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
meydana gelen | | Donen
onemli degisiklikler \Dfarhklar 461.282.621 | 354.507.667 | 278.372.994 | 246.002.591
uran
Varliklar 287.074.348 | 298.428.546 | 231.934.082 | 211.538.953
Kisa  Vadeli
Yiikmliiliikler |443.720.702 | 386.754.406 | 263.451.507 | 273.714.943
Uzun  Vadeli
Yiiktimliiliikler | 64.252.203 |88.313.402 |123.874.254|64.359.419
Ozsermaye 240.384.064 | 177.868.405| 122.981.315| 119.467.182

Donen Varhklar:

Sirketin donen varliklari; 2019 Eyliil doneminde 2018 y1l sonuna
gore % 30 artis gdstermistir. 2018 yilinda 2017 yilina gore % 27
artis gostermistir. 2017 yilinda ise 2016 yilina gore % 13 artig
gostermistir. Sirket her yil diizenli olarak donen varliklarini
biiylitmektedir. Son 3 yildir artan tiretim, satis hacmine ve 2018
yilinda yasanan fiyat artiglarina bagli ciro biiylimesi Ticari
Alacaklar kaleminide artirmistir. Ticari alacaklar agik hesap
ihracat alacaklar ile yurt ici alacaklardan olusmaktadir. Iligkili
taraf alacaklari igerisinde ithracat kaynakli alacak yoktur. Yurt i¢i
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alacaklar bayilik faaliyetleri kapsaminda olusan seramik satiglar
karsiliginda heniiz ¢eki alinmamis alacaklardan olugmaktadir.
Iliskili olmayan Ticari Alacaklar agik hesap ihracat ve yurt ici
alacaklar ile vadeli miisteri ¢ceklerinden olusmaktadir.

Vadeli ihracat alacaklar igerisinde iligkili taraf islemi yoktur.
Yurt disina yapilan satislar agik hesap olarak 30-60-90-120 vade
araliginda gergeklesmektedir. Vadeli satiglar Eximbank sigortasi
kapsaminda olup, vadesi geldiginde sirket hesaplarina
aktarilmaktadir. Yapilan satislar 40 iilkedeki farkli farkli bayiye
yapilmaktadir. Yapilan satislar karsiligir alinan vadeli miisteri
cekleri satis hacmine bagli olarak artis gdstermistir. Iliskili
taraflardan alinan vadeli miisteri ¢ekleri bayilik soézlesmesi
kapsaminda seramik satislarina karsilik alinmistir.

Gerek Ticari Alacaklar, gerekse Alacak Cekleri iceresindeki
iliskili taraf islemlerinin tamamui ticari amaglidir.

30.09.2019 [31.12.2018 |31.12.2017 |31.12.2016
Ticari
Alacaklar 35.514.132| 29.452.113| 27.763.322| 25.474.421
Miskili
Taraflar 9.596.749 | 10.190.949| 14.227.989| 11.999.298
Miskili
Olmayan
Taraflar 25.917.383| 19.261.164| 13.535.333| 13.475.123
Alacak
Cekleri/Alinan
cekler 215.130.257 | 123.534.437| 111.518.177 | 98.729.938
Miskili
Taraflar 118.672.782 | 82.568.163| 81.128.765| 60.852.309
Miskili
Olmayan
Taraflar 96.457.475| 40.966.274| 30.389.412| 37.877.629
Genel
Toplam 250.644.389 | 152.986.550 | 139.281.499 | 124.204.359

Alacak Ceklerinin Iliskili Taraf Kirilimi;

Firma Ad 30.09.2019 |31.12.2018 |31.12.2017 |31.12.2016

Tanser Seramik

San.Tic.A.S. 0 3.749 0

Taniglar  Yapi 3.973.114 | 4.943.621| 1.429.825| 6.661.228
Malz.ins.Pet.

Mad. Ur. San.

Tic. A.S.

Usak Seramik| 97.254.003| 63.230.571| 66.460.956 | 54.191.081
Pazarlama ve
Tic. A.S.

Albino Mutfak 0 0 0
Banyr  Ur.Ins.
Taah .San. Tic.
A.S.
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Hit Enerji 0| 4.255.601| 5.358.988 0
Sanayi Ve
Ticaret LTD.
STI.

Eda Turizm| 16.963.450| 10.138.370| 7.880.996 0
Otelcilik
Madencilik
LTD STI.

Usak Seramik 0 0 0 0
Europa

TOPLAM 118.190.567 | 82.571.912| 81.130.765| 60.852.309

Mliskili taraflar tarafindan sirkete ciro edilmis miisteri ¢eklerinin
dokiimii yukarida verilmistir.

Ticari Alacaklarin Iliskili Taraf Kirtlimz;

Firma Adi 30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Tanser Seramik 0 0 0 0
San.Tic.A.S.

Taniglar  Yapi 9.596.022| 6.991.286| 14.225.989| 11.980.748
Malz. ins. Pet.
Mad. Ur. San.
Tic. A.S.

Usak Seramik 727 3.199.663 0 0
Pazarlama ve
Tic. A.S.

Albino Mutfak 0 0 0 0
Banyr  Ur.Ins.
Taah. San.Tic.
A.S.

Hit Enerji 0 0 0 0
Sanayi Ve
Ticaret LTD.
STI.

Eda Turizm 0 0 0 0
Otelcilik
Madencilik
LTD STI.

Usak Seramik 0 0 0 18.550
Europa

TOPLAM 9.596.749| 10.190.949| 14.225.989| 11.999.298

Tanislar Yap: Mal. Ins. Pet. Mad.Ur. San. Tic. A.S. ve Usak
Seramik Pazarlama ve Tic. A.S. Sirketin bayilerinden olup Ticari
Alacaklar icerisindeki bakiye seramik satislari i¢in kesilen fatura
toplamlarindan olugmaktadir. Seramik sektoriinde satislar vadeli
olup, yapilan satiglar karsiliginda bayilerden vadeli cekler
alinmaktadir. Iliskili taraflardan da cek tahsilati yapilmaktadir.
Igili firmalar ile devamli ticari iliski siirdiiriildiigiinden Ticari
Alacak bakiyesi stirekli bir dongii halindedir.
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Yine iiretim hacmindeki yiikselise paralel olarak ilk madde ve
malzeme stoklarinda artig gézlenmistir. Fiyat artiglarina paralel
olarak da mamul stoklarinda hacimsel biiyiime izlenmistir. Diger
kalemlerde 6nemli bir artis azalis bulunmamaktadir.

Duran Varhklar:

Sirketin duran varliklari; 2019 Eyliil doneminde 2018 yi1l sonuna
gore % 4 diislis gostermistir. 2018 yilinda 2017 yilina gore % 29
artig gostermistir. 2017 yilinda ise 2016 yilina gore % 9 artis
gostermistir. Sirket 2015 yilinda teknolojik yenilik ve kapasite
artis odakli olarak yeni yatirimlara girmistir. Ozellikle 2016
yilinda aktife giren yeni makine techizat ve bina yatirimlari
nedeni ile duran varliklar kaleminde Onemi bir artis
kaydedilmistir. izleyen 2017 ve 2018 yillarinda devam eden
yatirimlar neticesinde duran varliklar da yine artis olmustur.
Asagida dokiimii yapilan bu yatirimlar 3.600.000 m2/y1l ilave
Teknik Granit hattt ve yardimer lniteleri ile modernizasyon
yatirimlarindan olugmaktadir. Bu yatirimlar neticesinde kurulu
iiretim kapasitesi 24.000.000 m2/yila ulasmistir. Modernizasyon
yatirimlar1 ile ihracata yonelik yeni nesil ebat ve renklerin
iiretilmesi saglanmistir.

30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | TOPLAM
Arsa ve
Araziler 8.000 101.829 0 7.903 117.732
Yer Alt1 ve
Yir  Ustii
Diiz. 0 903.804 | 1.190.005| 2.858.282| 4.952.091
Binalar 944.265| 2.013.546| 9.733.593|12.472.991| 25.164.395
Makineler 209.492 | 8.051.982 | 33.862.875 | 30.862.000 | 72.986.349
Tagitlar 1.753.443 | 4.483.264 586.179| 2.180.368 | 9.003.254
Demirbaglar 27.698 298.709 364.832 254513 945.752
Yapilmakta
Olan
Yatirimlar 4.366.752 | 7.842.152 12.208.904
TOPLAM 7.309.650 | 23.695.286 | 45.737.484 | 48.636.057 | 125.378.477

Yapilmakta olan yatirimlar; fabrika binalarmin eskiye
catilarin degistirilmesi i¢in yapilan yatirimlar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri; 2019 Eyliil doneminde 2018
yil sonuna gore % 14.7 artis gostermistir. 2018 yilinda 2017
yilina gore % 47 artis géstermistir. 2017 yilinda ise 2016 yilina
gore % 4 dislis gostermistir. Sirketin 2015 den itibaren yatirim
yapmakta olmasi nedeni ile kisa vadeli borglart siirekli artig
gostermigstir. 2018 yilinda yasanan finansal ¢alkantilar ile uzun
vadeli krediler ulasim zorlasmis ve kullanlan kredilen vade
yapilart kisa vadeye kaymistir. 2018 yilinda yasanan fiyat
artiglart bagl olarak biiyliyen finansal borglarda kisa vadeli
tarafta gerceklesmistir. 2018 y1l sonunda yapilan sermaye artisi
fiyat artiglarina bagli kredi biiylimesini karsilamada yeterli
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olmamustir. 2017 yilinda kisa vadeli borg¢larin bir kism1 uzun
vadeye yayilmig ve 2016 yilina gore bir diislis goriilmiistiir.
Kisa vadeli finansal yiikiimliliikler yapilan yatirimlarin
finansmant i¢in gerekli olan nakit ve sektorde satiglarin vadeli
yapilmasi nedeni ile ihtiya¢ duyulan isletme sermayesi ihtiyaci
nedeni ile siirekli artis gostermistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin detayina asagida yer

verilmigtir.

30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Banka
Krediler 172.384.242 | 149.927.875| 150.955.673 | 116.728.935
0-3 ay 93.730.850| 80.974.189| 39.147.173| 22.851.619
3-12 ay 48.571.217| 37.854.731| 62.077.416| 64.009.453
1-5 Y1l 30.082.175| 31.098.955| 49.731.084| 29.867.863
Finansal
Kiralamalar 11.867.620| 17.345.577| 23.868.976 | 33.924.344
0-3 ay 1.564.665| 2.052.769| 3.095.923| 3.054.149
3-12 ay 3.307.160| 4.983.222| 5.667.749| 8.311.875
1-5 Y1 6.995.795| 10.309.586| 15.105.304 | 22.558.320
Cikarilms
Tahviller 0| 42.792.076| 42.666.091| 30.276.746
0-3 ay 0 292.076 166.091| 30.276.746
3-12 ay 0| 42.500.000 0
1-5 Yil 42.500.000
Toplam 184.251.862 | 210.065.528 | 217.490.740 | 180.930.025

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli ylikiimliilikleri; 2019 Eylil doneminde
2018 y1l sonuna gore % 27 diislis géstermistir. 2018 yi1linda 2017
yilina gore % 28 diisiis gdstermistir. 2017 yilinda ise 2016 yilina
gore % 92 artis gostermistir. 2018 yilinda yasasan finansal
calkantida bankalar uzun vadeli kredi kullandirimlarin
kisitlamislardir. 2018 yilinda kullanilan krediler kisa vadeye
kaymistir. Bunun yaninda 2 yillik periyotlar ile ihra¢ ve itfa
edilen tahvil bor¢lanmasi ilk y1l uzun vadeli iken ikinci yil kisa
vadeye diistiiglinden uzun vadeli yiikiimliikleri etki altinda
tutmustur. ik tahvil ihrac1 2015 yili Mart aymda 2 yil vadeli
olarak yapilmig, 2017 yilinda vadesi gelen tahvil itfa edilerek
ayni yil icerisinde tekrar tahvil ihracina ¢ikilarak 2 yil vadeli
42.500.000 TL tutarinda tahvil ihract gergeklestirilmis ve
22.03.2019 tarihinde 6denmistir.

Leasing islemleri 2015 yilinda baslanan yatirimlarin finansmani
i¢cin yapilmistir. Leasing islemleri iiretim i¢in gerekli makine ve
techizat ile is makinesi alimlarindan olusmaktadir.

30.09.2019|31.12.2018 [31.12.2017|31.12.2016
Banka Kredileri 30.082.175| 27.229.600 |41.770.272 | 26.020.927
Finansal Kiralama
Borglar Net 5.635.924| 8.162.242|11.789.803|17.291.654
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-Finansal Kiralama

Borglar 6.995.795| 10.309.587 | 15.105.304 | 22.558.321
-Ertelenmis

finansal kiralama

borglar -1.359.871| -2.147.345| -3.315.501 | -5.266.667
Cikarilmis

Tahviller 42.500.000 0
-Anapara 42.500.000 0
Toplam 35.718.099 | 35.391.842|96.060.075 | 43.312.581

Kisa vadeli finansal borglar boliimiinde anlatildig: gibi 2018 yili
igerisinde olusan ani faiz artiglar1 nedeni ile kisa vadeye diisen
ve kapamasi yapilan krediler tekrar uzun vadeli olarak
kullanilamamig, bunun yaninda 2017 Mart ayinda ihrag edilen
42.500.000 TL tutarindaki tahvil bor¢lanmasimin itfa tarihi
22.03.2019 oldugundan 2018 Mart ayinda kisa vadeye diismesi
nedeni ile uzun vadeli borg¢lar kisa vadeye kaymis, bu nedenle de
uzun vadeli yiikiimliiliikklerde diisiis olmustur. 2017 yilinda ise
uzun vadeli borglarin artis géstermesi mart ayinda ihra¢ edilen
42.500.000 TL tutarindaki 2 yil vadeli tahvil bor¢lanmasinin
uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisine girmesidir. Uzun vadeli
yiikiimliiliiklerdeki diger borg¢lar yatirnm kaynakli Leasing
borglanmalarindan olusmaktadir. Ozii itibari ile uzun vadeli
bor¢lanmalarin ana sebebi 2015 yilinda baslanan yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

Oz sermaye:

Sirketin 6z sermayesi; 2019 Eyliil doneminde 2018 y1l sonuna
gore % 35 artis gostermistir. 2018 yilinda 2017 yilina gore % 45
artis gostermistir. 2017 yilinda ise 2016 yilina gore % 3 azalis
gOstermistir. Sirketin son 3 yildir yatirim yapmakta olmasi
nedeni ile olugan finansal maliyetleri nedeni ile net karlilik yiizde
2 — 3 araliginda gergeklesmis olup bununda 6z kaynaklara etkisi
sinirl olmustur. 2016 ve 2018 yilinda ise sirket aktifinde bulunan
duran varliklarim1 degerlemeye tabi tutarak aktif degerlerinde
diizeltmeye gitmistir. Olusan yeniden degerleme ve Olglim
kazanclar1 nedeni ile 6z kaynaklar kaleminde artis olmustur.

30.09.2019 [31.12.2018 |31.12.2017

31.12.2016

Maddi duran

varlik deger artig1 | 138.566.742 | 138.566.742 | 72.418.443

72.418.443

Maddi duran
varlik deger
artiglarlarinin

ertelen vergi -30.484.683 | -30.484.683 | 15.932.057 | 14.464.389

Aktiieryal kazang

[ zararlar -7.350.117| -5.336.352| -3.784.014

-3.095.835

Aktiieryal kazang
/ zararlarin
ertelenen verg,
etkisi

1.555.108| 1.112.080 770.566
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Toplam 102.287.050 | 103.857.787 | 53.472.938 | 55.477.386
Gelir Tablosu | 30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Hasilat 257.304.835|315.517.881 | 273.839.544 | 222.934.747
Satiglarin - -

Maliyeti 191.623.762 | 234.772.655 | 206.085.904 | 174.056.658
Briit Kar/Zarar | 65.681.073| 80.745.226| 67.753.640| 48.878.089
Esas Faaliyet

Kari/Zarari 47.359.165| 52.117.173| 42.774.407| 34.490.336
Stirdiiriilen

Faaliyetler

VergiO

ncesiKari/Zarari -326.450| -1.900.726| 7.697.419| 7.460.059
Donem

Kari/Zarar1 7.126.704| 4.502.241| 5.518.581| 4.995.262
Gelir Tablosu 30.09.2019 30.09.2018
Hasilat 257.304.835 244.838.313
Satiglarin Maliyeti -191.623.762 -186.012.036
Briit Kar/Zarar 65.681.073 58.826.277
Esas Faaliyet Kari/Zarari 47.359.165 38.648.391
Siirdiiriilen  Faaliyetler VergiO

ncesiKari/Zarari -326.450 445,328
Doénem Kari/Zarari 7.126.704 6.081.336

Hasilat:

Sirketin satislart; 2019 Eyliil donemi 2018 Eyliil donemine gore
% 5 artig, 2018 yilinda 2017 yilina gore % 15.2 artig, 2017
yilinda ise 2016 yilina gore % 22 artis gostermistir.
Sirketin 2016 yilinda 19.1 milyon m2/y1l olan satis hacmi, 2017
yilinda 21.1 milyon m2/yil’a, 2018 Eyliil doneminde 15.7
milyon m2/y1l, 2019 Eyliil doneminde 13.3 milyon m2/y1l olarak

gerceklesmistir.

2018 yilinda yasanan finansal calkanti ile birlikte sirket satiglar
miktarsal olarak diisiis kaydetmis ancak birim fiyatlarda yasanan
art1s nedeni ilede toplam ciroda artis olmustur.

Satiglarin yurt i¢i ve yurt dis1 dagilimi da asagidaki gibidir.

Satis 30.09.2019 | 30.09.2018 | 31.12.2018| 31.12.2017 | 31.12.2016
Metrekare | 13.304.572 | 15.711.366 | 19.641.991| 21.172.069 | 19.140.232
Net 30.09.2019 | % | 31.12.2018| % | 31.12.2017 |% | 31.12.2016 | %
Satislar
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Yurt I¢i | 171.324.398 | 67 | 224.360.376 | 71| 223.820.851 | 82 | 192.293.792 | 86
E?Srlt 85.980.437 | 33| 91.157.505 (29| 50.018.693 |18 | 30.640.955 |14

Toplam | 257.304.835 315.517.881 273.839.544 222.934.747

Maliyet:

Sirket’in Maliyetleri 2019 Eyliil ayinda 191milyon TL, 2018
Eyliil ayinda 186 milyon TL, 2018 yilinda 234 milyon TL, 2017
yilinda 206 milyon TL, 2016 yilinda ise 174 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Sirketin en dnemli maliyet kalemleri Dogalgaz, Elektrik, Iscilik,
Hammadde ve Yardimc1 Hammadde giderleridir. 2017 ikinci
ceyreginden sonra UFE aylik enflasyon oranlarinda yasanan
hizli artiglar nedeni ile maliyet kalemlerinde de artis yasanmustir.
Ayrica yurt disindan ithal edilen doviz kuruna bagh girdiler de
maliyetleri artiric1 etki yaratmaistir.

Dogalgaz Dogalgaz
2018 Fiyat1 Degisim 2019 Fiyat1 Degisim

(TL/Sm®) (%) (TL/Sm®) (%)

Oca.18 0,800 13,6% Oca.19 1,352

Sub.18 0,800 Sub.19 1,352

Mar.18 0,800 Mar.19 1,352

Nis.18 0,878 Nis.19 1,352

May.18 0,878 May.19 1,352

Haz.18 0,878 Haz.19 1,352

Tem.18 0,878 Tem.19 1,352

Agu.18 1,000 14,0% Agu.19 1,550 14,7%

Eyl.18 1,141 14,0% Eyl.19 1,550

Eki.18 1,352 18,5% Eki.19 1,550

Kas.18 1,352 Kas.19 1,550

Ara.18 1,352 Ara.19

2017 wyil sonunda 0,704 m3/TL olan dogalgaz fiyat1 giincel
olarak 1,550 m3/TL ye yiikselmistir.

2017 y1l sonunda 0,240 kW/TL olan elektrik fiyat1 giincel olarak
0,490 kW/TL ye yiikselmistir.

Ambalaj Fiyatlar1 2018 yil1 iceresinde ortalama % 70 civarinda
fiyat artis1 gostermistir. 1 adet seramik kutusu ortalama 0,600
TL’den 1,020 TL’ye ylikselmistir.

Yardimci hammadde girdileri dovize endeksli fiyatlamaya bagh
oldugu i¢in % 40 civarinda fiyat artis1 olusmustur. 1 kg Firit
ortalama 2,20 TL den 3,10 TL’ye yiikselmistir.

Hasilattaki biiyliimeye bagli olarak satiglarin maliyetinde de artis
goriilmekle beraber, Satislarin Maliyeti/Hasilat orani, 2016
yilinda % 78, 2017 yilinda % 75, 2018 yilinda % 74.40 , 2018/9
doneminde % 75.9, 2019/9 doneminde % 74 olarak
gerceklesmistir.
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Esas Faaliyet Kari/Zarar

Sirket’in esas faaliyet kar1 2019 Eyliil’de 47.3 milyon TL, 2018
Eylil Ayinda 38.6 milyon TL, 2018 yilinda 52.1 milyon TL,
2017 yilinda 42.7 milyon TL, 2016 yilinda 34.4 milyon TL
olarak gerceklesmistir

Esas faaliyet kar1 yillar itibari ile artis gostermesi girketin iiretim
ve satis kapasitesindeki artisin sabit maliyetleri asag1 cekmesi ve
ciroyu yukari tasimasi sonucu olusan gelir etkisi ile yeni
irlinlerin saglamis oldugu fiyat artigslarindan olusmaktadir.
Siirdiiriilen Faaliyet ve Vergi Oncesi Kari/Zaran

Sirket’in siirdiiriilen faaliyet ve vergi oncesi kari/zarar1 2019
Eylil’da -0.3 milyon TL, 2018 Eyliil’de 0.4 milyon TL, 2018
yilinda -1.9 milyon TL, 2017 yilinda 7.6 milyon TL, 2016 yilinda
ise 7.4 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2016 yilinda kapasite artisina bagli olarak yasanan hasilat artist
bu dénem karin1 arttirmig, 2017 yilinda finans maliyetlerindeki
yiikselis donem karini baski altinda turmustur. 2018 yilinda ise
girdi fiyatlarinda ve finansman maliyetlerinde yasanan hizli
artisa bagl olarak siirdiiriilen faaliyet ve vergi oncesi kar da
hissedilir derecede diisiis olmustur. 2019 yilinda karlilik
tizerindeki bask1 devam etmistir.

Donem Kary/Zarar

Sirket’in donem kar1 2019 Eyliil’de 7.1 milyon TL, 2018 Eyliilde
6.08 Milyon TL, 2018 yilinda 4.5 milyon TL, 2017 yilinda 5.5
milyon TL, 2016 yilinda 4.4 milyon TL, olarak ger¢eklesmistir.

Donem kar1 tizerinde tesvik belgesine bagli tamamlanmis
yatirimlara ait yatirim indirimi lizerinden hesaplanan ertelenen
vergi varligi gelirir etkisi bulunmaktadir.

Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 www.usakseramik.com ve www.kap.gov.tr
internet sitesinde yer almaktadir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | izah namede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis

disindaki hususlarin
icerigi
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B.11

Ihraccinin  isletme | Sirket’in net isletme sermayesi (Donen varliklar-Kisa vadeli
sermayesinin Yikiimliilikler) asagidaki tabloda hesaplanmistir.
mevcut Finansal
yiikiimliiliiklerini Durum
karsilayamamasi Tablosu 30.09.2018 | 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2016
Donen
Varliklar 461.282.621 | 354.507.667 | 278.372.994 | 246.002.591
Kisa Vadeli
Yiikmliliikler | 443.720.702 | 386.754.406 | 263.451.507 | 273.714.943
Net isletme
Sermayesi 17.561.919| -32.246.739 14.921.487| -27.712.352

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere, 30.09.2019 tarihi itibari ile
sirketin donen varliklar1 461.282.621 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri 443.720.702 TL, Net isletme sermaye agig1 ise
17.561.919 TL dir.

fhragcinin isbu sermaye artirrmi ile birlikte elde edecegi
145.000.000 TL’lik kaynak ile sirketin yatirnm ve buna bagh
olarak biiylime siireci olusan isletme sermayesi agiginin
kapatilmasi planlanmaktadir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 | Thrac edilecek | Ortakligimizin  100.000.000,00 TL tutarindaki mevcut sermayesi
ve/veya 145.000.000,00 TL tutarinda bedelli olarak arttirilmak suretiyle toplamda
borsada islem | 245.000.000,00 TL’ye artirilacaktir. Nakit olarak arttirilacak 145.000.000
gorecek TL tutarindaki sermayeyi temsil eden paylar halka arz edilecektir.
sermaye Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamais olup, mevcut
piyasasi ortaklarimizin % 145 oraninda yeni pay almak hakki bulunmaktadir.
aracinin Sirket yonetim kurulunun 21.01.2020 tarih ve 2020/01 sayili karar
menkul uyarinca; yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli beher pay icin 1
kiymet TL fiyattan kullandirilacaktir.
tanimlama Ihrag edilecek yeni paylarda grup ve imtiyaz bulunmamaktadir.
numarasi Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar borsa da
(ISIN) dahil | satilacaktir.
tiir ve | Arttirllacak sermayeyi temsil edecek paylara iliskin bilgi asagidaki
gruplarina tabloda yer almaktadir:
iliskin bilgi

Bir Toplam Sermayeye
Nama /
. Payin (TL) Orani
Hamiline Imtiyazlar | Pay Sayisi Nominal %)
Oldugu Degeri
(TL)
Hamiline Yok 14.500.000.000| 0,010 |145.000.000,00 145

C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

piyasasi
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aracinin ihracg
edilecegi para
birimi

C3

Ihra¢ edilmis
ve  Dbedelleri
tamamen
odenmis pay
sayisi ile varsa
bedeli tam
odenmemis

pay sayisi

Sirket’in son sermaye artirnmi islemi 11.01.2019 tarihinde tescil edilmis ve
9746 sayili TTSG ile ilan edilmistir.

Buna gore sirket yonetim kurulunun 27.09.2018 tarih ve 2018/09 sayili karari
ve Sermaye Piyasast Kurulunun 13.12.2018 tarih ve 63/1143 sayili karan ile
sirketin 43.335.930,75 TL tutarindaki mevcut sermayesi 56.664.069,25 TL
tutarinda bedelli olarak arttirilmak suretiyle toplamda 100.000.000,00 TL’n
yiikseltilmistir..

Sirketin Sermaye Artirim ge¢misi;

Her bir paymn Sermaye
saymaca Tarih Odenmis Artirilan Tescil Edilen | Bedelli | Bedelsiz
degeri 05.05.2000| 209.290,67 | 2.290.709,34 | 2.500.000,00 |500,00 | 594,51
09.08.2001 | 2.500.000,00 | 1.250.000,00 | 3.750.000,00 | 50,00 | 0,00
16.09.2002 | 3.750.000,00 | 2.335.461,20 | 6.085.461,20 | 70,00 | 0,00
23.07.2003 | 6.085.461,20 | 2.009.849,05 | 8.095.310,25 | 50,00 0,00
05.05.2005 | 8.095.310,25 | 6.350.000,01 | 14.445.310,25 | 78,44 | 0,00
30.04.2012 | 14.445.310,25 | 28.890.620,50 | 43.335.930,75 | 200,00 | 0,00
11.01.2019 | 43.335.930,75 | 56.664.069,25 | 100.000.000,00 | 130,76 | 0,00
Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000,00 (yiizmilyon) TL olup,
muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye miktari her biri
1 (Bir) krs nominal deger ile 10.000.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.
C.4 | Sermaye -Kardan pay alma hakki (SPKm md.19-TTKn. md.507)
piyasasi -Yeni pay alma hakki (TTKn.md.461, kayitli sermaye sistemindeki
aracinin ortaklar i¢in SPKn.md.18)
sagladigi -Bedelsiz pay alma hakki (SPKn.md.19-TTKn. md.462)
haklar -Ortakliktan ayrilma hakki (SPKn.md.24)
hakkinda bilgi | -Satma hakki (SPKn.md.27)
-Tasfiyeden pay alma hakki (TTKn.md.507)
-Genel kurula davet ve katilma hakki  (SPKn.md.29,30,
TTKm.md.414,415,419,425,1527)
-Oy hakki (SPKn.md.3,, TTKn.md.432,433,434,435,436)
-Iptal davas1 agma hakki1 (TTKn.md.445-451,SPKn.md.18/6,20/2)
-Azmlik hakki (TTKn.md.411,412,420,439)
-Ozel denetim isteme hakki (TTKm.md. 438,439)
-Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKm.md.14, TTKm.md.437)
-Itfa/geri satma hakk1 (Izahname ve ihrag belgesi tebligi seri-No:11.5.1)
-Déniistiirme hakki (Izahname ve ihrag belgesi tebligi seri-No:11.5.1)
C.5 | Sermaye Yoktur.
piyasasi

aracinin devir
ve tedaviiliinii
kisitlayicl
hususlar
hakkinda bilgi
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C.6 | Halka arz | Sirketin mevcut paylar1 1991 yilindan beri Borsa istanbul A.S.’ye (Borsa)
edilen kote edilmis olup, “USAK” kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazarda islem
sermaye gormektedir.
piyasasi
araclarimin Kotasyon yonergesinin 41.maddesine gore, sirketin bedelli sermaye
borsada islem | artirimi nedeni ile ihra¢ edecegi paylar, sermaye artirimi sonucu olusan
gormesi icin | yeni sermayenim ticaret siciline tescil edildiginin Borsa Istanbul’a
basvuru bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tescil edilmesine gerek
yapilip kalmaksizin Borsa kotuna alinir ve islem gormeye baslar.
yapiimadigi
veya yapilip
yapilmayacagi
hususu ile
islem
goriilecek
pazara iliskin
bilgi

C.7 | Kar dagtim | 28.04.2014 tarihinde yapilan 2013 y1l1 Olagan Genel Kurul toplantisinin
politikasi 4. Glindem maddesinde Kabul edilen kar dagitim politikas1 asagidaki
hakkinda bilgi | gibidir.

Usak Seramik Sanayi A.S Kar payr dagitim politikasi; Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun yayinladigi mevzuat, diizenleme ve aldig1 kararlar ile Sirket
Ana sozlesmesinin ilgili hiikiimleri kapsaminda; Kurumsal Yonetim
uygulamalar1 ve sirketin stratejileri ile finansal planlart dogrultusunda,
iilke ekonomisinin ve sektdriin durumu da goz 6niinde bulundurulmak ve
pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in ihtiyaglar1 arasindaki hassas
denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

Usak Seramik San A.S. kar dagitimina ait esaslar Esas Sozlesmenin 31.
Maddesinde agiklanmaktadir.

Bu hiikiimlere gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda goriilen
donem net kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra,
Genel Kanuni Yedek Akge:

% 5°1 kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci kar pay1

Kalandan, varsa yil i¢cinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
meblag {izerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikas1 cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
birinci temettii ayrilir.

Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin,
yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli
amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payx:

Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistiikten sonra kalan kisma,
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Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile
ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Il. Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilmig olan kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar
pay1 disiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519’uncu
maddesinin 2’nci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.
Yasa hiikkmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas
sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ve yonetim kurulu
iiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere, ¢esitli amaclarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar
verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim
kurulunun bu konudaki teklifi {izerine genel kurulca kararlastirilir.
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel Kurul
karart ile sinirli olmak tizere bagimsiz siirli denetlemeden gegmis 3, 6 ve
9 aylik donemler itibari ile hazirlanmis ara mali tablolarinda yer alan
karlar1 lizerinden nakit temettii avansi1 dagitabilir.

Kar dagitim yontem ve siiregleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ve Sirket ana s6zlesmesinde yer alan hiikiimlerle
belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim politikas1 paralelinde her faaliyet
doneminde Y 6netim Kurulu tarafindan konuya iligkin karara varilmasinin
akabinde 6zel durum agiklamas1 vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir.
Yonetim Kurulunun Kar dagitim tutarma iliskin karart Genel Kurul’un
onayina sunulur ve onaylanan temettii tutarinin pay sahiplerine dagitimi
Genel Kurulu toplantisinda. SPK mevzuati ¢ercevesinde, belirlenen siire
i¢inde yapilir. Usak Seramik San A.S nin faaliyet raporunda yer verilerek,
internet sitesinden kamuoyuna sunulur.

D-RiSKLER

D.1.

Ihracgciya,
faaliyetlerine

D.1.1 Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel
ve | bilgiler

icinde bulundugu | » Sirketin gelir yaratan bir faaliyetinin kalmamasi durumunda,

sektore iliskin ﬁqansal ve ticari borglarin1 6deyememe riski olusabilir.
onemli risk | ¢ lhraccinin baglantisini yaptigr ve fiyatim1 sabitledigi iirlinlerin
faktorleri tiretiminde kullandigi hammaddelerin temininde yasanabilecek

hakkinda bilgi

aksaklik ve maliyet artislar, Ihraggmin faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

* Do6viz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmasi
sebebiyle gelir ve karlilig1 olumsuz yonde etkileyebilir.

o lhragginin diger girdi maliyetlerindeki artis Thraggimin
faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
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» Sirketin fiili faaliyet alam1 olan isleri ile iliskili meydana
gelebilecek is kazalar1 sonucu sirket tazminat 6demek durumunda
kalabilir.

o Thraggmin faaliyetlerinin yurt iginde yogunlasmasi sebebiyle,
satiglar yurt ici talebe duyarli olup, genel ekonomik goriiniimdeki
bozulmalar sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

« Deprem ve dogal afetler, Ihragcemin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

* Nitelikli isglicii kaynaginin siirekliliginin  saglanamamasi
faaliyetleri olumsuz etkilemeyebilir.

Sirket finansal bor¢lulugunun yiliksek olmasi nedeni ile faiz
artislarina duyarlidir ve son aylarda yasanan faiz artislar1 nedeni ile
maliyet baskisi altinda bulunmaktadir. Bankalarin  kredi
kullandirmakta istekli olmamasi, yeni kullandirilan kredilerin
vadelerinin kisa olmasi gibi nedenlerle sirket nakit dongiisii
olumsuz etkilenmektedir. Kredi faiz oranlarmin yiliksek olmasi
konut satiglarin1 baski altinda tutmaktadir. Talebin daralmasi ig
piyasada fiyatlar1 baski altinda tutmaktadir. Kur artis1 nedeni ile
dogalgaz, elektrik, ambalaj ve diger girdilere yapilan zamlar
maliyetleri yilikseltmistir. Maliyet artiglar1 yurt dis1 satislardan elde
edilen doviz gelirleri ile telafi edilmeye ¢aligilmaktadir.

Seramik Sektoriiniin Mevsimsellik Etkisi: Seramik sektorii;
insaat sektorii ile paralel yogun kis sartlarinin yasandigi aylarda
ciddi olarak etkilenmekte ve satis miktarlarinda diisiisler
yaganmaktadir. Nisan ayindan itibaren baslayan ve Eyliil aymin
sonuna kadar satigin en yogun oldugu dénemler olmaktadir. Kisin
nispeten daha yumusak gectigi Ege Bolgesi’ndeki sirketler bu
durumdan daha az etkilenmekle birlikte, yaz aylarinda turizm
sezonu dolayisiyla sahil yerlerinde uygulanan insaat yasaklarimin
seramik satiglarina azda olsa olumsuz etkisi bulunmaktadir.

D.1.2. Diger Riskler

Kur Riski: Sirketin 2019 Eyliil ay1 sonu itibari ile doviz kurlarinin
% 10 deger kazanmasi durumunda olusacak yiikiimliilik artisi
2.005.304 TL’dir. Genel itibari ile finansal bor¢lanmalarin TL
cinsinden olusmasi nedeni ile finansal bor¢luluk anlaminda 6nemli
bir kur riski bulunmamaktadir.

Ancak doviz kuruna bagli olarak artis gosteren maliyet girdileri
dogalgaz, elektrik, ambalaj, boyalar vb. ithal girdilerin genel
maliyet igerisindeki payr %60’in {lizerindedir. Doviz kurlarinda
yasanacak dalgalanmalar nedeni ile olusan maliyet artiglar sirketi
olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Kredi Riski: Sirketin alacakli oldugu miisterilerinin veya finansal
kuruluglarin geri 6deme sikintisina diismesi yada anlagmalarin
gereklerini yerine getirememeleri nedeniyle ortaya g¢ikar. Boyle
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durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda sirket faaliyetleri ve karlilig
olumsuz etkilenecektir.

Sirket satiglarmi1 fatura arti 150 ile 210 giin vadeli olarak
gerceklestirildiginden dolay:r tahsilat riski tasimaktadir. Sirketin
alacaklar1 yurt i¢i ve yurt dis1 bayilerine yapmis oldugu satislara
iligkin vadeli alacaklardan olusmaktadir.

30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 |31.12.2016
Alacak
Cekleri/Alinan 215.130.257 | 123.534.437 [ 111.518.177 | 98.729.938
Cekler
Tliskili Taraflar 118.672.782 | 82.568.163| 81.128.765|60.852.309
Miskili Olmayan
Taraflar 96.457.475| 40.966.274| 30.389.412|37.877.629

Ancak satiglarin agirliklt bir boliimiinlin teminat (ipotek, teminat
mektubu) alinarak gerceklestirilmesi nedeniyle risk minimize
edilmektedir.  Sirketin  kullanmis oldugu tiim kredilerde
iligkilitaraflarin sahsi ve sirket kefaletleri bulunmaktadir. Aym
zamanda ilgili kredilere karsilik sahibi olduklar1 gayri menkullerde
teminat olarak verilmistir.

Faiz riski: Sirket 6demis oldugu kredilerini isletme sermayesi
eksikligi nedeni ile yeniden kullanmak durumundadir. Sirketin
kullanmis oldugu kredilerin kisa vadeli rotatif olanlar1 degisen
vadeli, spot ve takslitli olanlar1 sabit kredilerden olusmaktadir.
Gincel faiz oranlariin yiiksek olmasi nedeni ile yeniden kullanilan
krediler faiz giderini arttirmaktadir. Son zamanlarda kredi
faizlerinde olusan yiikselis, sirket faaliyetlerini ve karliligim
olumsuz etkilemektedir.

D.3 | Sermaye piyasasi | Kar payr geliri sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
aracina iliskin | dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden
onemli risk | veya kar paymnin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag¢ ederek
faktorleri dagitilabilir. Sirketin beklenen kar1 elde edememesi veya genel
hakkinda bilgi kurulca karin dagitilmamasina karar verilmesi sonucunda kar

dagitilamamas riski vardir.

Sermaye kazancina iligkin riskler zaman i¢inde paymn degerinde
meydana gelen artistan elde edilen gelirdir. Global ekonomik ve
finansal riskler, jeopolitik riskler, sektorel riskler, sirketin finansal
performansinin  beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye
piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati
diisebilir. Sonug¢ olarak pay sahibi sirketin karma veya zararina
ortak olmaktadir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalari

ihraccimin/halka | durumunda, sirketin nakit sermaye artis1 sonucu saglayacagi

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile  katlanacagi

tahmini briit nakit girisi: 145.000.000,00 TL.
Sermaye artis1 sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit
girigi: 144.568.250 TL’ dir.
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tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan

Sermaye artirimdan elde edilecek fon {izerinden alinacak vergi ve
yapilacak kesintiler sonrasi olusacak net nakit asagidaki gibidir.

yatirimcilardan Spk Kurul Ucreti
talep edilecek (Raylarln ihrg'c degeri iizerinden % 0.2) 290.000
tahmini BIAS Kayit Ucreti % 0.03 43.500
maliyetler MKK Thra¢ Hizmeti Bedeli % 0.005 7.250
hakkinda bilgi Rekabeti Koruma Fonu % 0.04 58.000
Araci Kurulus Ucreti 25.000
Ilan ve Tescil Giderleri(Tahmini) 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 431.750
1 TL Nominal Degerli Payin Toplami 145.000.000,00
Pay Basina Tahmini Maliyet 0,0030
E.2a | Halka arzin | Sirket Yonetim Kurulu’nun 21.01.2020 tarih ve 2020/01 sayili
gerekcesi, halka | karariyla, sirketimizin 100.000.000,00 TL tutarindaki mevcut
arz  gelirlerinin | sermayesi 145.000.000,00 TL tutarinda bedelli olarak arttiritlmak

kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

suretiyle toplamda 245.000.000,00 TL’n arttirilmasina karar
verilmistir. Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarini

tamamen kullanmalar1 durumunda sermaye artisi ile saglanacak
briit fon 145.000.000 TL net fon ise 144.568.250 TL’ dir.

Sermaye artirnmin amaci sirketin yatirnm ve buna bagli olarak
biiylime siireci i¢erisinde sermaye giicliniin arttirilmasina yonelik
olup, sermaye artirimi sonucunda elde edilecek tahmini fonun
tamami mali bor¢larin kapatilmasinda kullanilacaktir.

Mali borglar olarak ifade edilen finansal tablolarda yer alan kisa
vadeli finansal borglar ile uzun vadeli finansal bor¢larin kisa
vadeye diisen kisminin ana para ve faizleri, firmanin mali
tablolarinda yer alan ticari borglar1 ile daha 6nce keside edilmis
firma ¢eklerinden vadesi gelenlerdir.

Sirket bu bor¢lari mahiyeti, vadesi ve faaliyetlerine olan etkisine
gore Onceliklendirme yapmak sureti ile elde edilecek tahmini
fonu bu alanlarda kullanacaktir.

Kullanilmayan riighan haklarinin piyasa fiyati ile halka arzindan
saglanacak fon yukarida izahi yapilan fon kullanim yerlerinde
kullanilacaktir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 145.000.000,00 TL,
sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.

Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli beher pay i¢in 1 TL
fiyattan kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasina izahnamenin ilanindan
itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baglanacak olup yeni pay alma
kullanim hakki1 15 giin olacaktir.
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Pay bedelleri nezdinde miinhasiran bu
sermaye artirnminda kullanilmak {izere agilan .... Sube |,
3637......... no.lu hesap (IBAN: ................ 6) 6zel hesaba
yatirilacaktir. Odeme nakit, banka ici havale ve EFT yoluyla
yapilabilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar
ise, nominal degerinin altinda olmamak {izere SPK diizenlemeleri
cercevesinde BIAS Birincil Piyasada olusan fiyattan
satilacagindan belirlenmis bir halka arz fiyat1 bulunmamaktadir.
Bu sermaye artirirminda yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde BIAS’ ta
islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kuruluslardan birine
bagvurmalar1 gerekmektedir.

BiAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluslarn listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet
sitesinde yer almaktadir.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile sirketin sermayesi artacak
olup, aracilik hizmeti veren Tera Yatirim aracilik iicreti alacaktir.
Bunun disinda halka arza iliskin ilgili kisilerin nemli menfaati
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracini halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihrage1: Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi

Yoktur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin

miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki

% 100 Katilima gore;

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarint %100
oraninda kullanmalar1 varsayimmi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL
nominal degerli 1 adet paydan olusan bir lot pay i¢in (negatif)
sulanma etkisinin tutar1 10,8343TL ve ylizdesi % 34,64 'dir.
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kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktanr ve
yiizdesi

Etkisi (%)

Sermaye Sermaye
Artirim Artirim
Oncesi Sonrasi
30.9.2019 %100 Katihhm
Artirim Oncesi Ozkaynaklar 240.834.064,00 | 240.834.064,00
Nakit Sermaye Artist 145.000.000,00
Emisyon Primi 0
Sermaye Artirnm Masraflari 188.826,00
Artirim Sonrast Ozkaynaklar | 546 g34 064 00 | 385.645.238,00
(Defter Degeri)
Cikarilmig Sermaye 100.000.000,00 | 245.000.000,00
Pay Basina Defter Degeri (1 TL
nominal degerli paya karsilik 2,4083 1,5741
gelen)
Me\_/c_ut Ortaklar I¢in Sulanma 0,8343
Etkisi
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma 34.64%

% 0 Katilima Gore;

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarmi
kullanmamalar1 varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal
degerli paylar (1 1ot/100 adet pay) i¢in (negatif) sulanma etkisinin
tutar1 0,390 TL ve yilizdesi % 16,21, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL
nominal degerli pay i¢cin sulanma etkisinin tutar1 0,268 TL ve
yiizdest % 15,31 'dir. Sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesinin
hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagida yer almaktadir.

BIST Ulusal pazarda USAK kodu ile islem goren sirket
paylarinin 21.01.2020 tarihli kapanis fiyat1 1.75 TL olup, bu fiyat
tizerinden yapilan sulanma etkisi hesab1 asagidaki gibidir.

Etkisi (%)

Sermaye Sermaye
Artirnm Artirnm
Oncesi Sonrasi
30.9.2019 %0 Katihhm
Artirim Oncesi Ozkaynaklar 240.834.064,00240.834.064,00
Nakit Sermaye Artisi 145.000.000,00
Emisyon Primi 108.750.000,00
Sermaye Artirim Masraflari 188.826,00
Artinim Sonrast Ozkaynaklar 240.834.064,00 | 494.395.238,00
(Defter Degeri)
Cikarilmis Sermaye 100.000.000,00 | 245.000.000,00
Pay Bagsina Defter Degeri (1 TL
nominal degerli paya karsilik 2,4083 2,0179
gelen)
Me\_/c_ut Ortaklar I¢in Sulanma 0,390
Etkisi
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma 16,21%
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Yenl_ Qﬂaklar icin Sulanma Etkisi 0,268
(Pozitif)

Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi 0
(%) (Pozitif) 15,31%

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatrimcilar bagvurduklar1 aract kurumun
ticretlendirme politikasina tabi olacaklar.

Arac1 kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut
pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma
haklarinin riichan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu islemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklari i¢in s6z konusu islemleri yapan
yatirnmcilardan  iicret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar1 araci kurumlarin
aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi
islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet
bedeli aract kuruluglarin  uygulamalarina bagli olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.09.2019 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Karar Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir.

Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Ali Osman Eflatun

A Mebusevleri Mahallesi Onder Caddesi No:32/1
Cankaya/Ankara

Telefon (0312) 23161 11

Fax (0312) 231 61 16

Internet Adresi

http://www.karardenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslar

JHI Association, Ankara Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Sirketin, 2016, 2017, 2018, 2018/9 ve 2019/9 déneminde bagimsiz denetimini Karar

Bagimsiz Denetim Danigmanlik A.S. gerceklestirmistir. Sorumlu denetciler kurum i¢i is akist
ve gorev siirelerine gore degisiklik gostermistir.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirketimizin sinirli incelemeden ge¢mis 30 Eyliil 2019 tarihli ve bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarindan se¢ilmis 6nemli

kalemlerine asagida yer verilmektedir.

Dipnot
No 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 1.457.506 25.580.665 25.580.665 13.317.334
Ticari Alacaklar [6] 246.186.547 | 149.228.687 | 149.228.687 | 136.987.090
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 128.269.531 92.759.112 92.759.112 95.356.754
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari

Alacaklar 117.917.016 56.469.575 56.469.575 41.630.336
Diger Alacaklar [8] 16.201.752 29.108.243 29.108.243 35.551.672
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.010.551 3.749 3.749 3.315.595
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger

Alacaklar 15.191.201 29.104.494 29.104.494 32.236.077
Stoklar [9] 164.423.219 | 123.342.723| 123.342.723 80.217.116
Pesin Odenmis Giderler [10] 31.219.467 26.144.346 26.144.346 10.897.380
[liskili Taraflara Pesin Odenmis

Giderler 158.178 = - -
[liskili Olmayan Taraflara Pegin

Odenmis Giderler 31.061.289 26.144.346 26.144.346 10.897.380
Cari Donem Vergisiyle Ilgili

Varliklar [31] = = - 986.355
Diger Donen Varliklar [12] 1.794.130 1.103.003 1.103.003 416.047
[liskili Taraflardan Diger Dénen

Varliklar - 46.298 46.298 58.315
[liskili Olmayan Taraflardan Diger

Dénen Varliklar 1.794.130 1.056.705 1.056.705 357.732
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 461.282.621 | 354.507.667 | 354.507.667| 278.372.994
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar [6] 1.352.126 61.199 — -
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.000.000 - - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari

Alacaklar 352.126 61.199 - -
Diger Alacaklar [8] 61.199 3.254.536
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar - 3.233.337
[liskili Olmayan Taraflardan Diger

Alacaklar 61.199 21.199
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller [13] 4.120.000 4.120.000 4.120.000 3.253.000
Maddi Duran Varliklar [14] 281.602.222 | 294.247.347| 294.247.347| 225.426.546
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 287.074.348 | 298.428.546 | 298.428.546 | 231.934.082
TOPLAM VARLIKLAR 748.356.969 | 652.936.213| 652.936.213| 510.307.076
| [ Dipnot |
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No 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar [4] 118.787.021 | 130.840.499| 130.840.499 65.392.177
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlar [4] 28.130.451 26.740.172 26.740.172 31.000.390
Diger Finansal Yiikiimliiliikler [5] 100.110.862 47.203.485 47.203.485 33.176.156
Ticari Borglar [6] 131.852.609 | 144.754.586 | 144.754.586 89.847.663
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 16.713.348 9.292.975 9.292.975 196.982
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari 115.139.261 | 135.461.611| 135.461.611 89.650.681
Borg¢lar
Calisanlara  Saglanan  Faydalar
Kapsaminda Borglar [7] 3.458.666 3.226.728 3.226.728 1.561.176
[liskili Taraf Calisanlara Saglanan - 279.240 279.240 186.718
Faydalar Kapsaminda Borglar
[liskili Olmayan Taraf Calisanlara 3.458.666 2.947.488 2.947.488 1.374.458
Saglanan  Faydalar Kapsaminda
Borg¢lar
Diger Borglar [8] 7.176.796 4.425.923 4.425.923 2.188.906
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi [31] - - - 1.283.437
Ertelenmis Gelirler [10] 49.567.903 25.033.471 25.033.471 32.884.071
lliskili ~ Taraflardan  Ertelenmis 13.285.471 3.749 3.749 3.315.595
Gelirler
Iliskili ~ Olmayan Taraflardan 36.282.432 25.029.722 25.029.722 29.568.476
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar [11] 1.222.934 790.432 790.432 635.987
Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler | [12] 3.413.460 3.739.110 3.739.110 5.481.544
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 443.720.702 | 386.754.406 | 386.754.406 | 263.451.507
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar [4] 35.718.099 35.391.842 35.391.842 96.060.075
Ticari Borglar [6] = 21.629.375 21.629.375 -
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar = 21.629.375 21.629.375 -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari - -
Borg¢lar
Ertelenmis Gelirler [10] 4.572.616 - — 3.233.337
Iliskili -~ Taraflardan  Ertelenmis - 3.233.337
Gelirler
[liskili Olmayan Taraflardan 4.572.616 - - -
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Kargiliklar [11] 8.289.534 7.724.049 7.724.049 8.820.851
Ertelenmis Vergi Yukiimliligii [31] 15.671.954 23.568.136 23.568.136 15.759.991
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 64.252.203 88.313.402 88.313.402 | 123.874.254
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 240.384.064 | 177.868.405| 177.868.405| 122.981.315
Odenmis Sermaye [17] 100.000.000 43.335.931 43.335.931 43.335.931
Sermaye Diizeltme Farklari [18] 8.044.069 8.044.069 8.044.069 8.044.069
Paylara iliskin Primler/iskontolar [19] 360.334 64.711 64.711 64.711
Kar veya Zararda  Yeniden | [20]
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 102.287.050 | 103.857.787 | 103.857.787 53.472.938
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden —Degerleme ve Olgiim 108.082.059 | 108.082.059 | 108.082.059 56.486.386
Kazang/Kaywplar
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Diger Kazan¢/Kaywplar -5.795.009 -4.224.272 -4.224.272 -3.013.448
Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler [21] 206.959 206.959 206.959 206.959
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari [22] 22.358.948 17.856.707 17.856.707 12.338.126
Net Dénem Kari/Zarar1 7.126.704 4.502.241 4.502.241 5.518.581
TOPLAM OZKAYNAKLAR 240.384.064 | 177.868.405| 177.868.405| 122.981.315
TOPLAM KAYNAKLAR 748.356.969 | 652.936.213 | 652.936.213| 510.307.076
Dipnot 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016
Kapsamh Gelir Tablosu No 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Hasilat [23] 257.304.835| 315.517.881| 273.839.544| 222.934.747
Satiglarin Maliyeti [23] -191.623.762 | -234.772.655| -206.085.904 | -174.056.658
Briit Kar/Zarar 65.681.073 80.745.226 67.753.640 48.878.089
Genel Yonetim Giderleri [24] -7.270.972| -10.511.951 -8.145.793 -6.970.939
Pazarlama Giderleri [25] -17.369.730 | -18.474.435| -12.512.834 -8.880.472
Arastirma ve Gelistirme Giderleri | [26] -1.629.881 -2.125.713 -1.987.439 -1.504.084
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler | [27] 31.259.035 32.830.347 3.109.752 4.868.519
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler | [28] -23.310.360 | -30.346.301 -5.442.919 -1.900.777
Esas Faaliyet Kari/Zarari 47.359.165 52.117.173 42.774.407 34.490.336
Finansman Giderleri [29] -47.999.393 | -58.484.165| -51.289.630| -40.297.784
Finansman Gelirleri [30] 656.423 4.466.266 16.212.642 13.267.507
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi -326.450 -1.900.726 7.697.419 7.460.059
Oncesi Kar1/Zarar1
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri 7.453.154 6.402.967 -2.178.838 -2.464.797
Donem Vergi Gideri/Geliri [31] = - -1.283.437 -1.351.358
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [31] 7.453.154 6.402.967 -895.401 -1.113.439
Siirdiirillen Faaliyetler Donem
Kar1/Zarar 7.126.704 4.502.241 5.518.581 4.995.262
DONEM KARI/ZARARI 7.126.704 4.502.241 5.518.581 4.995.262
Pay Basina Kazang [32] 0,07 0,10 0,13 0,12
DONEM KARI/ZARARI 7.126.704 4.502.241 5.518.581 4.995.262
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar 138.949 50.384.849 -2.004.448 21.153.758
Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglari/Azaliglart [14] 66.148.299 27.135.588
Tanimlanmig  Fayda  Planlar
Yeniden Olgiim | [11] -304.079 -1.552.338 -688.179 -693.390
Kazanglari/Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden 443.028 | -14.211.112 -1.316.269 -5.288.440
Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [20] 443.028 | -14.211.112 -1.316.269 -5.288.440
DIGER KAPSAMLI GELIR 138.949| 50.384.849| -2.004.448| 21.153.758
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.265.653 54.887.090 3.514.133 26.149.020
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“Yatirnmci, yatirnm kararm vermeden once ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigr isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket seramik iiretimi yapmaktadir. Bu sektorde yasanacak talep daralmalari sirketin en temel
riskidir. Seramik sektorii, kamunun genis ¢apli konut ingaatlari, resmi kurum bina insaatlari,
bankalarin uygun kosullarda verdigi konut kredileri gibi faktorlerden olumlu ydnde, buna
karsilik gayrimenkul sektoriinde durgunluk ve bina insaatlarindaki daralmadan olumsuz yonde
etkilenmektedir. ¢ piyasadaki talep daralmalar sirketi ihracata yoneltmektedir.

Sirketin toplam maliyetlerinin % 40 ‘1 enerji (dogalgaz, elektrik, mazot) maliyetlerinden
olusmaktadir. Enerji fiyatlarinda yasanacak dalgalanmalar sirketin karliligin1 6nemli 6l¢iide
etkileyebilir. Doviz kurlarina bagli olarak degisen malzeme fiyatlar1 sirketin karliligim
etkileyebilir. Buna gore enerji fiyatlarina ve doviz kurlarinda yasanacak artiglar sirketin
karliligin1 6nemli dl¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sirketin; finansal bor¢lulugunun yiiksek olmasi nedeni ile faiz artiglarina duyarlhidir ve son
aylarda yasanan faiz artislari nedeni ile maliyet baskisi altinda bulunmaktadir. Bankalarin kredi
kullandirimlarinda istekli olmamasi yeni kullandirilan kredilerin vadelerinin kisa olmasi nedeni
ile sirket nakit dongiisiinii saglamakta olumsuz etkilenmektedir. Kredi faiz oranlarinin yiiksek
olmasi konut satiglarini baski altinda tutmaktadir.

Talebin daralmasi i¢ piyasada fiyatlar1 baski altinda tutmaktadir.

Sirketin en 6nemli maliyet kalemleri Dogalgaz, Elektrik, Iscilik, Hammmadde ve Yardimci
Hammadde giderleridir. 2017 ikinci ¢eyreginden sonra UFE aylik enflasyon oranlarinda
yasanan hizli artislar nedeni ile maliyet kalemlerinde hizli artis yasanmistir. Ayrica yurt
disindan ithal edilen doviz kuruna bagl girdiler de maliyetleri artiric1 etki yaratmigtir.

Dogalgaz Fiyat1 Dogalgaz Fiyat1
s LIS Degisim (%) . LS Degisim (%)
Oca.18 0,800 13,6% Oca.19 1,352
Sub.18 0,800 Sub.19 1,352
Mar.18 0,800 Mar.19 1,352
Nis.18 0,878 Nis.19 1,352
May.18 0,878 May.19 1,352
Haz.18 0,878 Haz.19 1,352
Tem.18 0,878 Tem.19 1,352
Agu.18 1,000 14,0% Agu.19 1,550 14,7%
Eyl.18 1,141 14,0% Eyl.19 1,550
Eki.18 1,352 18,5% Eki.19 1,550
Kas.18 1,352 Kas.19 1,550
Ara.18 1,352 Ara.19

2017 y1il sonunda 0,704 m3/TL olan dogalgaz fiyati giincel olarak 1,550 m3/TL ye yiikselmistir.
2017 y1l sonunda 0,240 kW/TL olan elektrik fiyati giincel olarak 0,490 kW/TL ye yiikselmistir.
Ambalaj Fiyatlar1 2018 yil1 iceresinde ortalama % 70 civarinda fiyat artis1 gdstermistir. 1 adet
seramik kutusu ortalama 0,600 TL’den 1,020 TL’ye yiikselmistir.

Yardimer hammadde girdileri dovize endeksli fiyatlamaya bagli oldugu icin % 40 civarinda
fiyat artis1 olusmustur. 1 kg Firit ortalama 2,20 TL den 3,10 TL ye yilikselmistir.
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5.1.1 Kredi Riski

Kredi riski, sirketin alacakli oldugu miisterilerinin veya finansal kuruluslarin geri 6deme
sikintisina diigsmesi yada anlagmalarin gereklerini yerine getirememeleri nedeniyle ortaya cikar.
Boyle durumlarin ortaya c¢ikmasi durumunda sirket faaliyetleri ve karlili§i olumsuz
etkilenecektir.

Sirket satislarini fatura art1 150 ile 210 giin vadeli olarak gerceklestirildiginden dolay1 tahsilat
riski tagimaktadir. Sirketin alacaklar1 yurt i¢i ve yurt disi bayilerine yapmis oldugu satislara
iliskin vadeli alacaklardan olusmaktadir. Satiglarin agirlikli bir boliimii teminat (ipotek, teminat
mektubu) alarak gerceklestirilmesi nedeniyle risk minimize edilmektedir.

Sirketin kullanmis oldugu tiim kredilerde iliskili taraflarin sahsi ve sirket kefaletleri
bulunmaktadir. Ayn1 zamanda ilgili kredilere karsilik sahibi olduklari gayri menkullerde
teminat olarak verilmistir.

Sirketin finansal krumlardan kullanmis oldugu kredi miktari yiiksektir. Geg¢misteki
yatirnmlarinin krediler ile finanse edilmesi, iiretimde stoklu calisma gerekliligi ve vadeli
satiglarin getirmis oldugu isletme sermayesi ihtiyaci kredi ihtiyacini arttirmaktadir.

5.1.2 Faiz riski

Sirket 6demis oldugu kredilerini isletme sermayesi eksikligi nedeni ile yeniden kullanmak
durumundadir. Sirketin kullanmis oldugu kredilerin kisa vadeli rotatif olanlar1 degisen vadeli,
spot ve takslitli olanlar1 sabit kredilerden olusmaktadir. 2018 yilinda kredi faizlerinde olusan
yiikselis, sirket faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkilememistir. 2019 y1li ikinci yarisindan
itibaren kredi faiz oranlarinda hizli bir diistis olsada kredi miktarindaki biiyliime nedeni ile faiz
riski devam etmektedir.

5.1.3 Likidite Riski

Likidite riski, sirketin net fonlanma ytikiimliiliiklerini yerine getirememe halidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar, fon kaynaklarinin azalmasi1 sonucu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir. 2018 yilinda sirket likide riski altina
girmis olup 2019 ilk ¢eyreginden itibaren bu risk kismen bertaraf edilmistir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
5.2.1 Talep Daralmasi

Global likidite sikisikligi, faizlerin yiikselmesi ile hem konut talebinde hemde yenileme
projelerinin finansmaninin olumsuz etkilenmesi Seramik sektorii i¢in risk olugturmaktadir.

Talep daralmasi sebebiyle birikecek yiiksek seramik stoklari, ihracatinda daralmasiyla birlikte
fiyatlarin diismesini tetikleyerek sirketin sirketlerin karliliklarinin diigmesine etki edebilir.

Ingaat sektdriinde 2018 yilindan itibaren yasanan talep daralmasi seramik sektériiniide etki
altina almistir.

5.2.2 Sektordeki Rekabet Artislar:

Sektordeki rakiplerinde yaptiklar: yeni yatirimlar ile iiretim kapasitelerini arttirmalart sonucu
olusan arz artis1, 6zellikle satis fiyatlar1 {izerinde baski yaratabilecektir. Pazarda tam rekabet
sartlar1 hiikim stirmektedir. Sektordeki rekabet artis1 sirketlerin karliliklarini olumsuz
etkileyebilir. Seramik sektoriiniin kurulu kapasitesi 430 milyon m2 olup, yillik iiretim 330
milyon m2 civarindadir. Seramik talebinde olusacak bir daralma atil kapasite fazlasin1 daha da
artiracagl i¢in satis fiyatlar1 baski altinda olacaktir. 2018 yilindan itibaren seramik sektoriinde
satig fiyatlar1 baski altinda seyretmektedir. http://serfed.com/dernekler/serkap
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5.2.3. Seramik Sektoriindeki Mevsimsellik Etkisi:

Seramik sektorii; insaat sektorii ile paralel yogun kis sartlarinin yasandigi aylarda ciddi olarak
etkilenmekte ve satis miktarlarinda diisiisler yasanmaktadir. Nisan ayindan itibaren baslayan ve
Eyliil ayinin sonuna kadar devam eden aylar, satisin en yogun oldugu donemler olmaktadir.
Kisin nispeten daha yumusak gectigi Ege Bolgesi’ndeki sirketler bu durumdan daha az
etkilenmekle birlikte, yaz aylarinda turizm sezonu dolayisiyla sahil yerlerinde uygulanan insaat
yasaklarinin seramik satiglarina azda olsa olumsuz etkisi bulunmaktadir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler: Bu iki tiir gelire iliskin riskler asagida
agiklanmaktadir.

5.3.1. ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hiikkmii ve SPK'nin 1I-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca;

- Halka agik ortakliklar, karlarmi genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

- Kurul halka ag¢ik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iiyelerine ve ortaklik calisanlarmma kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payr 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

- Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

- Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarh taksitlerle 6denebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir donem kari”ndan diisiik olan “net
dagitilabilir donem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati1 dahilinde temettii dagitim
islemleri gerceklestirilir.

- Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir. thraggmin
zarar ettigi donemlerde kar payr geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Thragcinin gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage1
kar dagitim1 yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin
kar pay1 alamama riski vardir.

Kar Payi Geliri: Sirketlerin y1lsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar payimnin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitabilir.

5.3.2. Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina fliskin Riskler:

Thragginin finansal performansmin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarimin koétiilesmesi durumunda Thragginin paylarin fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.
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Bunlara ek olarak pay sahipleri, ihraggmin kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi,
fThrageinin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye pay:
oraninda istirak eder. Ihrag¢inin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Thrager tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislari pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artigtan
(paym elden ¢ikartilmasi/satilmasit yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihraggmin finansal
performansinin beklentilerin altinda olusmasit veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1 Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin doviz
bazli borglar1 toplam borg igerisinde dnemli etkiye neden olabilecek diizeyde degildir. Sirket
yatirimlar ile ilgili bor¢glanmalarini TL cinsi krediler ile saglamustir.

Yurt dis1 satiglart sebebiyle doviz bazli ticari alacaklar olusmaktadir. Doviz kurundaki artiglar
doviz bazli alacaklardan dolay: kur riskini olumlu etkileyecektir. Ancak maliyet icerisindeki
dovize bagh girdiler tiim sektor ile birlikte sirketi olumsuz yonde etkileyecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:

Usak Seramik San.A.S. teknik granit, yer ve duvar karosu seramik tiretip satmak amaci ile 1972
yilinda Usak ili Banaz ilgesinde kurulmustur. 2004 yilina kadar sirket yonetimi ve idaresi
Tirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. tararindan saglanmustir. Tiirkiye Kalkinma Bankas1 2004 Mart
aymda sahibi oldugu % 49.10 oranindaki Usak Seramik hisselerini blok olarak ag¢ik arttirma
usulu ile Tamiglar Grubu sirketi Tanser Seramik San.Tic.A.S.ye satmistir. En yiiksek pay
oranina sahip ortak olan Taniglar Grubu sirketin yonetimini saglanmaktadir. 2004 yilinda
3.100.000 m2/y1l olan iiretim kapasitesi 2005/2006 yillarinda yapilan yatirrmlar ile 11.5 milyon
m2/y1l’a ¢ikarilmigtir. 2011/2012 yilinda yapilan yatirimlar ile 18 milyon m2/yil’a, 2015/2018
yillarinda yapilan yatirimlar ilede 24 milyon m2/yil’a ulasilmustir. Uretim tesisleri 280 bin
metrekare alan tlizerinde kurulmus olup, tesislerin 120 bin metrekaresi kapali alandan
olusmaktadir. Uretim tesislerinde iiretmis oldugu {iriinleri yurt ici ve yurt dis1 piyasada
satmaktadir. Toplam satiglarinin % 35 u yurt dis1 satiglar dan olugmaktadir.

35



USAK SERAMIK KILOMETRE TASLARI

' » w5 » » » w5 N
Sirketin kendi Tanislar Grubu
Gurbetcilerin Duvar karosu Modernizasyon kaynaklarim sirketlerinden
tasarruflarini Sirketin unvan dretimi yaninda, | | kullanarak Tanser Seramik
degerlendirmek Usak Seramik Sirket halka yer karosu, calisma Em . yaphig yatinmlar Sanayi ve Ticaret
amaciyla Usak Sanayi A.S. agilarak Bi5T'e renkli dekorlu skzn L.IC_I: uret||r: ile Gretim A.5., Sirketin
Elektro Porselen olarak kote oldu. seramik pasitesi yiida kapasitesi yilda 649,10 hissesini
Sanayi AS. degistirildi. firetimine de 2,8 milyon 3,2 milyon Turkiye Kalkinma
kuruldu. basland:. m*ye ikarildi. m¥ye Bankasi'ndan satin
cikanlmistir. almigtir.

2008

2008

20107
2011

Seramik Sektériinde 44 Yillik Bilgi Birikimi

~

( Sirket kurulusunun 41yl “Bayiik Degisim Bashyor”

Sirketin Kurumsal Kimligi revize edilerek mottesunun verildigi yildir.

standartlastinldi.
ICR, Sirketin kredi notunu BBB'ye yikseltti.

o Sirket, Tirkiye'nin Tkinci 500 Biyiik Sanayi Kurulusu
Markalasma ve pazarlama iletigimi calismalarina hiz siralamasinda 232. siradan, 153. siraya yikselmistir.

verildi.
Sirket,dogalgazdan elektrik tretim tesisini devreye alarak

elektrik titketiminin 2640w kendisi Gretir hale geldi.

Piiskiirtmeli baski makinasi yatinmlarn yapilmistir.
Sirket yonetimine profesyonel genel midir ve tretim

yoneticileri atandi.

2014

2015/
2018

Sirket, dogalgazdan elekirik lretim tesisi sayesinde
elektrik tiitketiminin 390" kendisi Gretir hale geldi.

Sirketin sermayesi %200 artinldi.

o Sirket JCR tarafindan BB kredi notu ile derecelendirildi.

Uretim Kapasitesini 24 Milyon m2 ¢ikaran yeni
yatinmlarin yapilmasi ve devreye alinmasi.

Fabrika yatinmlarinin tamamlanmasi ile kurulu
kapasite 18 milyon m? oldu.

Taniglar Grup seramik toptan ve parekende satiginda koklii firmalardan olup, Usak Seramik’in
de 2004 y1l1 6ncesinden bayisidir. 2004 yilindan sonrada bayilik iligkisi devam etmis olup, grup
ici alig satis islemleri ticari teammiiller ¢ergevesinde yonetilmektedir.

Son yillarda yapmis oldugu teknolojik yatirimlar sayesinde kalite, estetik ve maliyet anlaminda
rekabetci firmalar arasindadir. 1991 yilindan beri paylar1 Borsa Istanbul’da iglem gérmektedir.

Sirketin istthdam sagladigi 1.000 civarindaki personel ile bolgesine gerek ekonomik gerekse
sosyal agidan birgok katki saglamakadir.

6.1.1.

bir isl
6.1.2.

6.1.3.

Ihraccinin ticaret unvam ve isletme adu:

Thragemin {invam Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi olup, ticaret siciline tescil edilen
etme ad1 yoktur.

fhraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Adresi : Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak No: 100 Banaz/USAK
Ticaret Sicil Miidiirliigii: Usak Ticaret Sicil Midiirligi

Ticaret Sicil Numarasi: 499/Banaz

Mersis Numarasi: 0896004982300010

Ihrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

09.09.1972/ 50 wyilligina kurulmustur. Yasal siliresine uygun olarak gerekli yasal

prosediirler baglatilarak sirketin siiresi uzatilacaktir.
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6.1.4. Thra¢cimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar1 (TTk.SPK.VUK. Vb)
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak No:100 Banaz
Adresi /USAK

www.usakseramik.com
+90 276 326 20 01-09 /+90 276 326 20 10-11

Internet Adresi
Telefon Ve Faks No

6.1.5.Thracci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

- 1972 Y1li Gurbetgilerin tasarruflarini degerlendirmek amaciyla Usak Elektro Porselen Sanayi
A.S. kuruldu.

- 1986 Y1l Sirketin unvan1 Usak Seramik Sanayi A.S. olarak degistirildi.

- 1991 Sirket halka acilarak BIST e kote oldu.

- 1991 Duvar karosu tiretimi yaninda, yer karosu, renkli dekorlu seramik iiretimine de baglandi
- 1994/1995 Modernizasyo calismalar1 sonucu iiretim kapasitesi yilda 2.8 milyon m®’ye
cikarildi

- 2002 Sirketin kendi kaynaklarini kullanarak yaptig1 yatirimlar ile iiretim kapasitesi yilda 3.2
milyon m?’ye ¢ikarilmustir.

- 2004 Tanislar Grubu Sirketlerinden Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Sirketin % 49,10
hissesini Tiirkiye Kalkinma Bankasi’ndan satin almistir.

- 2008 Sirketin Kurumsal kimligi revize edilerek standartlastirildi

- 2009 Markalagma ve pazarlama iletisimi ¢aligmalarina hiz verildi.

- 2011 Piiskiirtmeli bask1 makinasi yatirimlari yapilmistir

- 2012 Sirketin sermayesi %200 artirildi. Sirket JCR tarafindan BB kredi notu ile
derecelendirildi. Fabrika yatirimlarmin tamamlanmasi ile kurulu kapasite 18 milyon m? oldu.
- 2013 Sirket, dogalgazdan elektrik liretim tesisini devreye alarak elektrik tiikketiminin %40’ 1
kendisi tiretir hale geldi.

- 2015-2018 Kurulu iiretim kapasitesini 24 Milyon m? ¢ikaran yeni yatirimlarin yapilmasi ve
devreye alinmasi.

-2018-2019 y1l1 piyasalarda yasanan ekonomik kriz nedeni ile dengelenme y1li olarak ge¢cmistir.

6.1.6. Depo sertifikasin ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

30.09.2019 [31.12.2018 [31.12.2017 |31.12.2016 | TOPLAM
Arsa ve Araziler 8.000 101.829 0 7.903 117.732
Yer Alti ve Yiir Ustii Diiz. 0 903.804| 1.190.005| 2.858.282 4.952.091
Binalar 944.265 2.013.546| 9.733.593| 12.472.991| 25.164.395
Makineler 209.492 8.051.982 | 33.862.875| 30.862.000| 72.986.349
Tasitlar 1.753.443 4.483.264 586.179| 2.180.368 9.003.254
Demirbaglar 27.698 298.709 364.832 254513 945.752
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.366.752 7.842.152 12.208.904
TOPLAM 7.309.650 | 23.695.286| 45.737.484| 48.636.057 | 125.378.477
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Sirket son yatirimlarina 2015 yilinda baglanmigtir. Bu yatirimlarin muhteviyati mevcut {iretim
kapasitesini ilave makina techizat alimlar ile ylikseltmek, bunun yaninda eski makinalarin
modernizasyonu ile verimliligi artirmaktir. 2015 yilinda baslanan bu yatirimlarin biiyiik bolimii
2017 sonuna step step tamamlanarak devreye alinmistir. 2018 yilinda ise kalan tiim yatirimlar
tamamlanarak aktiflestirilmistir.

Ilgili makina techizatlarin bir bolimii Ak Leasing, Garanti Leasing, BNP Leasing, Seker
Leasing sirketlerinden 60 ile 96 ay vade araliginda TL cinsinden borg¢lanilarak finanse
edilmistir. Bir kismuda Yurt disindaki iiretici firmalarin sagladiklar1 24 ile 48 ay vade
araligindaki 6deme kosullar1 ¢cergevesinde doviz bazli borglanilarak finanse edilmistir.

Arsa, bina ve alt yap1 yatirimlar1 bankalardan saglanan TL cinsi krediler ile finanse edilmistir.
Bu yatirimlar sonrasi iiretim kapasitesi 24 milyon m2/ yil seviyesine ¢ikmis olup, iiretim
bantlarinda digital baski sistemleri ile 60*180 ebatina kadar iiretim yapma kabiliyetine
kavusulmustur.

6.2.2. Thracq1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Son durum itibari ile devam etmekte olan bir yatirrmimiz yoktur.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak aliman Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Thracaiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket 5084 sayili Yatirimlarm ve Istihdamm Tesviki Kanunu'na gore istihdamim
arttirmasindan dolayr sosyal sigortalar primi, gelir vergisi stopaji ve enerji destegi te sviki
kapsamindadir. Sirket’in, 5084 sayili Yatirimlarmn ve Istihdamin Tesviki Hakkindaki Kanuna
gore faydalanmis oldugu enerji desteginin kapsami, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ilgili tesvik
ile ilgili yapilan 5615 sayili kanun degisikligi ile 5 yi1l daha uzatilmistir. Saglanan devlet
tesvikleri olustuklart donemde kapsamli gelir tablosuna alinmaktadir.

Sirket granit hatt1 yeni makinalari i¢in 10.07.2015 tarihinde 21.000.000 TL’lik yatirim tesvik
belgesi almistir.ilgili tesvik balgesi 2019 mayis ayinda kapanmustir. Tesvik kapsaminda
yararlanilan destekler asagidaki gibidir;
- Kadv Istisnas1, Yatirim Yeri Tahsisi, Vergi Indirimi Orani, Faiz Destegi, Sigorta Primi,
Isveren Hissesi Destegi

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Usak Seramik San.A.S. Teknik granit, yer ve duvar karosu seramik iiretip satmak amaci ile
1972 yilinda Usak ili Banaz ilgesinde kurulmustur. Sirket Seramik sektoriinde faaliyet
gostermektedir. 120.000 m? kapali olmak iizere toplam 280.000 m? alanda siirdiirmektedir.
Sirket hisseleri 2004 Mart ayinda TANISLAR GRUP biinyesinde bulunan Tanser Seramik
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan blok olarak satin alinmistir. Sirket ortaklik paylart 1990
yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gdérmekte olup A grubu paylar
arasindadir. 2004 yilindan 6nce 3.2 milyon m?/y1l olan iiretim kapasitesi 6zellestirme sonrasi
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TANISLAR GRUP tarafindan yapilan teknoloji yatirimlariyla birlikte 24 milyon m?/yila
yiikselmistir. Toplam satiglarinin % 35 u yurt dis1 satislar dan olugmaktadir.

Son yillarda yapmis oldugu teknolojik yatirimlar sayesinde kalite, estetik ve maliyet anlaminda
rekabetci firmalar arasindadir.

Sirketin istthdam sagladigi 1.000 civarindaki personel ile bolgesine gerek ekonomik gerekse
sosyal agidan birgok katki saplamakadir.

2019 Eyliil, 2017, 2016 ve 2015 yillarindaki iiretim ve satis miktarlar1 asagidaki gibidir.

Uretim 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Metrekare 13.743.701 20.079.903 21.165.732 19.496.355

Satis 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Metrekare 13.304.572 19.641.991 21.172.069 19.140.232
2019 Eyliil, 2017, 2016 ve 2015 yillarindaki satis tutarlar1 asagidaki gibidir

Net Satislar TL 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Seramik 257.304.835 315.517.881 273.839.544 222.934.747

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

Sirket Seramik sektoriinde faaliyet gostermektedir. Seramik sektorii; seramik kaplama
malzemeleri, seramik saglik gerecleri, seramik sofra ve mutfak esyalari, porselen sofra ve
mutfak esyalari, teknik seramikler, refrakter har¢ ve tuglalar ile seramik hammaddeleri alt
sektorlerinden olusan insaat sektdriine dnemli oranda girdi saglayan bir sanayi dalidir.

Tiirkiye seramik kaplama malzemeleri sektdrii 340 milyon m*’yi asan lretimi ile diinya
tiretiminin % 3.2°sini, Avrupa iiretiminin ise % 11’ini karsilamaktadir. Tiirkiye 160 milyon m?
diizeyindeki yurti¢i pazar biiylikliigli ile seramik karo tliketiminde diinyanin 11’inci biiylik
pazaridir. (Kaynak: Cimento, Cam, Seramik ve Toprak Uriinleri Meclisi Sektdr Raporu 2013)

Sektorde calisan kalifiye insan kaynagi ve sahip oldugu bilgi birikimi Tirkiye'ye rakipleri

karsisinda rekabet iistiinliigii saglamakta olup Tiirkiye'de ¢ok cesitli Giriinler tiretilebildigi i¢in,
ayn1 anda farkli iilkelere ve farkli miisteri kitlelerine ulasmak miimkiin olmaktadir.

Seramik sektoriintin, ihracatta yerli girdileri en ¢ok kullanan ve ithal {irtinlere bagimliligi en az

olan sektdrlerden biri olarak Tiirk ekonomisine katkis1 olduk¢a 6nemlidir. Sektor yiiksek katma
deger yapisi ile Tirkiye’ye doviz kazandiran giiclii bir endiistri haline gelmeyi basarmistir.
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Sirketin satiglar1 oncelikli yurt dis1 piyasaya yapilmakta olup, kalan kisim yurt i¢i piyasaya
satilmaktadir. Yurt dis1 satislar toplam satislarin % 35 ‘ne tekabiil etmektedir.

Ulkemizde benzer iiriin sunan 27 adet seramik fabrikasi vardir. Sirketimiz iiretim kapasitesi
olarak ilk 10 firma arasinda yer almaktadir. (Kaynak: Cimento, Cam, Seramik ve Toprak
Uriinleri Meclisi Sektor Raporu 2013) Sirketimiz teknolojik ve modernizasyon yatirimlari ile
tiim bantlarinda digtal baski sistemleri ile iiretim yaparak, biinyesine katmis oldugu biiyiik
presler sayesinde 60x60,60x120 ve 60x180 ebatlar1 iiretebilme kabiliyeti saglamis bu sayede
rakiplerine Ustlinliikler kurmaya devam etmektedir.

Uretimlerimiz 15*60,25%50,33*33,45%45,30%60,60*60,80%*80,60%*120 ve 60x180 ebatindaki
tirtinlerden olugmaktadir. Sirket iiretim tesislerinin bulundugu yer Usak ili Banaz ilgesi cografi
konum ac¢isindan hammadde kaynaklarinin orta noktasinda olmasi agisindan ve satis
kanallarina esit uzaklikta bulunmasi dolayisi ile nakliye maliyetleri acisinda dengeleyici bir
olusum igerisindedir.

Satiglarin giincel bolgesel dagilimlart asagidaki gibidir.

BOLGE %
Thracat 35
Marmara 27
Ic Anadolu 10
G.Dogu Anadolu 10
Akdeniz 9
Ege 6
Karadeniz 3
Dogu Anadolu 1
TOPLAM 100

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragceinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi:

Sirketin satiglarinin tamamin {iretimini yaptig1 Seramik {iirlinlerden olusmakta olup, satiglarin
Yurt i¢i ve Yurt dis1 kirtlimi agagidaki tabloda verilmistir.

Net Satislar 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Yurt Igi 171.324.398 224.360.376 223.820.851 192.293.792
Yurt Digt 85.980.437 91.157.505 50.018.693 30.640.955
Toplam 257.304.835 315.517.881 273.839.544 222.934.747
Yurt ici satiglarin bolgesel dagilimi asagidaki gibidir.
Bolge Adi Doénem
30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Akdeniz Bolgesi 21.120.184 22.269.366 18.944.139 15.351.964
Dogu Anadolu Bolgesi 304.634 3.977.259 9.600.362 7.433.964
Ege Bolgesi 13.516.156 8.872.332 20.247.439 13.669.657
Giineydogu Anadolu Bolgesi 23.373.468 31.160.470 22.411.142 21.979.009
I¢c Anadolu Bolgesi 25.443.510 38.172.514 33.522.881 37.556.466
Karadeniz Bolgesi 1.458.368 1.300.216 908.036 504.844
Marmara Bolgesi 73.105.850 118.608.219 | 118.186.852 95.797.889
Genel Toplam 158.322.170 224.360.376 | 223.820.851| 192.293.792
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Yurt dis1 satiglarin bolgesel dagilimi asagidaki gibidir.

Donem
BOLGE ADI 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Afrika 1.720.669 1.879.016 1.269.887 844.917
Asya 30.742.577 28.789.217 22.148.191 12.372.388
Avrupa 52.812.642 57.861.929 25.072.649 16.752.832
Gliney Amerika 133.258 509.100 74.775 0
Kuzey Amerika 571.290 1.723.390 1.453.190 670.818
Avusturalya 394.853
Genel Toplam 85.980.437 91.157.505 50.018.693 30.640.955

Sirketin faaliyet konusu seramik iiretimi ve satigidir. Sirketin faaliyet alani, iiriinlerin niteligi
ve ekonomik oOzellikleri, iiretim stiregleri, misterilerin riskine gore simiflandirilmasi ve
tirtinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica sirketin organizasyon yapisi tek
bir faaliyet lizerine fabrika {iretim hatlarinin oldugu yerden yonetilmesi iizerine olusturulmasi
pazar giiciinii de yiikseltmektedir.

Yurt ici piyasada ililke geneninde bayiler kanali ile her bolgede satis ve pazarlama faaliyetleri
yapilmaktadir. Satis1 yapilan {riinlerin sevkiyati nakliye firmalar1 araciligi ile karayolu
tagimacilig1 tizerinden saglanmaktadir.

Yurt dis1 piyasada agirlikli pazar avrupa birligi iilkelerinedir. Almanya, Israil, Ingiltere,
Romanya, Yunanistan ve Arnavutluk baslica pazarlardir. Yurt dis1 piyasa ya yapilan satislarin
sevkiyati [zmir Glimriigiinden konteyner tagimaciligi ile saglanmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

[zahnamenin 5.Béliimiinde bahsedilen risklere bagli olarak sirket faaliyetleri olumlu ve
olumsuz etkilenebilir.

Sirketin devreye alinan yeni tiretim hatlari ile liretilen biiyiik ebat seramiklerin satis miktarinin
arttrilmasi planlanmaktadir. Kur artisi; doviz bazli satislarda, satis gelirlerinin artirilmasina (kur
diisiisii ile satis gelirlerinin azalmasina) neden olabilecegi i¢in olumlu yonde, en 6nemli maliyet
girdilerinden olan dogalgaz ve elektrik tiiketimlerinden dolayr ise maliyet artisina neden
olabileceginden olumsuz yonde bir etki yapabilecektir. Deprem ve savas hali gibi olagan tistii
durumlar sektorii ilk etapta olumsuz yonde, sonrasinda ise olumlu yonde etkileyebilecektir.

7.4. Thraccimin ticari faaliyetleri ve karlihig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢ciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirketin faaiyetlerini dogrudan etkileyen herhangi bir patent, lisans, sinai, ticari vb. anlasma
bulunmamaktadir. Sirketin yapmis oldugu yatirimlara iliskin kullanmis oldugu banka kredileri,
banka faaliyet limitlerinden olugmakta olup 6deme sonrasi tekrar kullanilabilmektdir. Banka
kredileri disinda 14.11.2019 tarihinde 2 yi1l vadeli olarak ihrag edilen 30.000.000 TL tutarinda
, 10.11.2021 tarihinde itfas1 gerceklesecek olan Ozel Kesim Tahvil ihract 6demesi
bulunmaktadir.

7.5. ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Sektor ile ilgili en saglikli veriler bagimsiz veriler Tiirkiye Seramik Federasyonu tarafindan
hazirlanan raporlardan elde edilmektedir. izahnamede yer alan verilerin dayanagi bu raporlarda
yayinlanan bilgilerden elde edilmistir.
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7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli ol¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Usak Seramik, Tanislar Grubu biinyesinde faaliyet gdstermektedir. Ortakligin bagli oldugu grup,
insaat malzemeleri satisi, mobilya iiretim ve satisi, maden, nakliye, petrol satis faaliyeti ile
ilgilenmektedir.

Taniglar Grubu’n biinyesindeki Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. % 12,37, Tanislar Yap1
Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. % 5,05 oraninda Usak Seramik
Sanayi A.S. paylarma sahiptir. Gruptan sadece Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketinin paylari
Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Taniglar Grup biinyesinde bulunan sirketler ve faaliyet konular1 agsagida verilmektedir.

- Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

- Tanislar Yap: Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

- Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

- Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

- Hit Enerji Is1 Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.Sti.( 04.10.2019 tarihinde sirket
grup biinyesinden ¢ikmistir)
Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Hl$k111 taraflarin ortaklik yapilar ekteki gibidir.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sermayedeki Sermayedeki
Ortagin adi-Soyady/Ticaret Unvam Pay1 Pay1 %
Durmus TANIS 6.801.477 55
Hiiseyin TANIS 1.854.948 15
Hasan TANIS 1.854.948 15
Harun TANIS 1.854.948 15
Toplam Sermaye 12.366.321 100

Tamgslar Yap1 Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sermayedeki Sermayedeki
Ortagin adi-Soyady/Ticaret Unvam Pay1 Pay1 %
Durmug TANIS 2.777.500 55
Huseyin TANIS 757.500 15
Hasan TANIS 757.500 15
Harun TANIS 757.500 15
Toplam Sermaye 5.050.000 100
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Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Ortagm adi-Soyady/Ticaret Unvam Sermayedeki Sermayedeki
Pay1 Pay1 %
Durmus TANIS 400.000 20%
Hiiseyin TANIS 300.000 15%
Hasan TANIS 1.200.000 60%
Harun TANIS 100.000 5%
Toplam Sermaye 2.000.000 100%
Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.
Ortagin adi-Soyady/Ticaret Unvam Sermayedeki Sermayedeki
Pay1 Pay1 %
Durmus TANIS 1.210.000 55%
Hiiseyin TANIS 330.000 15%
Hasan TANIS 330.000 15%
Harun TANIS 330.000 15%
Toplam Sermaye 2.200.000 100%
Hit Enerji Is1 Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.Sti..
Ortagim adi-Soyady/Ticaret Unvam Sern;)?;eldekl Se;n;;i/iZEKl
Hiizeyin TANIS 950.000 95%
Yusuf ilker CIGEROGLU 50.000 5%
Toplam Sermaye 1.000.000 100%

Not: Hiiseyin TANIS hisselerinin tamamini 04.10.2019 tarihinde Yusuf Ilker CIGEROGLU’na

satmistir.

Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

- . - Sermayedeki Sermayedeki
Ortagin adi-Soyady/Ticaret Unvani Payi Pay1 %
Hiseyin TANIS 900.000 100%
Toplam Sermaye 900.000 100%

Sirketin iligkili sirketlerle aralarinda 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihi itibari ile olan bakiye ve

islemler asagidaki sekildedir.

Mlisili taraf iglermleri ve bakiyeleri igerisinde ticari olmayan bir tutar yoktur.

Usak Seramik’in grup sirketleri ile yaptig1 islemler.

30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Miskili taraflardan alacaklar 130.438.260 92.809.159 101.964.001 74.060.008
Mliskili taraflara borglar -29.998.819| -31.205.339 -6.932.632 -1.960.806
Toplam 100.439.441 61.603.820 95.031.369 72.099.202
Mal ve hizmet satiglari 70.253.914 26.306.115 54.530.349 89.520.657
Mal ve hizmet aliglar -13.116.816 -4.270.584 -7.166.565| -12.402.173
Diger gelirler / giderler 2.864.015 1.003.085 -3.662 -213.332
Finansal gelirler / giderler -1.739.161 -177.193 -633.381 -608.389
Toplam 58.261.952 22.861.423 46.726.741 76.296.763

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
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Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Grup firmalarinin pazarlama ve miisavirlik hizmetini
vermektedir. Her yil Istanbul TUYAP fuar ve sergi alaninda diizenlenen Seramik Fuari’na
katilim ile ilgili organizasyonlar, usta seminerleri, bayi toplantilari, katalog hazirlanmasi, ajans
hizmet anlagmalar1 ve mimari hizmetler ile ilgili pazarlama konularinda grup sirketlerine
danismanlik hizmeti vermektedir. Usak Seramik San.A.S.’nin almis oldugu hizmetlere karsilik
Sirkete fatura diizenlemektedir.

Sirket ile ticari iligkilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tanser 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Mal ve hizmet satiglari 0 0
Mal ve hizmet aliglar 364.515,00 212.250,00
Diger gelirler / giderler 5.000 0
Finansal gelirler / giderler 0 0

Tamslar Yapi1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’den
petrol, feldspat, bentonit, kil, albit ve kaolen madenleri satin almaktadir. Ayn1 zamanda Tanislar
Yapu, sirketin bayileri arasinda olup seramik, teknik granit satis1 yapilmaktadir. Sirketin grup
sirketi olmasi nedeniyle Sirket Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi
ve Ticaret A.S. ile yapmakta oldugu ticaretinde (alim/satim) transfer fiyatlandirmasi konusunda
gerekli hassasiyeti gdstermektedir. Tamslar Yap1 Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin parekende miisterilerine hizmet vermek amaciyla kurulmus
Istanbul’da 5 adet, Ankara 1 adet SERAMIK PARK ad1 altinda yap: marketi mevcuttur. Bu
yap1 marketlerde perakende satiglar (karo seramik, granit seramik, seramik yapistiricilari,
vitrifiye, kiivet, dusakabin, armatiir, banyo dolabi, mutfak dolabi, laminant parke, ankastre
mutfak {irtinleri...vb) yapilmaktadir. Sirketler grubu bu sayede nihai tiiketiciye ulasma firsati
bulmaktadir. Piyasanin iirin begeni, fiyat vade konusunda geri doniigleri hizlica aldig bir satis
kanal1 olmasi1 pazarlama stratejileri gelistirme konusunda Usak Seramige 6ngdrii sunmaktadir.
Kredi karti ve nakit satiglar1 toplam satiglarinin yaklasik %40’ olusturmakta ve grubun
ortalama vadesini avantajlt bir hale getirmektedir. Parekende satis kanali olmasindan dolay1
yiiksek birim fiyatlariyla piyasaya mal satabiliyor olmasi ise Usak Seramik {irliniiniin fiyat skala
algisinin korunmasini saglamaktadir. Toplu is satis kanali ile miiteahhit miisterilere tirtiniin
ulagsma sansini arttirmaktadir. Ayni zamanda Proje satis kanali ile de biiylik projeleri takip
ederek Usak seramik {riinlerinin tim uygulama alanlarinda kullanilmasini saglamaktadir.
Isletmekte oldugu Usak/Banaz’da bulunan petrol istasyonu ile birlikte Usak seramik bayilerinin
nakliye araglarma mazot fiyat ve vade konusunda avantaj saglamaktadir. Taniglar Yap:
Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ayn1 zamanda Miiteahhitlik
yapmaktadir. Tiim projelerinde Usak Seramik {irlinii kullanmaktadir. Proje anlagmalarina
aracilik hizmeti vermekte ve satigin1 yaptigi projelerde Usak Seramik iiriinii kullanilmasi sartini
kat karsilig1 insaat sozlesmelerinin teknik sartnamelerine yazdirmaktadir. Tanislar Yapi
Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ayn1 bolgede yaklagik kirk
yillik sektor tecriibesi ile hazir pazar ve nihai tiiketici temas1 Usak Seramik agisindan 6nemli
stratejik deger tasimaktadir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylar1 agsagidaki gibidir:
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Tanislar 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Mal ve hizmet satiglari 8.117.429,00| 16.053.802,00| 20.480.357,00| 24.716.440,00
Mal ve hizmet aliglar 913.272,00 7.995.398,00 7.014.575,00 5.533.772,00
Diger gelirler / giderler 351.466,00 812.665,00 729.130,00 213.332,00
Finansal gelirler / giderler 0 0

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in teknik granit bayilerinden olup, sirket
iirettigi tirtinleri bayisine satmaktadir. Mal alislar ile diger gelirler; tahta palet iadeleri ve iade
faturalarindan olusmaktadir. Finansal gelir / giderler ise vadeli ¢eklere uygulanan reeskont
islemlerinden olusmaktadir. Usak Seramik Pazarlama’nin 150 yi askin bayi portfoyii
bulunmaktadir. Ozel Proje ve devlet ihale projeleri ( merkez sehir hastaneleri, okul, adiye
binalari, metro insaatlari, devlet kurum binalari... vb) takip etmektedir. Usak Seramik
San.A.S.’nin bu sayede bayilerden daha fazla tahsilat toplama ve teminat alma giicii
yaratmaktadir. Teknik Granit iiriiniin vadesinin kisa olmasi, toplam grup satis vadesini
kisaltmaktadir. iki sirketin ortak bayilerinden ayr1 ayri alman teminatlar grup toplam risk
takibinde Usak Seramik San.A.$.’nin elini giiclendirmektedir. Bayilerden topladigi tiim
tahsilatt kar1 dahil masraflarin1 diistiikten sonra Usak Seramik San. A.S.’ye yeni donem
baglantis1 yapmak adina cirolamaktadir. Tiim bu islemlerde transfer fiyatlandirmasi hassasiyeti
gosterilmektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Usak Seramik Paz. 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Mal ve hizmet satiglari 60.819.953,00| 87.272.580,00( 84.491.827,00( 64.773.871,00
Mal ve hizmet alislari 1.322.568,00 1.804.600,00 1.712.813,00 731.435,00
Diger gelirler / giderler 2.478.504,00( 3.122.129,00] 3.514.818,00 0
Finansal gelirler / giderler 244.858,00 608.386,00

Albino Mutfak Banyo Uriinleri Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket bayileri icin teshir iiriinleri, banyo ve mutfak dolaplari, tasimacilikta kullanilan tahta
paletleri, fuarlarda kullanilan standlari firmadan satin almaktadir. Ilgili donemlerde islem
yaptlmamistir. Banyo Dolabi: 15,000 adet/YIL, Mutfak Dolab1: 6,000 adet/YIL Dusa Kabin:
3,600 adet/YIL kapasitesi bulunmaktadir. Usak Seramik San. A.S. iirlin ¢esitligi agisindan
seramik, granit, yapistirici irtiniin yaninda 6zellikle banyo dolabi iiriiniinii bayilerine bu sayede
satmaktadir. Bu da hem mevcut {irlin satiglarini arttirmakta hem de bayi memnuniyetine olumlu
katk1 sunmaktadir. Uriine bayilerinin hizli erisiminde kolaylik saglamaktadir.

Hit Enerji Is1 Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.$ti.

Sirket firmadan bakim onarim, pres kalip ile sablonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet
satinalmaktadir. Diger gelir / gideler iade faturalarindan olugmaktadir.

Sirket ile ticari iligkilerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

Hit Enerji 2019/9 2018 2017 2016
Mal ve hizmet satislari 7.375,00 2.225,00 2.562,00 9.804,00
Mal ve hizmet aliglar 3.155.427,00 4.466.328,00 4.423.278,00 4.084.749,00
Diger gelirler / giderler 3.651,00 145.287,00 69.033,00 0
Finansal gelirler / giderler 0 0
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Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Sirket, firmadan seramik hammaddesi maden (toprak) alimi1 yapmaktadir. Diger gelirler iade
faturalarindan olusmaktadir. Madencilik alaninda taseronluk hizmeti veren, bunun yaninda
Aydii Konya ve Usakta ruhsat sahibi oldugu Kil ve feldspat gurubu madenleri ¢ikartarak
pazarlayan sirket, bunun yaninda Turizm alaninda 3000 yillik bir ge¢mise sahip Urganli
Kaplicalar1 n nin isletmeciligini yapmaktadir.. Manisa’ya 54 km, Turgutlu’ya 17 km ve Izmir
Adnan Menderes Havaalani’na 70 km. uzaklikta bulunan Urganli Kaplicalari, biinyesine kattigi
4 yildizli otel konforundaki odalarinin yani sira kapali termal bay bayan havuzuna sahiptir.
Tesis 240 yatak kapasitesine sahiptir. Sirket Usak Seramik Sanayi A.S.’ye bayileri,
miisterilerine, usta egitim seminerlerinde bu tesisten yararlanma firsati vermektedir.

Sirket ile ticari iligkilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Eda Otelcilik 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Mal ve hizmet satislari 1.309.158,00 52.915,00 3.024,00 20.542,00
Mal ve hizmet alislar1 7.725.548,00( 5.325.049,00( 2.860.768,00| 1.839.967,00
Diger gelirler / giderler 30.394,00 89.076,00 806.509,00 0
Finansal gelirler / giderler 0 0

8.2. Thraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarimin dékiimii:
Bagli ortaklik yoktur.
9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar uyarinca ihracc tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sahip olunan maddi duran varliklara iliskin bilgiler. (30.09.2019

Cinsi Edinildigi Yil m2 Mevkii gztgeri (TE)efter f::;i‘l“m
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak [li- Banaz Sahasi ve
flgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genigleme
Araziler Muhtalif 66.258,25 Mevkii Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak Ili- Banaz Sahas1 ve
fgesi- 7.042.159 Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler Muhtalif 39.471,89 Mevkii Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak Ili- Banaz Sahasi ve
fgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genigleme
Araziler Muhtalif 14.874,52 Mevkii Sahasi
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Fabrika
Sahasi, Stok

Usak 1li- Banaz Sahas1 ve
Tlgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler Mubhtalif 91.439,96 Mevkii 5.485.000 Sahasti
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak 1li- Banaz Sahas1 ve
Ilcesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisgleme
Araziler Mubhtalif 6.566,72 Mevkii 395.000 Sahasti
Fabrika
Usak ili- Banaz Sahasi, Stok
flgesi- Dilek Sahasi ve
Mabhallesi Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler Mubhtalif 6.639,36 Mevkii 120.000 Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahasi ve
Tlgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler Mubhtalif 24.781,98 Mevkii 445,000 Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak [li- Banaz Sahas1 ve
flgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genigleme
Araziler Mubhtalif 362,46 Mevkii 15.000 Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak 1li- Banaz Sahasi ve
Tlgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genigleme
Araziler Mubhtalif 16.549,77 Mevkii 2.000.000 Sahasi
Usak ili- Banaz
Arsa ve Tgesi- Oksiiz
Araziler Mubhtalif 8.162,50 mevki 75.000 | Su Kuyusu
Usak 1li- Merkez
Arsa ve llgesi- ikisaray
Araziler Muhtalif 5.389,87 Mevkii 270.000 | ikizsaray Tarla
Ankara Ili-
Arsa ve Etimesgut Ilgesi-
Araziler Muhtalif 250,00 Erler Mevkii 110.000 | Ankara Arsa
Bilecik Ili- Sogiit
Arsa ve flgesi- Cigdemlik
Araziler Muhtalif 2.500,00 Mevkii 3.000 | Maden Sahasi
Bilecik Ili-
Arsa ve Osmaneli llgesi-
Araziler Mubhtalif 8.535,00| Golpar Mevkii 550.000 | Maden Sahasi
Toplam Muhtalif 283.247,28 Muhtalif 16.510.159 Mubhtalif
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Net Defter Kullanim
Cinsi Edinildigi Y1l | m2 MevKkii Degeri (TL) | Amaci
Usak Ili- Banaz
Yer altu ve Tlgesi-
Y eriistii Degirmenler )
Diuizenleri | Muhtalif 66.258,25 Mevkii Uretim
Usak ili- Banaz
Yer altu ve Tlgesi-
Y eriistii Degirmenler 7.190.005 )
Diizenleri | Muhtalif 39.471,89 Mevkii Uretim
Usak ili- Banaz
Yer altu ve Ilcesi-
Yeriistii Degirmenler )
Diizenleri | Muhtalif 14.874,52 Mevkii Uretim
Toplam Muhtalif 120.604,66 Muhtalif 7.190.005 Muhtalif
Net Defter | Kullanim
Cinsi Edinildigi Y1l | m2 MevKkii Degeri (TL) | Amaci
Fabrika
Sahasi. Stok
Usak ili- Banaz Sahas1 ve
flcesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
Binalar | Muhtalif 66.258,25 MevKii Sahasi
Fabrika
Sahasi. Stok
Usak Ili- Banaz Sahas1 ve
Ilgesi- 52.281.718 Fabrika
Degirmenler Genisleme
Binalar | Muhtalif 39.471,89 Mevkii Sahasi
Fabrika
Sahasi. Stok
Usak ili- Banaz Sahas1 ve
Tgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
Binalar | Muhtalif 14.874,52 Mevkii Sahasi
Usak ili- Merkez
Ilgesi- Kemaloz Dubleks
Binalar | Muhtalif 835,82 MevkKii 1.250.000 | Daire
Usak Ili- Merkez
flgesi- Fatih
Binalar | Muhtalif 1.231,00 Mevkii 195.000 | Diikkan
Usak ili- Merkez
Tlgesi- Fatih
Binalar | Muhtalif 1.231,00 Mevkii 195.000 | Diikkan
Adana {li-
Binalar | Muhtalif 22.972,20| Pozanti Ilgesi- 1.330.000 | Arsa ve Villa
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Koca Cayir
Mevkii
Binalar | Muhtalif 1.229,00 | SEYHAN 325.000 | Daire
Antalya ili-
Kepez llcesi-
Binalar | Muhtalif Koyunlar Mevkii 250.000 | Daire
Usak Ili- Merkez
flgesi- Batikent
Binalar | Muhtalif Mevkii 750.000 | Triplex Villa
Toplam | Muhtalif 148.103,68 Muhtalif 56.582.718| Muhtalif
Net Defter Degeri | Kullanim
Cinsi Edinildigi Yil | m2 Mevkii (TL) Amaci
Tesis Usak Ili- Banaz
Makine ve | Muhtalif llgesi- Degirmenler 160.266.191 | Uretim Tesisi
Cihazlar - Mevkii
Toplam | Muhtalif 160.266.191
Net Defter Degeri | Kullanim
Cinsi Edinildigi Yil | m2 Mevkii (TL) Amaci
Usak ili- Banaz
Tagitlar | Muhtalif flgesi- Degirmenler 8.752.514 | Uretim Tesisi
- Mevkii
Toplam | Muhtalif 8.752.514
Edinildigi Net Defter Degeri | Kullamm
Cinsi Yil m2 MevKii (TL) Amaci
Usak ili- Banaz
Demirbaslar | Muhtalif }l.gesr 4.172.053 | Uretim Tesisi
Degirmenler
- Mevkii
Toplam | Muhtalif 4.172.053

Edinilmesi planlanan maddi duran varhklara iliskin bilgiler:

Sirketin edinilmesini planladig: yeni duran varlik yoktur.

Finansal yada faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varhklara iliskin bilgiler:

Faaliyet kiralamasi ile edinilen maddi duran varlik yoktur, Makina techizatlarin bir boliimii

finansal kiralama yolu ile edinilmistir.

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Finansal kirlama yolu ile alinan makine ve techizatlarin miilkiyeti, sozlesme kapsaminda
kararlastirilan kira bedellerinin tamamen bitmesi sonrasinda finansal kiralama (leasing)
sirketince devir faturasi kesilerek, Usak Seramik San.A.S’ye devredilecektir.

_ Toplam
Sozlesme Devir Odeme (Faiz | Para
Sirket Tarihi Tarihi Ana Para +Anapara) | Cinsi
Is Finansal Kiralama 28.04.2017 | 14.05.2020 | 706.751,62 883.439,90 | TL
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Seker Finansal Kiralama 4111 15.06.2016 | 15.05.2020 | 871.727,08 1.081.797,07 | TL
Garanti Finansal Kiralama 62928-1 |13.05.2015 | 12.06.2020 | 4.007.833,75 | 5.400.343,48 | TL
Garanti Finansal Kiralama 62535 15.05.2015 | 15.06.2020 | 5.080.650,40 | 7.036.261,53 | TL
Seker Finansal Kiralama 3900 09.11.2015|09.07.2020| 1.626.560,10 | 2.155.108,82 | TL
Seker Finansal Kiralama 4447 16.08.2018 | 15.07.2021 | 1.552.500,00 | 2.220.826,17 | TL
Ak Finansal Kiralama 13791 10.12.2015|10.01.2024 | 11.996.617,74 | 16.330.377,03 | TL
Cinsi Kira Kiralama Yilhk  Kira | Kullanim | Kimden
. . | Siiresi Tutar1 (TL) Amaci Kiralandi
Donemi

Sonunda

Kiralananin

Kime  Ait

Olacag
Hidrolik pres ph6500 | 2015 Usak 1.101.000,00 | Uretim Garanti Finansal
(hydraulic prees) Seramik Amagch Kiralama A.S.
aksesuarlari birlikte San.A.S.
komple
Dikey hizli kurutucu | 2015 Usak 1.411.457,64 | Uretim Garanti  Finansal
eva984 (vectical fast Seramik Amach Kiralama A.S.
dryer) aksesuarlari ile San.A.S.
birlikte komple
Tam zamanli degirmen Usak Uretim Garanti  Finansal
continiuous ball mill Seramik Amaglh Kiralama A.S.
mod.$3600*6000mm™* San.A.S.
3 tim ekipman ve
aksesuarlari ile
Tam zamanli degirmen Usak Uretim Garanti  Finansal
continiuous ball mill Seramik Amagl Kiralama A.S.
mod.$3600*6000mm™* San.A.S.
2 tim ekipman ve
aksesuarlari ile
Degirmen besleme Usak Uretim Garanti  Finansal
sistemi Seramik Amach Kiralama A.S.
(feeding system) mod. San.A.S.
Yd3600-6-3
aksesuarlari ile birlikte
komple
Aliminyum  taslama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($40mm high Seramik Amaglt Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.
ball)
Aliiminyum  taglama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($30mm high Seramik Amaglt Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.
ball)
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Aliiminyum  taslama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($25mm high Seramik Amagl Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.

ball)

Aliiminyum  taglama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($20mm high Seramik Amagl Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.

ball)

Aliiminyum  taglama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($40mm high Seramik Amagl Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.

ball)

Aliminyum  taslama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($30mm high Seramik Amagl Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.

ball)

Aliminyum  taslama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($25mm high Seramik Amagl Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.

ball)

Aliminyum  taslama Usak Uretim Garanti  Finansal
bilyeleri ($20mm high Seramik Amagl Kiralama A.S.
aluminum grinding San.A.S.

ball)

Hidrolik press | 2015 Usak 2.020.127,88 | Uretim Ak Finansal
(hydraulic press) Seramik Amagch Kiralama A.S.
(gerekli ekipman ve San.A.S.

aksesuarlari ile birlikte)

Hizli dik kurutucu Usak Uretim Ak Finansal
(vertical fast dryer) Seramik Amaglh Kiralama A.S.
(gerekli ekipman ve San.A.S.

aksesuarlari ile birlikte)

Kalite ayrim ve Usak Uretim Ak Finansal
paketleme hatti Seramik Amaglh Kiralama A.S.
(sorting line) San.A.S.

(gerekli ekipman ve

aksesuarlari ile birlikte)

Tek  katli  yatay Usak Uretim Ak Finansal
kurutucu (single-layer Seramik Amagh Kiralama A.S.
horizontal dryer) San.A.S.

(gerekli ekipman ve

aksesuarlari ile birlikte)

Tek  katli  rulolu Usak Uretim Ak Finansal
seramik firini Seramik Amach Kiralama A.S.
(fast single-layer roller San.A.S.

kiln) (gerekli ekipman
ve aksesuarlari ile
birlikte)
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Firin besleyici Usak Uretim Ak Finansal
(kiln feeder) Seramik Amagl Kiralama A.S.
(aksesuarlari ile San.A.S.

birlikte)

Baglanti hatti Usak Uretim Ak Finansal
(connection line) Seramik Amagl Kiralama A.S.
(aksesuarlari ile San.A.S.

birlikte)

Motorlu makarali Usak Uretim Ak Finansal
konveyor  (motorized Seramik Amach Kiralama A.S.
roller conveyor) San.A.S.

(aksesuarlari ile

birlikte)

Firin bosaltma {initesi Usak Uretim Ak Finansal
(kiln unloading unit) Seramik Amagl Kiralama A.S.
(aksesuarlari ile San.A.S.

birlikte)

Standby konveyor Usak Uretim Ak Finansal
initesi (standby Seramik Amaglt Kiralama A.S.
conveyor belt) San.A.S.

(aksesuarlari ile

birlikte)

Baglanti hatti Usak Uretim Ak Finansal
(connection line) Seramik Amagl Kiralama A.S.
(aksesuarlari ile San.A.S.

birlikte)

Platform yiikleme Usak Uretim Ak Finansal
initesi (platform Seramik Amaglh Kiralama A.S.
laoding unit) San.A.S.

(aksesuarlari ile

birlikte)

Ink-jet baski makinesi | 2015 Usak 156.063,00 | Uretim BNP Paribas
(aksesuarlari ile birlikte Seramik Amach Finansal Kiralama
komple) San.A.S. AS.

Parlatma makinesi | 2015 Usak 353.496,00 | Uretim Seker  Finansal
(aksesuarlari ile birlikte Seramik Amaglh Kiralama A.S
komple) San.A.S.

Kurutucu makinesi Usak Uretim Seker  Finansal
(aksesuarlari ile birlikte Seramik Amach Kiralama A.S
komple) San.A.S.

Nano makinesi Usak Uretim Seker  Finansal
(aksesuarlari ile birlikte Seramik Amach Kiralama A.S
komple) San.A.S.

Kareleme makinesi Usak Uretim Seker  Finansal
(aksesuarlari ile birlikte Seramik Amagl Kiralama A.S
komple) San.A.S.
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Nano makinesi Usak Uretim Seker  Finansal

(aksesuarlari ile birlikte Seramik Amach Kiralama A.S

komple) San.A.S.

Kurutucu makinesi Usak Uretim Seker  Finansal

(aksesuarlari ile birlikte Seramik Amach Kiralama A.S

komple) San.A.S.

Cevirici Usak Uretim Seker  Finansal
Seramik Amach Kiralama A.S
San.A.S.

Digital baski makinasi | 2016 Usak 398.148,00 | Uretim Seker  Finansal
Seramik Amach Kiralama A.S
San.A.S.

Dijital baski makinesi | 2018 Usak 276.216,00 | Uretim Seker  Finansal
Seramik Amagl Kiralama A.S
San.A.S.

9.2. Thrageimin maddi duran varbklarimin kullanmmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketimizin maddi duran varliklarinin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili izin asagidaki

tabloda sunulmustur.

Tesis Ad1

Cevre izin Tarihi

Cevre izin Sayisi

Usak Seramik Sanayi A.S.

31.12.2014

146

9.3. Maddi duran varlhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:
. Kisitlamanin/ | Kimin ore .
Maddi y D jiran Ayni Hakkin | Lehine Nedeni Veqll_s wal.z Tutar1
Varhk Cinsi . - oy 2o 3 Tarihi Cinsi
Tiirii Verildigi
Fabrika
Sahasi, Stok|T.C.
. Sahasi ve | Ziraat Kredi
Arsa ve Araziler Eabrika Bankasi | Kullanm 19.02.2013 TL| 5.000.000,00
Genisleme A.S.
Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok|T.C.
. Sahasi ve | Ziraat Kredi
Arsa ve Araziler Eabrika Bankasi | Kullanim 19.02.2013 TL|10.000.000,00
Genisleme A.S.
Sahasi
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Fabrika
Sahasi, Stok|T.C.
. Sahasi ve | Ziraat Kredi
Arsa ve Araziler Fabrika Bankasi | Kullanim: 19.02.2013 TL |30.000.000,00
Genisleme AS.
Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok|T.C.
. Sahasi ve | Ziraat Kredi
Arsa ve Araziler Eabrika Bankas: | Kullanimi 19.02.2013 TL| 5.000.000,00
Genisleme A.S.
Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok K.L.j veyt
. Sahasi ve Turk Kredi
Arsa ve Araziler . Katilim 30.11.2018 TL|15.000.000,00
Fabrika Kullanim
. Bankasi
Genisleme AS
Sahasi o
Fabrika
Sahasi, Stok | Tiirkiye
. Sahasi ve | Garanti Kredi
Arsa ve Araziler Fabrika Bankasi | Kullanimi 20.01.2017 TL{10.000.000,00
Genisleme A.S.
Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok | Tiirkiye
- Sahasi ve | Garanti Kredi
Arsa ve Araziler Eabrika Bankas: | Kullanimi 15.06.2016 TL{10.000.000,00
Genisleme A.S.
Sahasi
Fabrika
ahasi tok
. gahas; > ve T.C. Halk Kredi
Arsa ve Araziler . Bankasi 11.05.2017 TL| 1.650.000,00
Fabrika Kullanim
: AS.
Genisleme
Sahasi

Yatirim amagli gayrimenkuller {izerinde kisitlama, ayni haklar veya ipotek yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢ deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirketimizin 01.01.2018-31.12.2018 tarihli finansal tablolarinda arsa ve araziler siifina dahil
olan maddi duran varliklar, 16 nolu Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca yeniden degerleme
modeli ile finansal tablolar yansitilmigtir.

DGD Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilan degerlemeye istinaden,
Yatirim amagli elde tutulan gayrimenkullerin degerinde 317.000 TL deger artisi, Maddi duran
varliklar degerinde de 66.128.299 TL deger artisi olmustur. Yeniden degerlemeden
kaynaklanan bu deger artiglart; yatirnrm amaclh gayrimenkullerden gelen artis kapsamli gelir
tablosunda donem geliri olarak, maddi duran varliklardan gelen deger artisi ise ertelenen gelir
vergisi etkisi netlenerek 6zkaynaklar igerisinde yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme
artist hesabina yansitilmistir.

54



Yapilan degerlemeye iliskin ekspertiz raporu ve numaralarn ile eksper degerleri asagida
verilmistir.

Maddi Duran Varhiklarin Rayi¢ Degerleri Hakkinda Bilgi

Siiflandirilmasi 'YI DV
. ._ | Ekspertiz Degerleme
Maddi Duran Varhk | Edinme Ekspertiz Raporu  Tarihi Fon
Cinsi Tarihi Degeri-2018 P (Yatirnm amagh | Tutari/Deger
ve Nosu " ol e e
olup olmadig) Diisiikligii
Tutar (TL)
Usak/Banaz 108 Ada 1/2/3 .
Parseler] Fabrika Arsasi ve | 1970 67.425.000 |09:11:2018-OZL- | Maddi Duran 3.230.804
. 0081 Varlik
Binasi---- Arsa
Usak/Banaz 121 Ada 8/9 .
Parsel Hammadde Sahast 2014 6.860.000 |0%:11:2018-OZL- | Maddi Duran
0082 Varlik
Arsa
Usak/Banaz 125 Ada 4 09.11.2018-OZL- | Maddi Duran
Parsel Benzin Istasyonu 2015
0083 Varlik
Arsa
Usak/Banaz 125 Ada 5 .
Parsel Mamul Stok Sahasi | 2014 2790.000 |99:11:2018-0ZL- | Maddi Duran
0083 Varlik
Arsa
Usak/Banaz 125 Ada 6 09.11.2018-0ZL- | Maddi Duran
Parsel Mamul Stok Sahasi 2014
0083 Varlik
Arsa
Usak/Banaz 107 Ada 3 09.11.2018-OZL- | Maddi Duran
Parsel Su kuyusu Arsa 2014 20.000 0080 Varlik
Bilecik Osmaneli 127 Ada .
09.11.2018-OZL- | Maddi Duran
;36 Parsel Akaryakit 2018 1.000.000 0094 Varlik
istasyonu
Usak/Merkez 740 Ada 218 09.11.2018-OZL- | Maddi Duran
Parsel Daire 2015 1.250.000 1 g5 Varlik 0
Uretim Tesisi Makine ve 09.11.2018- Maddi Duran
Techizatlar 2017 | 206.473.863 | 5018MKN-0001 | Varlik 58.940.100
TOPLAM 285.818.863 62.170.904
Usak/Banaz 131 Ada 13 09.11.2018-0ZL-
Parsel Susuz Koyii Tarla 2015 90.000 0084 Yatirim Amagh 317.000
Usak/ikizsaray 148 Ada 3 09.11.2018-OZL-
Parsel Tarla 2016 310.000 0079 Yatirim Amacl
Usak/Merkez 4933 Ada 4 09.11.2018-0ZL-
Parsel Diikkan 2016 470.000 0087 Yatirim Amacl
Ankara/Etimesgut 42678 09.11.2018-OZL-
Ada 5 Parsel Arsa 2002 120.000 0090 Yatirim Amagh
Adana/Pozant1 134 Ada 43 09.11.2018-0ZL-
Parsel Arsa ve Villa 2016 1.500.000 0092 Yatirim Amagh
Adana/Seyhan 11110 Ada 09.11.2018-OZL-
3 Parsel Daire 2010 375.000 0091 Yatirim Amagl
Bilecik/Sogiit 292 Parsel 1991 5000 09.11.2018-OZL- Yatirim Amacls
Tarla 0093
Antalya Kepez 25119 Ada 2017 250.000 09.11.2018-0OZL- Yatirim Amagls
5 parsel 0089
TOPLAM 3.120.000 317.000
GENEL TOPLAM 288.938.863 | 62.487.904
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirketimizin 30.09.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal durum
tablolarinin (Bilango) 6nemli kalemleri karsilastirmali olarak asagida verilmistir.

2019/| 2018/| 2017/
30.09.2019| 31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2016| 2018 | 2017| 2016
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.457.506 | 25.580.665| 13.317.334 942.746 | -94% | 92% | 1313%
Ticari Alacaklar 246.186.547 | 149.228.687 | 136.987.090 | 122.883.059 | 65% | 9% | 11%
Diger Alacaklar 16.201.752| 29.108.243 | 35.551.672 | 44.555.175| -44% | -18% | -20%
Stoklar 164.423.219 | 123.342.723 | 80.217.116| 65.953.229| 33% | 54% | 22%
Pesin Odenmis Giderler 31.219.467 | 26.144.346| 10.897.380| 11.350.863 | 19% | 140% -4%
Cari Donem Vergisiyle Ilgili -
Varliklar - - 986.355 117.579 100% | 739%
Diger Donen Varliklar 1.794.130| 1.103.003 416.047 199.940| 63% |165% | 108%
TOPLAM DONEN
VARLIKLAR 461.282.621 | 354.507.667 | 278.372.994 | 246.002.591 | 30% | 27%| 13%
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar 1.352.126 61.199 - -
Diger Alacaklar 3.254.536 469.265 100% | 594%
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 4.120.000| 4.120.000| 3.253.000| 3.253.000| 0% | 27% 0%
Maddi Duran Varliklar 281.602.222 | 294.247.347 | 225.426.546 | 207.816.688 | -4% | 31% 8%
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 287.074.348 | 298.428.546 | 231.934.082 | 211.538.953 | -4% | 29% | 10%
TOPLAM VARLIKLAR 748.356.969 | 652.936.213 | 510.307.076 | 457.541.544 | 15% | 28% | 12%
31.12.2017 | 31.12.2016 100% 1%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 118.787.021 | 130.840.499 | 65.392.177| 94.288.658 | -9% |100% | -31%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlar 28.130.451 | 26.740.172| 31.000.390| 23.386.621| 5% | -14%| 33%
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 100.110.862 | 47.203.485| 33.176.156| 31.399.079 | 112% | 42% 6%
Ticari Borglar 131.852.609 | 144.754.586 | 89.847.663 | 71.495.742| -9% | 61%| 26%
Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 3.458.666 3.226.728 1.561.176 1.575.261 7% | 107% -1%
Diger Borglar 7.176.796 | 4.425.923| 2.188.906| 1.240.302| 62% |102% | 76%
Donem Kari Vergi Yikiimliligi - —| 1.283.437| 1.351.358 100% -5%
Ertelenmis Gelirler 49.567.903 | 25.033.471| 32.884.071| 43.479.429| 98% | -24% | -24%
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.222.934 790.432 635.987 538.884| 55% | 24% | 18%
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 3.413.460| 3.739.110| 5.481.544| 4.959.609| -9%|-32%| 11%

TOPLAM KISA VADELI

YUKUMLULUKLER 443.720.702 | 386.754.406 | 263.451.507 | 273.714.943 | 15% | 47% -4%

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 35.718.099 | 35.391.842| 96.060.075| 43.312581| 1% -63% | 122%

Ticari Borglar —| 21.629.375 - -

Ertelenmis Gelirler 4.572.616 —| 3.233.337 458.066 100% | 606%

Uzun Vadeli Kargiliklar 8.289.534| 7.724.049| 8.820.851| 7.040.451| 7% |-12%| 25%

Ertelenmis Vergi Yukiimliligii 15.671.954 | 23.568.136| 15.759.991| 13.548.321| -34% | 50%| 16%

TOPLAM UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER 64.252.203 | 88.313.402|123.874.254 | 64.359.419| -27% | -29% | 92%

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar | 240.384.064 | 177.868.405 [ 122.981.315 | 119.467.182 | 35% | 45% 3%

Odenmis Sermaye 100.000.000 | 43.335.931| 43.335.931| 43.335.931|131%| 0% 0%

Sermaye Diizeltme Farklari 8.044.069| 8.044.069| 8.044.069| 8.044.069| 0%| 0% 0%

Paylara Iliskin Primler/iskontolar 360.334 64.711 64.711 64.711 | 457% | 0% 0%

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya 102.287.050 | 103.857.787 | >3:472:938 | 55.477.386

Giderler 2% | 94%| 4%
Yeniden Degerleme ve Olciim 56.486.386 | 57.954.054

Kazang/Kaywplart 108.082.059 | 108.082.059 0% | 91% -3%
Diger Kazan¢/Kayiplar -5.795.009 | -4.224.272| -3.013.448| -2.476.668| 37% | 40%| 22%

Kardan Ayrilan Kisitlanmis

Yedekler 206.959 206.959 206.959 206.959| 0%| 0% 0%

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 22.358.948 | 17.856.707 | 12.338.126| 7.342.864| 25% | 45% | 68%

Net Dénem Kari/Zarar 7.126.704| 4.502.241| 5.518.581| 4.995.262| 58% | -18% | 10%

TOPLAM OZKAYNAKLAR 240.384.064 | 177.868.405 | 122.981.315 | 119.467.182 | 35% | 45% 3%

TOPLAM KAYNAKLAR 748.356.969 | 652.936.213 | 510.307.076 | 457.541.544 | 15% | 28%| 12%

DONEN VARLIKLAR:

Sirketin donen varliklar1 2019 yilinda 2018 yilina gore % 30 artis gostermistir. 2018 yilinda
2017 yilina gore % 27 artmistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 13 artmustir. 2016 yilinda ise
2015 yilina gore % 20 artmustir. Sirketin 2016 yi1linda donen varliklar1 246 milyon TL, 2017
yilinda 278.3 milyon TL, 2018 yilinda 354.52 milyon TL, 2019 yilinda 461 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Donen varliklardaki diizenli olarak olusan artisin sebebi 2015 yilinda
baglayayan yatirnmlarin peyder peyi tamamlanarak iiretime alinmasi ile olusan hacimsel
bliylimenin, stoklar ve ticari alacaklar kalemlerine olan yansimasidir. Sirketin satiglarinin vadeli
olmas1 nedeni ile ticari alacaklar kaleminde biiyiime yasanmistir. Uretim hacminin biiyiimesi
ile gerek ilkmadde malzeme stoklarinda, gerekse mamiil stoklarinda biiyiimeye parallel artis
yasanmustir. Sirketin satis ve tahsil kabiliyetinde bir degisiklik yoktur, ciro biiylimesine paralel

bu artiglar yaganmuistir.

Nakit ve benzerleri:

2019 yilinda 2018 yilina gore % 94 azalis gostermistir. 2018 yilinda 2017 yilina gore % 92
artig gostermigstir. 2017 yilinda 2016 yilina gére % 1313 artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina
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gore % 10 artmistir. 2017 yilinda ihraci gerceklestirilen 42.500.000 tutarindaki tahvilden elde
edilen nakit girdi ile nakit varliklar gliglenmistir. Yatirimlar ile ilgili boliimlerde de izah edildigi
tizere sirket 2015 ile 2018 yillar1 aras1 yogun olarak yapilmistir. Yatirim igin gerekli olan bina
insaatlarina yonelik malzemeler nakit veya vadeli ¢ekler ile alimmustir. insaat demiri, profil sag,
¢imento ve miiteaahitlik giderleri nakit ve 6deme vadeleri 90 giinii gegmeyen cekler ile
yapilabilmektedir. Ayrica alimi yapilan makinelerin 6deme taksitleri 2015 yilindan itibaren
baslamistir. 2019 yili Ocak ayinda 56 milyon TL nakit seramye artirnmi gergeklestirilmistir.
Tahvil ve finansal borg¢lanma ile saglanan nakit varliklar yatirirm ve isletme sarmayesi
finansmani i¢in kullanilmustir. 22.03.2019 tarihinde 42.500.000 TL tahvil itfas1
gerceklestirilmistir.

Ticari Alacaklar :

2019 yilinda 2018 yilina gore % 65 artis gostermistir. 2018 yilinda 2017 yilina gére % 9 artis
gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 11 artmigtir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore %
49 artmistir. Sirketin bulundugu sektorde satislar vadeli olarak gergeklestirilmektedir. Sirket
2016, 2017 yilinda satis vadelerini asag1 ¢ekmeye calisirken, 2018 yilinda sektérde yasanan
kriz nedeni ile satis vadelerinde asagi ¢ekilememistir.

Son 3 yildir artan {iretim ve satis hacmine bagli ciro biliylimesi Ticari Alacaklar kaleminide
artirmistir. Ticari alacaklar acik hesap ihracat alacaklar ile yurt ici alacaklardan olusmaktadir.
Mliskili taraf alacaklar igerisinde ihracat kaynakli alacak yoktur. Yurt ici alacaklar bayilik
faaliyetleri kapsaminda olusan seramik satislari karsiliginda heniiz ¢eki alinmamis alacaklardan
olusmaktadir.

Iliskili olmayan Ticari Alacaklar acik hesap ihracat ve yurt ici alacaklar ile vadeli miisteri
¢eklerinden olusmaktadir.

Vadeli ihracat alacaklari icerisinde iliskili taraf islemi yoktur. Yurt disina yapilan satislar agik
hesap olarak 30-60-90-120 vade araliginda gerceklesmektedir. Vadeli satiglar Eximbank
sigortas1 kapsaminda olup, vadesi geldiginde sirket hesaplarina aktariimaktadir. Yapilan satislar
40 tilkedeki farkli farkli bayiye yapilmaktadir. Yapilan satiglar karsiligr alinan vadeli miisteri
cekleri satis hacmine bagl olarak artis gostermistir. Iliski taraflardan alian vadeli miisteri
cekleri bayilik sozlesmesi kapsaminda seramik satislarina karsilik alinmastir.

Gerek Ticari Alacaklar, gerekse Alacak Cekleri icersindeki iligkili taraf islemlerinin tamami
ticari amaglidir.

30.09.2019 [31.12.2018 |31.12.2017 |31.12.2016 |31.12.2015
Ticari Alacaklar 35.514.132| 29.452.113| 27.763.322| 25.474.421| 11.598.541
Mliskili Taraflar 9.596.749| 10.190.949| 14.227.989| 11.999.298 15.888
Mliskili Olmayan Taraflar 25.917.383| 19.261.164| 13.535.333| 13.475.123| 11.582.653
Alacak Cekleri/Alinan gekler | 215.130.257 | 123.534.437 | 111.518.177| 98.729.938| 72.330.474
Mliskili Taraflar 118.672.782| 82.568.163| 81.128.765| 60.852.309| 44.387.073
[liskili Olmayan Taraflar 96.457.475| 40.966.274| 30.389.412| 37.877.629| 27.943.401
Genel Toplam 250.644.389 | 152.986.550 | 139.281.499 | 124.204.359| 83.929.015
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Alacak Ceklerinin Iliskili Taraf Kirilim1 (TL);

Firma Ad1

30.09.2019

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2015

Tanser  Seramik
San.Tic.A.S.

0

3.749

0

0

0

Taniglar Yap1
Malz.Ins.Pet. Mad.
Ur. San. Tic. A.S.

3.973.114

4.943.621

1.429.825

6.661.228

8.027.404

Usak Seramik
Pazarlama ve Tic.
A.S.

97.254.003

63.230.571

66.460.956

54.191.081

35.359.669

Albino Mutfak
Bany1 Ur.Ins. Taah
San. Tic. A.S.

Hit Enerji Sanayi
Ve Ticaret LTD.
STI.

4.255.601

5.358.988

Eda Turizm
Otelcilik
Madencilik LTD
STI.

16.963.450

10.138.370

7.880.996

1.000.000

Usak Seramik
Europa

0

0

0

0

0

TOPLAM

118.190.567

82.571.912

81.130.765

60.852.309

44.387.073

Mliskili taraflar tarafindan sirkete ciro edilmis ¢eklerin dokiimii yukarida verilmistir.
Ticari Alacaklarin liskili Taraf Kirtlimi (TL);

Firma Ad1

30.09.2019

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2015

Tanser  Seramik
San.Tic.A.S.

0

0

0

0

0

Tanislar Yap1
Malz. Ins. Pet.
Mad. Ur. San. Tic.
AS.

9.596.022

6.991.286

14.225.989

11.980.748

0

Usak Seramik
Pazarlama ve Tic.
A.S.

727

3.199.663

Albino Mutfak
Bany1 Ur.Ins.
Taah. San.Tic.
AS.

Hit Enerji Sanayi
Ve Ticaret LTD.
STI.

Eda Turizm
Otelcilik
Madencilik LTD
STI.

Usak Seramik
Europa

0

0

0

18.550

15.888

TOPLAM

9.596.749

10.190.949

14.225.989

11.999.298

15.888
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Tanislar Yap1 Malz.Ins.Pet. Mad.Ur.San.Tic.A.S. ve Usak Seramik Pazarlama ve Tic.
A.S.sirketin bayilerinden olup, Ticari Alacaklar igerisindeki bakiye seramik satiglari igin
kesilen fatura toplamlarindan olusmaktadir. Seramik sektoriinde satislar vadeli olup, yapilan
satislar karsiliginda bayilerden vadeli ¢ekler alinmaktadir. Iliskili taraflardan da cek tahsilat:
yapilmaktadir. lgili firmalar ile devamli ticari iliski siirdiiriildiigiinden Ticari Alacak bakiyesi
stirekli bir dongii halindedir.

Diger Ticari Alacaklar:

2019 yilinda 2018 yilina gore % 44 azalis, 2018 yilinda 2017 yilina gore % 18 azalig, 2017
yilinda 2016 yilina gére % 20 azalig, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 9 azalig gostermistir.
Diger ticari alacaklar bayilerden alinan vadeli ¢eklerden mali teslim edilmemis avans
niteligindeki ¢eklerden olusmaktadir.

30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Diger Alacaklar 16.201.752 29.108.243 35.551.672 46.081.129
Miskili Taraflar 1.010.551 3.749 3.315.595 1.208.401
[ligkili Olmayan Taraflar 15.191.201 29.104.494 32.236.077 44.872.728

Stoklar:

2019 yilinda 2018 yilina gore % 33 artig, 2018 yilinda 2018 yilina gore % 54 artis, 2017 yilinda
2016 yilina gore % 22 artig, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 15 artig gostermistir. Sirket
iiretim sartlar1 geregi kullanacagi hammadde ve malzemeleri 3 ile 6 ay siire yeterlilik iizerinden
stoklamak durumundadir. Devreye alinan 1 adet yeni firin ile toplam 7 adet firinda yillik kurulu
iretim kapasitesi 24 milyon metrekare c¢ikmustir. Kapasite kullanim orani1 % 95 olarak
gerceklesmekte olup, biiyliyen iiretim hacmine parallel olarak ilgili stok kalemlerinde de
bliylime yasanmistir. Sirket ilk madde ve malzeme stoklarmi iiretim igin gerekli olan
minimum/maximum stok seviyeleri dikkate alinarak tutar, ancak girdi maliyetlerinin artmasi
stok miktar1 ayn1 kalmak kosulu ile tutarsal olarak stok hacmini biiyiitmiistiir.

Mamiil stoklar mevsisel kosullardan arindirilmis olarak 45 giin yeterlilikle takip edilmektedir.
Kis aylarinda bu siire 60 giine kadar ¢ikabilmekte iken 2018 yilinda sektorde yasanan kriz

nedeni ile stok bekleme siiresinde normalin iizerinde artis olmustur.

30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Satislarin Maliyeti 191.623.762 234.772.655 206.085.904 174.056.658
[lkmadde ve Malzemeler 53.333.512 43.743.857 40.806.893 33.751.580
Stok Siiresi Giin 38 34 36 35
Hasilat 257.304.835 315.517.881 273.839.544 222.934.747
Mamuller 79.571.308 55.288.927 31.047.873 26.704.986
Stok Siiresi Giin 83 63 41 43
30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Stoklar 164.423.219 123.342.723 80.217.116 65.973.229
[lkmadde ve Malzemeler 53.333.512 43.743.857 40.806.893 33.751.580
Yar1 Mamuller 26.738.688 20.680.332 6.672.871 4.455.611
Mamuller 79.571.308 55.288.927 31.047.873 26.704.986
Ticari mallar 411.833 39.962 21.151 0
Diger Stoklar 4.822.611 4.082.318 2.054.981 1.375.474
Stok deger diistikligii -454.733 -492.673 -386.653 -314.422
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DURAN VARLIKLAR :

2019 yilinda 2018 yilina gore % 4 diisiis, 2018 yilinda 2017 yilina gére % 27 artis, 2017 yilinda
2016 yilina gore % 13 artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 30 artmustir. Sirketin 2015
yilinda Duran Varliklar1 162.4 milyon TL, 2016 yilinda 211.5 milyon TL, 2017 yilinda 231.9
milyon TL, 2018 yilinda 298.4 milyon TL, 2019 yilinda 287 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Sirket 2015 yilinda kapasite artirict ve modernizasyon yatirimlari ¢ergevesinde yeni arsa, bina
ve makine techizatlar1 aktifine katmistir. Duran varliklara yapilan bu yatirimlar neticesinde
2018 ile 2018 yillar1 aras1 diizenli artis olmustur.

01.01.2016 ile 30.09.2019 tarihleri arasinda yapilan yatirimlarin tutar1 125.378.477 TL dir.
Ayrica 2018 yilinda yapilan yeniden degerleme ile 66.465.299 TL duran varliklarda artig
olmustur. Yapilan yatirimlarin finansmani finansal kiralama (leasing) ve bankalardan saglanan
kisa ve uzun vadeli kredilerden saglanmistir.

Yapilan Yatirnm Tutarlari 30.09.2019 |31.12.2018 |31.12.2017 |31.12.2016 | TOPLAM

Arsa ve Araziler 8.000 101.829 0 7.903 117.732
Yer Alt1 ve Yiir Ustii Diizenleri 0 903.804| 1.190.005| 2.858.282 4.952.091
Binalar 944.265| 2.013.546| 9.733.593| 12.472.991| 25.164.395
Makineler 209.492| 8.051.982| 33.862.875| 30.862.000 | 72.986.349
Tasitlar 1.753.443| 4.483.264 586.179| 2.180.368 9.003.254
Demirbaslar 27.698 298.709 364.832 254.513 945,752
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.366.752| 7.842.152 12.208.904
TOPLAM 7.309.650 | 23.695.286 | 45.737.484 | 48.636.057 | 125.378.477
Yeniden Degerleme Artislar1 | 30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016| TOPLAM
Arsa ve Araziler 3.437.804 8.463.897| 11.901.701
Yer Alt1 ve Yiir Ustii Diizenleri 392.637 506.555 899.192
Binalar 3.694.758 5.561.427 9.256.185
Makineler 58.940.100 14.979.389| 73.919.489
Tagitlar 0
Demirbaslar 0
TOPLAM 0| 66.465.299 0| 29.511.268| 95.976.567

| Genel Toplam

| 7.309.650| 90.160.585 | 45.737.484 | 78.147.325 | 221.355.044 |

KISA VADELI YUKUMLULUKLER:

2019 yilinda 2018 yilina gore %15 artig, 2018 yilinda 2017 yilina gore % 47 arti, 2017 yilinda
2016 yilina gore % 4 azalis, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 44 artis gostermistir. Sirketin
2015 yilinda kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri 190.4 milyon TL, 2016 yilinda 273.7 milyon
TL, 2017 yilinda 263.4 milyon TL, 2018 yilinda 386.7 milyon TL, 2019 yilinda 443.7 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirketin 2015 yilinda bagslatmis oldugu yatirimlar ve isletme
sermayesi ihtiyaci finansal kurumlardan saglanan borglanma ile saglanmistir. 2017 yilinda 2 yil
vadeli olarak ihraci gergeklestirilen tahvil ihract ile saglanan fon, kisa vadeli finansal
yiikiimliiliiklerin uzun vadeye donistiriilmesini saglamistir. Genel anlamiyla yapilan
yatirimlarin finansmani igin gerekli fon ve iiretim i¢in gerekli isletme sermayesi ihtiyaca nedeni
ile kisa vadeli finansal bor¢larda hizli bir yiikselis yasanmistir. 2019 Ocak ayinda 56 milyon
TL nakit sermaye artis1 yapilmis olup buradan gelen nakit islerme sermayesi ihtiyacina
kullanilmistir.

Kullanilan kredilerin vadesel dagilimi asagidaki gibidir.
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30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Banka Krediler 172.384.242 149.927.875 150.955.673 116.728.935
0-3ay 93.730.850 80.974.189 39.147.173 22.851.619
3-12 ay 48.571.217 37.854.731 62.077.416 64.009.453
1-5 Y1l 30.082.175 31.098.955 49.731.084 29.867.863
Finansal Kiralamalar 11.867.620 17.345.577 23.868.976 33.924.344
0-3ay 1.564.665 2.052.769 3.095.923 3.054.149
3-12 ay 3.307.160 4.983.222 5.667.749 8.311.875
1-5 Y1l 6.995.795 10.309.586 15.105.304 22.558.320
Cikarilmis Tahviller 0 42.792.076 42.666.091 30.276.746
0-3ay 0 292.076 166.091 30.276.746
3-12 ay 0 42.500.000 0
1-5 Y1l 42.500.000
Toplam 184.251.862 210.065.528 217.490.740 180.930.025

Kullanilan kredilere iligkin faiz oranlar asagida verilmistir.

TL krediler 30.9.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasi 17,00 - 27,00 24,00 - 32,00 12,50 - 18,00 9,50 - 16,00
3-6 ay arasi 17,00 - 27,00 24,00 - 32,00 12,50 - 18,00 9,50 - 16,00
6-9 ay arasi 17,00 - 27,00 | 24,00 - 32,00 12,50 - 18,00 9,50 - 16,00
9-12 ay arasi 17,00 - 27,00 | 24,00 - 32,00 12,50 - 18,00 9,50 - 16,00
1 y1l ve iistii 17,00 - 27,00 | 24,00 - 32,00 12,50 - 18,00 9,50 - 16,00
Tahvil Thraci 3-6 ay arast - 280,392 16.1532 14.1012
USD krediler 31.12.2015 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasi 5,50 5,50
3-6 ay arasi 5,50 5,50
6-9 ay arasi 5,50 5,50
9-12 ay arasi 5,50 5,50
1 y1l ve {istii - 5,50
Euro krediler 31.12.2015 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasi
3-6 ay arasi
6-9 ay arasi Libor + 2,00
9-12 ay arasi
1 yil ve tistii
TL Leasingler 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasi 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00
3-6 ay arasi 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00
6-9 ay arasi 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00
9-12 ay arasi 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00
1 y1l ve tistii 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00 10,00 - 15,00
Euro Leasingler 30.09.2019 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasi 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
3-6 ay arasi 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
6-9 ay arasi 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
9-12 ay arasi 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
1 yil ve iistl 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
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Usd Leasingler 30.09.2019 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016

0-3 ay arasi

3-6 ay arasi

6-9 ay arasi

9-12 ay arasi

1 y1l ve iistii

Ticari Borglar :

2019 yilinda 2018 yilina gore % 9 diisiis, 2018 yilinda 2017 yilina gore % 61 artis , 2017 yilinda
2016 yilina gore % 26 artis, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 174 artig gostermistir. Sirket
alt yap1 (Arsa, Bina) yatirimlarini iiretici firmalardan ticari borglanma ile saglamistir. Bunun
yaninda bazi makinalar1 yurt i¢i/yurt disi iireticilerden vadeli olarak almistir. Gerek yatirimin
getirmis oldugu ilave alimlar gerekse enflasyon nedeni ile olusan fiyat artiglar1 Ticari Borglar
kalemini ytikseltmistir. 2019 yil1 Ocak ayinda 56 milyon TL nakit sermaye artisindan saglanan

fon ile ticari borglar kaleminde diisiis saglanmustir.

Ticari Borglar 30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Ticari Borglar 22.276.657 33.163.987| 20.843.813| 20.196.016
Mliskili Taraflar 153.969 223.945 196.982 198.830
Iliskili Olmayan taraflar 22.122.688 32.940.042| 20.646.831| 19.997.186
Borg senetleri ve verilen ¢ekler 113.971.391| 117.025.220| 71.101.573| 53.703.710
Mliskili Taraflar 16.559.379 9.069.030 380.000
Iliskili Olmayan taraflar 97.412.012| 107.956.190| 71.101.573| 53.323.710
Ertelenmis Faiz Gideri (Reeskont) -4.395.439 -5.434.621| -2.097.723 -2.403.984
Mliskili Taraflar -9.350
Iligkili Olmayan taraflar -4.395.439 -5.434.621| -2.097.723 -2.394.634
TOPLAM 131.852.609| 144.754.586| 89.847.663| 71.495.742

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER:

2019 yilinda 2018 yilina gore % % 27 distis , 2018 yilinda 2017 yilina gore % 29 diisiis, 2017
yilinda 2016 yilina gore % 92 artis, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 23 diisiis géstermistir.
Sirketin 2015 yilinda uzun vadeli finansal yiikiimliilikkleri 84.1 milyon TL, 2016 yilinda 64.3
milyon TL, 2017 yilinda 123.8 milyon TL, 2018 yilinda 88.3milyon TL, 2019 yilinda 64.2
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin yatirimlarin finansmani igin kullanmis oldugu uzun
vadeli krediler ile 2 yil vadeli tahvil bor¢lanmasindan olusmaktadir. Tahvil borcunun kisa
vadeye diistiigli donemlerde uzun vadeli finansal yiikiimliiliikkler de diisiis, kisa vadelilerde artis
olmustur. Uzun vadeli karsiliklar igerisinde yer alan kidem tazminati karsiligi, artan personel
say1s1 ve kidem tazminat1 tavanindaki artisa paralel olarak yiikselmistir.

[k tahvil ihrac1 2015 yili Mart ayinda 2 yil vadeli olarak ihrag edilmistir. 2017 yilinda vadesi
gelen tahvil itfa edilmis ve aym yil igersinde tekrar tahvil ihracina ¢ikilarak, 2 yil vadeli
42.500.000 TL tutarinda tahvil ihrac1 gerceklestirilmis, 22.03.2019 tarihinde de 6denmistir..
Leasing islemleri 2015 yilinda baglanan yatirilarin finansmani i¢in yapilmistir. Leasing
islemleri iiretim i¢in gerekli makine ve techizat ile is makinesi alimlarindan olusmaktadir.
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30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Banka Kredileri 30.082.175 27.229.600 41.770.272 26.020.927
Finansal Kiralama Borg¢lar1 Net 5.635.924 8.162.242 11.789.803 17.291.654
-Finansal Kiralama Borglari 6.995.795 10.309.587 15.105.304 22.558.321
-Ertelenmis finansal kiralama

borglari -1.359.871 -2.147.345 -3.315.501 -5.266.667
Cikarilmig Tahviller 42.500.000 0
-Anapara 42.500.000 0
Toplam 35.718.099 35.391.842 96.060.075 43.312.581

OZKAYNAKLAR:

2019 yilinda 2018 yilina gore % 35 artig, 2018 yilinda 2017 yilina gore % 28 artig, 2017 yi1linda
2016 yilia gore % 3 artis, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 28 artig gostermistir. Sirketin
2015 yilinda 6z kaynaklar toplami1 93.3 milyon TL, 2016 yilinda 119.4 milyon TL, 2017 yilinda
122.9 milyon TL, 2018 yilinda 177.8 milyon TL, 2019 yilinda 240.3 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2016 yilinda ve 2018 yilinda maddi duran varliklarda 16 nolu muhasebe
standard1 geregi uyarinca yapilan yeniden degerleme farklarinindan kaynaklanmaktadir. 2019
Ocak aymda 6denmis sermayede 56.664.069,25 TL bedelli sermaye artis1 gergeklesmistir. Net
donem kar1 ve zararinin dagitilmayarak ge¢mis yillar karlar1 hesabina aktarilmasi nedeni ile de

6zkaynaklarda artis olmustur.

30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 |31.12.2016

Maddi duran varlik deger artisi 138.566.742| 138.566.742| 72.418.443| 72.418.443
Maddi duran varlik deger artiglarlarinin

ertelen vergi -30.484.683 | -30.484.683 | -15.932.057 | -14.464.389
Aktiieryal kazang / zararlar -7.350.117 -5.336.352| -3.784.014| -3.095.835
Aktiieryal kazang / zararlarin ertelenen

verg, etkisi 1.555.108 1.112.080 770.566 619.167
Toplam 102.287.050 | 103.857.787| 53.472.938| 55.477.386

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirketin mali oranlar1 30.09.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 yili i¢in asagidaki

tabloda verilmistir.

RASYOLAR

30.09.2019

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikkler)

1,04

0,92

1,06

0,90

Likitide Oran (Donen Varliklar —
Stoklar — Diger Donen Varliklar / Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikler)

0,66

0,59

0,75

0,66

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiiktimliliikler

0,47

0,37

0,32

0,35
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Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler / 0,68 0,73 0,76 0.74
Toplam Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / 0,03 0,03 0,04 0,04
Ozkaynaklar)
Alacak Tahsil Siiresi (Ticari Alacaklar /
Net Satiglar*365) 258 173 183 201
Stok Devir Siiresi (Stoklar / Satislarin
Maliyeti *365) 232 192 142 138
Borg Odeme Siiresi (Ticari Borglar /
Satiglarin Maliyeti *365) 347 232 243 258

Ihragginin dénen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranini gdsteren cari oran
2016 yilinda 0,90’ken 2017 yilinda 1,06’a yiikselmis, 2018 yilinda 0,92’ye diismiis, 2019
yilinda da 1,04’ e yiikselmisitir. Stoklarin ve diger donen varliklarin ¢ikarilmasiyla hesap edilen
likidite oran1 cari orandaki seyre paralel olarak 2016 yilinda 0,66’ken 2017 yilinda 0,75’
yiikselmis, 2018 yilinda 0,59 diismiis, 2019 yilind da 0,66’ya yiikselmistir. Bu bilgiler 1s18inda
ihragginin isletme sermayesine ihtiyact oldugu goriilmektedir.

Mali yap1 oranlari, isletmenin ne Slgiide borcla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme i¢in ne kadar yararli oldugunu Olgmeye yarar. Mali yapr oranlariyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin orani dlclilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
O0demelerini kag¢ defa karsiladigi belirlenmeye caligilir.

Ihragcinin  6zkaynaklarin toplam borglara 2016 yilinda 0,74’ken, 2017 yilinda 0,76’ya
yiikselmis, 2018 yilinda 0,73, 2019 yilinda ise 0,68 e diigmiistir.

Sirketin 30.09.2019, 30.09.2018, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli Gelir Tablosu
onemli kalemleri karsilagtirmali olarak asagida yer almaktadir. Bu kalemler ile ilgili 6nemli
degisikliklerin nedeni 10.2.2 ve 10.2.3 nolu maddede verilmistir.

Gelir Tablosu 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 257.304.835 315.517.881 273.839.544 222.934.747
Satiglarin Maliyeti -191.623.762| -234.772.655 206.085.904 174.056.658
Briit Kar/Zarar 80.745.226 67.753.640 48.878.089
Esas Faaliyet Kari/Zarari 47.359.165 52.117.173 42.774.407 34.490.336
Siirdiiriilen Faaliyetler VergiO

ncesiKari/Zarari -326.450 -1.900.726 7.697.419 7.460.059
Donem Kari/Zarart 7.126.704 4.502.241 5.518.581 4.995.262
Gelir Tablosu 30.09.2019| 30.09.2018

Hasilat 257.304.835 | 244.838.313

Satiglarin Maliyeti 191.623.762 | 186.012.036

Briit Kar/Zarar 65.681.073 | 58.826.277

Esas Faaliyet Kari/Zarar1 | 47.359.165| 38.648.391

Siirdiiriilen  Faaliyetler

VergiO ncesiKar1/Zarari -326.450 445.328

Donem Kari/Zarari 7.126.704| 6.081.336
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Hasilat:

Sirketin satiglari; 2019 Eyliil donemi 2018 Eyliil donemine gore % 5,3 artis, 2018 yilinda 2017
yilina gore % 15 artis, 2017 yilinda 2016 yilina gore % 39 artis, 2016 yilinda ise 2015 yilina
gore % 26 artig gostermistir. Sirketin 2015 yilinda 15.5 milyon m2/yil olan satig hacmi, 2016
yilinda 18 milyon m2/y1l, 2017 yilinda 21.5 milyon m2/yil, 2018 yilinda 19.6 milyon m2/y1l
olarak gergeklesmistir. 2018 Eyliil doneminde 15.7 milyon m2/y1l olan satis miktar1 2019 Eyliil
doneminde 13.3 milyon m2/y1l olarak gergeklesmistir. 2018 yilinda yasanan kriz nedeni ile
satiglar miktarsal olarak gerilemis, fiyatlar genel diizeyinde yasanan artis ile tutarsal olarak
artmistir.  Yurt dis1 satiglar dovize bagli olmasi nedeni hasilata yansimasi hizli bir sekilde
olurken, yurt i¢i piyasada fiyat artiglarinin hasilata yansimasi daha yavas gerceklesmektedir..

Maliyet:

Sirket’in Maliyetleri 2019 Eyliilde 191,6 milyon TL, 2018 Eyliil ayinda 186 milyon TL, 2018
yilinda 234,7 milyon TL, 2017 yilinda 206,8 milyon TL, 2016 yilinda 174 milyon TL oralarak
gerceklesmistir.

Sirketin en Onemli maliyet kalemleri dogalgaz, elektrik, iscilik, hammmadde ve yardimci
hammadde giderleridir. UFE aylik enflasyon oranlarinda 2017 ikinci ¢eyreginden sonara
baglayan artigin 2018 yilinda yillik bazda % 45 ler ulasmast nedeni ile maliyet kalemlerinde
hizli artiglar yasanmistir. Ayrica doviz kurlarindaki artisin etkisi ile yurt disindan ithal edilen
girdiler de maliyetleri artirici etkiler yaratmustir.

Hasilatdaki biiytimeye bagli olarak satislarin maliyetinde tutarsal olarakartis goériilmekle
beraber, “Satislarin Maliyeti/Hasilat” oran1 2016’da % 78, 2017°de % 75, 2018’de %74, 2018/9
da % 76, 2019/9 da % 74 olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyet Kari/Zaran

Sirket’in esas faliyet kar1 2019 Eyliilde 47.3 milyon TL, 2018 Eyliilde 38.6 milyon TL, 2018
yilinda 47.3 milyon TL, 2017 yilinda 67.7 milyon TL, 2016 yilinda 48.8 milyon TL olarak
gerceklesmistir

Esas faaliyet kar1 yillar itibari ile artis gostermesi sirketin iiretim ve satig kapasitesindeki artigin

sabit maliyetleri asag1 ¢ekmesi ve ciroyu yukari tasimasi sonucu olusan gelir etkisi ile yeni
tirtinlerin saglamis oldugu fiyat artislarindan olugsmaktadir.

Siirdiiriilen Faaliyet ve Vergi Oncesi Kar1/Zaran

Sirket’in stirdiiriilen faaliyet ve vergi 6ncesi kar1 2019 Eyliil’de -0.3 milyon TL, 2018 Eyliil’de
0.4 milyon TL, 2018 yilinda 4.5 milyon TL, 2017 yilinda 7.6 milyon TL, 2016 yilinda 7.4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

2016 yilinda kapasite artisina bagli olarak yasanan hasilat artis1 bu donem karini arttirmis, 2017
yilinda finans maliyetlerindeki yiikselis donem karini baski altinda turmustur. 2018 yilinda ise
doviz kurlarinda ve finansman maliyetlerinde yasanan hizli artisa bagli olarak siirdiiriilen
faaliyet ve vergi Oncesi kar da hissedilir derecede diisiis olmustur. 2019 yilinda da 2018 yilinin
etkisi devam etmistir.

Donem Kary/Zarari

Sirket’in donem kar1 2019 Eyliilde 7.1 milyon TL, 2018 Eyliilde 6 milyon TL, 2018 yilinda 4.5
milyon TL, 2017 yilinda 5.5 milyon TL, 2016 yilinda 4.4 milyon olarak gerceklesmistir.

Doénem kar iizerinde tesvik belgesine bagli tamamlanmis yatirimlara ait yatirim indirimi
tizerinden hesaplanan ertelenen vergi varlig: gelirir etkisi bulunmaktadir.
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirketin satislary; 2019 Eyliil donemi 2018 Eyliil donemine gore % 5 artig, 2018 yilinda 2017
yilina gore % 15 artig, 2017 yilinda 2016 yilina gore % 39 artis, 2016 yilinda ise 2015 yilina
gore % 26 artis gostermistir. Sirketin 2015 yilinda 15.5 milyon m2/y1l olan satis hacmi, 2016
yilinda 18 milyon m2/y1l, 2017 yilinda 21.5 milyon m2/yil, 2018 yilinda 19.6 milyon m2/y1l
olarak gergeklesmistir. 2018 Eyliil doneminde 15.7 milyon m2/y1l olan satis miktar1 2019 Eyliil
doneminde 13.3 milyon m2/yil olarak gerceklesmistir. 2018 yilinda yasanan kriz nedeni ile
satislar miktarsal olarak gerilemis, fiyatlar genel diizeyinde yasanan artis ile tutarsal olarak
artmistir.  Yurt dis1 satiglar dovize bagli olmasi nedeni hasilata yansimasi hizli bir sekilde
olurken, yurt i¢i piyasada fiyat artiglarinin hasilata yansimasi daha yavas gerceklesmektedir.

Net Satislar 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Yurt I¢i 171.324.398 | 194.794.620| 224.360.376| 223.820.851| 192.293.792
Yurt Dis1 85.980.437 50.018.693 91.157.505 50.018.693 30.640.955
Toplam 257.304.835| 244.838.313| 315.517.881| 273.839.544| 222.934.747
Satis 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Metrekare 13.304.572 15.711.366 19.641.991 21.172.069 19.140.232

Yukaridaki tabloda da goriilecegi tlizere sirketin miktarsal satislar1 diizenli olarak artig
gostermistir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

- . Bir onceki yilin Bir onceki yihin 12 ayhk Endeks
2018 ..Blr 013?e.k1 Y2 | arahk ayma gore | ayni ayina gore |ortalamalara gore sayilari
gore degisim orani .. . . s . (YI-
degisim orani degisim oramni degisim oranlari UFE)
Ocak 0,99 0,99 12,14 15,66 319,60
Subat 2,68 3,69 13,71 15,50 328,17
Mart 1,54 5,29 14,28 15,35 333,21
Nisan 2,60 8,03 16,37 15,36 341,88
Mayis 3,79 12,12 20,16 15,80 354,85
Haziran 3,03 15,52 23,71 16,57 365,60
Temmuz 1,77 17,56 25,00 17,41 372,06
IAgustos 6,60 25,32 32,13 18,78 396,62
Eyliil 10,88 38,96 46,15 21,36 439,78
Ekim 0,91 40,22 45,01 23,73 443,78
Kasim -2,53 36,68 38,54 25,52 432,55
Aralik -2,22 33,64 33,64 27,01 422,94
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- . Bir onceki yihin | Bir énceki yihn 12 ayhk Endeks
Bir onceki aya .. .. .| sayllar
2019 .. < aralik ayina gore | ayni aymna gore |ortalamalara gore .

gore degisim oram <. . oo Ce (YI-

degisim oram degisim orani degisim oranlar UFE)
Ocak 0,45 0,45 32,93 28,70 424,86
Subat 0,09 0,55 29,59 29,97 425,26
Mart 1,58 2,14 29,64 31,17 431,98
Nisan 2,98 5,18 30,12 32,24 444,85
May1s 2,67 7,99 28,71 32,85 456,74
Haziran 0,09 8,09 25,04 32,81 457,16
Temmuz -0,99 7,02 21,66 32,24 452,63
A gustos -0,59 6,39 13,45 30,51 449,96
Eyliil 0,13 6,53 2,45 26,44 450,55
Ekim 0,17 6,71 1,70 22,58 451,31

Girdi maliyetliyetleri déviz kurunda yasanan artiglara ve UFE endeksine bagl fiyat artiglarina
paralel yiikseligler gostermektedir. Yillik iiretici fiyat endeksi son 2018 yilinda bir 6nceki yilia
gore % 45 ler seviyesinde artig gostermistir. 2019 yilinda ise bir yillik ortalamasi % 26 lar
seviyesindedir. Kurda ve Enflasyonda yasanan bu hizli yiikselisler iiretilen {riinlerin
maliyetlerini hizli bir sekilde yiikseltmekte, ancak piyasada satis fiyatlar1 aymi olgiide artig
kaydetmemektedir. Bu durum sirketin karliik ve faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

Dogalgaz Fiyati Dogalgaz Fiyat1i | Degisim
2018 %T E/Sms)y Degisim (%) 2019 %T E/Sm3)y (%AJS)
Oca.18 0,800 13,6% Oca.19 1,352
Sub.18 0,800 Sub.19 1,352
Mar.18 0,800 Mar.19 1,352
Nis.18 0,878 Nis.19 1,352
May.18 0,878 May.19 1,352
Haz.18 0,878 Haz.19 1,352
Tem.18 0,878 Tem.19 1,352
Agu.18 1,000 14,0% Agu.19 1,550 14,7%
Eyl.18 1,141 14,0% Eyl.19 1,550
Eki.18 1,352 18,5% Eki.19 1,550
Kas.18 1,352 Kas.19 1,550
Ara.18 1,352 Ara.19

2017 yil sonunda 0,704 m3/TL olan dogalgaz fiyati giincel olarak 1,550 m3/TL ye yiikselmistir.
2017 y1l sonunda 0,240 kW/TL olan elektrik fiyati giincel olarak 0,490 kW/TL ye yiikselmistir.
Ambalaj Fiyatlar1 2018 yil1 igeresinde ortalama % 70 civarinda fiyat artis1 gostermistir. 1 adet
seramik kutusu ortalama 0,600 TL’den 1,020 TL’ye ylikselmistir.

Yardimc1 hammadde girdileri dovize endeksli fiyatlamaya bagl oldugu i¢in % 40 civarinda
fiyat artig1 olugsmustur. 1 kg Firit ortalama 2,20 TL den 3,10 TL’ye yiikselmistir.

2018 yilinda kur ve enflasyon artiglar1 neticesinde sirketin liretim maliyetleri bir 6nceki yila
gore % 60 oraninda artig gostermistir. Yurt i¢i piyasada satig fiyatlar1 % 40 seviyesinde artis
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gostermistir. Yurt dis1 piyasada ise kur etkisi ile satis fiyatlarindaki artis (TL tizerinden) % 60
civarindadir.

Reel faiz oranlar1 2017 yilinda % 15 ler seviyesinde iken, 2018 yilinda % 40 ‘lara yiikselmis,
2019 yilinda kademeli diistisler ile gilincel olarakta % 15 ‘lere gerilemistir. Sirketin kisa vadeli
finansal yiikiimliiliiklerinin yaratmis oldugu agir faiz baskis1 ve kredi vade yenilemeleri ile
birlikte faiz yiikiinde olusabilecek artiglar da sirketin karlilik ve faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

Sirketin faiz giderleri asagidaki gibidir.

30.09.2019

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Faiz Gideri

47.552.158

54.289.290

34.716.703

28.742.725

Bununla birlikte Thrag¢inin faaliyetlerini nemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca

asagidaki gibidir:
Makro ekonomik risk faktorleri

Komsu iilkelerdeki karisikliklar

ortamin zarar gdrmesi.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu (Son durum itibari ile)

Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar
Dogal afet, sel, kiiresel 1sinma vb. faktorlere baglh olarak kis turizmi i¢in elverisli

Sirketin son durum itibari ile bo¢luluk durumu asagidaki gibidir.

Yurt i¢i ve yurt dist ekonomik, politik ve jeopolitik olaganiistli gelismeler

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 443.720.702
Garantili 76.500.000
Teminath 170.528.334
Garantisiz/Teminatsiz 196.692.368
Uzun.vadell yukuml.ulukler (uzun vadeli bor¢larin kisa 64.252 203
vadeli kisimlari haric)

Garantili

Teminatl 35.718.099
Garantisiz/Teminatsiz 28.534.104
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 507.972.905
Ozkaynaklar 240.384.064
Odenmis/cikarilmig sermaye 100.000.000
Yasal yedekler 64.711
Diger yedekler 140.319.353
TOPLAM KAYNAKLAR 748.356.969
Net Borc¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit

B. Nakit Benzerleri 1.457.506
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 1.457.506
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 118.787.021
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 28.130.451
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 296.803.230
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I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 443.720.702

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 442.263.196

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 35.718.099

L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 28.534.104
N. Uzun Vadeli Finansal Borc¢luluk (K+L+M) 64.252.203
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 506.515.399

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyam:

Sirketin net isletme sermayesini (Donen Varliklar — Kisa vadeli yiikiimliiliikler) seklinde
hesaplanmakta olup, 30.09.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 yillik hesap dénemleri
finansal tablolarina gore net isletme sermayesi tutarlari agsagida yer verilmektedir.

Aciklama /Dénem 30.09.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Donen Varliklar 461.282.621 354.507.667 | 278.372.994 246.002.591
KisaVadeli Yiikmliiliikler 443.720.702 386.754.406| 263.451.507 273.714.943
Net isletme Sermayesi 17.561.919 -32.246.739 14.921.487 -27.712.352

Sirket’in mevcut durumu itibari ile ve izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik donem i¢in
cari ylkiimliiliiklerini karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur. 30.09.2018 doénemi
itibariyle, isletme sermayesi aci1g1 47.842.935 TL dir.

Tablo 10.2.3 béliimiinde bahsedildigi iizere UFE endeksinde yasanan artislarin girdi fiyatlarmi
yiikseltmesi nedeni ile iiretim ve satis faaliyetlerinin fonlanabilmesi i¢in daha fazla sermayeye
ithtiyac1 dogmustur.

Bedelli sermaye artisindan elde edilecek fon ile isletme sermayesi ac¢iginin kapatilmasi
planlanmaktadir. Sirketin yatirimlari tamamlanmis olup 6niimiizdeki 12 — 48 ay aralifinda yeni
yatirim planit bulunmamaktadir. Yatirirm masraflarinin son bulmus olmasi ve fiyatlar genel
diizeyindeki artisin yavaslamig olmasi nedeni ile yapilacak sermaye artirimindan saglanacak
fon ile bunda sonraki aylarda nakit dongiisii normale girecektir. Sermaye artirimi sonrasi kisa
vadeli krediler kapatilacak, kapama sonrasi olusacak banka limitleri ile kisa vededen uzun
vadeye gecisler saglanacaktir. Sermaye artisindan saglanacak fon ile isletme faaliyetlerinin
daha diizenli hale gelecegi tedarik, {iretim ve satis operasyonlarnin daha faydal
yonetilebilecegi goriilmektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

30.09.2019 tarihi itibari ile seramik tiretimi 13.743.701 m2 olarak gergeklesmis olup kapasite
kullanim oran1 % 76 dir. Satis miktar1 ise 13.304.572 m2 dir. Satislarin 3.842.387 m?2.’si
yurtdis1 piyasaya gerceklestirilmistir. Mamiil stoklarda 439.129 m2 artig olmustur.

Uretim Maliyetleri UFE endeksine parallel olarak artis gdstermistir. Artan iiretim maliyetlerini
telafi edebilmek amaciyla satis fiyatlarinda artislar yapilmistir. Ancak Insaat sektoriiniin 2018
den itibaren duraklamasi nedeni ile satig fiyatlarindaki artis maliyet deki artiglar1 ancak
karsilayabilmistir.
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12.2. ihraccmin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

TCMB ve TUIK’in yaymladig1 gegmis ay ve yillara ait veriler incelendiginde Seramik ig
tiiketimi, Tiirkiye ekonomisine paralel bir seyir izlemektedir. Yurt digi talebin artacagi
beklenmektedir. Seramik sektoriiniin degisken maliyetlerinin biliyiik bir kismi artan doviz
kurlar1 ve girdi maliyetlerinden olumsuz etkilenmektedir.

Insaat sektoriinde baslayan yavaslama etkisi ile seramik sektdriinde iireticiler iiriinlerine fiyat
artislari yeterli seviyede yansitilamamustir. Uretici firmalarin bir kism iiretimlerini kismak,
bir kismida tamamen faaliyetlerini durdurmak zorunda kalmustir. Ureticilerden yurt disina satis
gerceklestiren firmalar kur artisindaki firsatt degerlendirerek ihracat miktarlarini arttirarak
faaliyetlerine devam etme yoluna gitmektedirler. Sirket mevcut ihracat rakamlarini artirarak
faaliyetlerine devam etmek igin calismalarmi siirdiirmektedir. insaat sektoriinde baslayan
yavaglamanin 6niimiizdeki aylarda da devam edecegi ve sektdrde kapasiteye neden olacagi
ongoriilmektedir. Firmalar olusacak bu atil kapasiteyi ihracata yonelerek telafi etmeye
calisacaklardir. I¢ piyasada fiyat artislari i¢ piyasada isler canlananadek baski altinda olacaktir.
D1s piyasada ise rekabet hizlanacaktir. Sirket piyasa kosullarina uyum saglamak icin gerekli
pozisyonlarini almaya devam etmektedir.

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI!

13.1. Ihraccinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
13.2. ihragcimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.
13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thra¢¢inin genel organizasyon semasi:
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14.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
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aTEaaic

Sermaye Pay

Gorev
' Son 5  Yida /S“reS‘
Adi Soyadir | Gorevi Is Adresi Thraccida I TL| %
Uslendigi Gorevler K? an
Gorev
Siiresi
Durmus Yonetim  Kurulu | Usak Seramik | Yonetim  Kurulu |3 Yil/
TANIS Bagkani San. A.S. Bagkan 2 Y1l 9.578.977,0119,59
Hiiseyin Yonetim  Kurulu | Usak Seramik | Yonetim  Kurulu|3 Yil/
TANIS Bagkan Yard. San.A.S. Bagkan Yard. 2 Y1l 2.612.448,28 12,61
A.Hakan Yonetim  Kurulu| Usak Seramik | Yonetim  Kurulu|3 Yil/ 0 0
TANIS Uyesi San.A.S. Uyesi 2 Yil
Omer  Fatih Bagimsiz Yonetim | Usak Seramik | Bagimsiz Yoénetim (3 Yil/ 0 0
KARAYEL |Kurulu Uyesi San.A.S. Kurulu Uyesi 2 Y1l
Nuhv Bagimsiz Yonetim | Usak Seramik | Bagimsiz Yonetim (3 Yil/ 0 0
DAGDELEN | Kurulu Uyesi San.A.S. Kurulu Uyesi 2 Y1l

Yonetim kurulu tiyelerimizin sirket disinda yiiriittiikleri gérevler asagidaki gibidir.
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) Son 5 Yilda Gorev Aldig
Adi1 Soyadi Son 5 Yilda Thraccida Uslendigi Goerevler Serketlerde Ustlendigi
Gorevler

Tanser Seramik San.Tic.A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

Tanislar Yap1 Malz.Ins.Pet.Mad.Ur.San.Tic.AS. | Yonetim Kurulu Baskani
Durmus TANIS Usak Seramik Pazarlama ve Tic.A.S. Yénetim Kurulu Baskani

Albmo Mutfak Banyo Ur.insaat .

Taah.San.Tic.A.S. Yo6netim Kurulu Baskant

Tanser Seramik San.Tic.A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Tamslar Yap1 Malz.ins.Pet.Mad.Ur.San.Tic.AS. | Yénetim Kurulu Uyesi
Hiiseyin TANIS Usak Seramik Pazarlama ve Tic.A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Albmo Mutfak Banyo Ur.insaat . .

Taah.San.Tic.A.S. Yonetiggurulu Uyesi

14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda ihraccida Sor} 5 Yilda Gorev Al‘(!l.gl Sermaye
Ad1 Soyadi Uslendisi Gorevler Sirketlerde Ustlendigi Pay1
g Gorevler TL %

Hiiseyin TANIS Genel Miidiir Genel Miidiir 0 0
Arslan DEMIR Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miid.Yrd. 0 0
Izzet OZKAN Lojistik Miidiirii Lojistik Miidiirii 0 0
Ciineyt BIRHAN Mali Isler Miidiirii Mali Isler Miidiirii 0 0
Hasan KARAGUR Pazarlama Miidiirii Pazarlama Miidiirii 0 0
Ufuk GOK Ihracat Miidiirii Thracat Miidiirii 0 0
Arif GUNES Makine Enerji Miidiirii Makine Enerji Miidiirii 0 0

14.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrac¢inin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thrag¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket 09.09.1972 yilinda kurulmus olup, mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve mevcut yonetimde
s0z sahibi olan personelin akrabalik iligkileri asagida verilmistir.

Ad1 Soyadi Gorevi Akrabalk
Durmus TANIS Yonetim Kurulu Baskani Hiseyin TANI$'m | A.Hakan TANI'm
babasi babasi
. Yonetim Kurulu Bagkan Yard.- DurmusTANIS''n | A.Hakan TANIS'n
Hseyin TANTS Genel Miidiir oglu kardesi
Abdullah Hakan . . DurmusTANIS''n | Hiiseyin TANIS'n
TANIS Yonetim Kurulu Uyesi oglu kardesi
Omer Fatih y . .
KARAYEL Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | - -
Nuh DAGDELEN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | - -
Arslan DEMIR Genel Miidiir Yardimcisi - -
Izzet OZKAN Lojistik Miidiirii - -
Ciineyt BIRHAN Mali Isler Miidiirii - -
Hasan KARAGUR | Pazarlama Miidiirii - -
Ufuk GOK Thracat Miidiirii - -
Arif GUNES Makine Enerji Midiirii - -
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14.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Baskani Durmus TANIS

1956 Yozgat Sarikaya dogumlu olup, 1968 yilinda Ankara’da i hayatina baglamustir. 1972°den
sonra Istanbul’da demir dograma ve profil satis1 igsine girmis, 1992 yilindan beride yapi1
sektoriinde ig faaliyetlerini stirdiirmektedir. Evli ve 5 ¢ocuk babasidir.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Hiiseyin TANIS

1974 yili dogumlu olup, Sakarya Iktisadi Boliimler Fakiiltesi Isletme Boliimii mezunudur.
1998’den beri aile sirketlerinde degisik kademelerde ¢alismis olup, 2004 yilindan giliniimiize
kadar Usak Seramik Sanayi A.S. ’den sorumlu baskan vekili olarak gérev yapmaktadir. Evli ve
4 cocuk babasidir.

Yonetim Kurulu Uyesi Abdullah Hakan TANIS

1981 dogumlu olup, 1995 yilinda aile sirketinde ise baslayarak degisik kademelerde gorev
yapmistir. Halen Usak Seramik Sanayii A.S. ’de aktif gorev almaktadir.

Yoénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Omer Fatih KARAYEL

Kayserili Karayel ailesinin ilk ¢ocugu olarak 1977 yilinda Istanbul’da dogdu. Ogrenimine Fatih
[lkokulda baslayan Karayel daha sonra egitimine Istanbul Imam Hatip lisesinde devam etti. Sakarya
Universitesi 1IBF Isletme Boliimii'nden 1998 yilinda mezun olduktan sonra aym okulda yiiksek
lisansin1 tamamladi. Cesitli sivil toplum kuruluslarinda gorev alan Karayel, Birlik Vakfi Genglik
Kuliibii kuruculugunu yapmis ve Milli Tiirk talebe birliginin yeniden kurulusunda da gérev almistir.
Is hayatinda cesitli sektorlerde ortaklik ve yoneticilik yapan Karayel, halen Tomarzalilar Vakfi
miitevelli heyeti bagkanligini ve Patronlar Platformu baskan vekilligini yiiriitmektedir. Karayel evli
ve li¢ cocuk babasidir.

Yonetim Kurulu Bagimsiz Nuh DAGDELEN

1973 Kirikkale dogdu. Calilioz ilkokulu, Atatiirk ortaokulu ve Kirikkale Lisesi’ni bitirdikten sonra
1997 yilinda Selguk Universitesi IIBF igletme Boliimii’nden mezun oldu.1998- 2001 yillar1 arasinda
Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Muhasebe Finansman Ana Bilim Dali’nda “Kiigiik ve
orta Olcekli isletmelerde yatinm kararlarinin degerlendirilmesi” konulu tez ile yiiksek lisansimi
tamamladi. Yiiksekdgrenimimin ardindan gesitli 6zel isletmelerde yatirim uzmani olarak gdrev yapti.
2001 yilinda askerlik hizmetimi tamamladim. 2003 yilindan itibaren Kirikkale’de kendi Mali
Miisavirlik ofisinde calismalara devam ediyor. 2004 yilinda Kirikkale Serbest Muhasebeci Ve
Miisavirler Odas1 Disiplin Kurulu Baskanlig1 ve yonetim kurulu iiyeligi gorevlerinde bulundu. 2006-
2009 yillart arasinda AK Parti Kirikkale il baskani olarak partide gorev almis ve 2017 bugiine hala
Kirikkale i1 baskanlig1 gorevi devam etmektedir. 2013 yilinda mesleginde Bagimsiz Denet¢i unvani
hakkin1 kazandi. Hasibe hanim ile evliyim. Zeynep ve Aise’nin babastyim.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@ginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:
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Son 5 Yilda ihraccida Son 5 Yilda Gorev Sermayedeki | Son
Adi Soyad Uslendigi Gorevler Aldig Serketlerde Paylar1 (%) |Durum
Ustlendigi Gorevler
Tanser Seramik San.Tic.A.S. Yonetim Kurulu 55 De_vam
Bagkani Ediyor
Tanuslar Yapi ) Yonetim Kurulu 55 Devam
Durmus Malz.Ins.Pet.Mad.Ur.San.Tic.AS. | Bagkan Ediyor
TANIS Usak Seramik Pazarlama ve Y 6netim Kurulu 20 Devam
Tic.A.S. Baskani Ediyor
Albino Mutfak Banyo Ur.insaat | Yénetim Kurulu 55 Devam
Taah.San.Tic.A.S. Baskani Ediyor
Tanser Seramik San.Tic.A.S. Yone.t im Kurulu 15 De_vam
Uyesi Ediyor
Tanuslar Yapi ) Yonetim Kurulu 15 Devam
Hiiseyin | Malz.Ins.Pet.Mad.Ur.San.Tic.AS. | Uyesi Ediyor
TANIS Usak Seramik Pazarlama ve Yonetim Kurulu 15 Devam
Tic.A.S. Uyesi Ediyor
Albmo Mutfak Banyo Ur.Insaat | Yonetim Kurulu 15 Devam
Taah.San.Tic.A.S. Uyesi Ediyor

14.5. Son 5 yi1lda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasmna ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotiiye kullamlmasi, kacakgilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlhik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakliin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakliin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
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14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thrageinin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrag¢r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakliklaria verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
s0z konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap donemi itibariyle Yonetim Kurulu tiyeleri ile yonetimde séz sahibi
personele; Sirketimize verdikleri hizmetler igin Odenen {icretler ve saglanan benzeri
menfaatlerin briit toplam131.12.2017 y1l1 i¢in 708.562 TL tutarindadir. Bu tutarin tamamu icraci
Yonetim Kurulu Uyelerine, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisina yapilan maas ve
0demelerinden olusmaktadir

15.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccimin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sadece kidem tazminati karsilig1 ayrilmakta olup tutar1 235.596,75 TL dir.
16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Y.K
Uyeligi
Gorev Yaninda
Siiresi/ | Yonetim

Adi Soyadi Son 5 Yilda Thracgida Uslendigi Gorevler Kalan Gorevini
Gorev Kag
Siiresi Yildir
Yaptig
Siiresi
Durmus TANIS Yonetim Kurulu Bagkani ;Pl{ﬂ/ 2
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Hiiseyin TANIS Yonetim Kurulu Bagkan Yard.-Genel Miidiir 2{31{11/ 2 16 Yil
A. Hakan TANIS Yonetim Kurulu Uyesi i?l{ﬂ/ 2
. . 9 . — 3YW2
Omer Fatih KARAYEL | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Yil 3AY
= o . N 3YW2
Nuh DAGDELEN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Yil

Not: Omer Fatih Karayel 16.07.2019 tarihinde goreve baslayip 28.10.2019 tarihinde

gorevinden istifa etmigtir.

Sirketin yonetimde s6z sahibi diger personel tablosu asagida verilmistir.

. Son 5 Yilda Gérev Aldig
Adi Soyadi Son 5 Yl}fl.a Il}rag:g:lda Serketlerde Ustlendigi | Gorev Siiresi
Uslendigi Gorevler .
Gorevler
Hiiseyin TANIS Genel Miidiir Genel Miidiir 16 Yil
Arslan DEMIR Genel Midiir Insan Kaynaklan 12 Yil
Yardimcisi Midiirliigi
Izzet OZKAN Lojistik Miidiirii Lojistik Miidiirii 26 Y1l
Ciineyt BIRHAN Mali Isler Miidiirii Mali Isler Miidiirii 23 Y1l
Hasan KARAGUR Pazarlama Miidiirii Pazarlama Miidiirii 29 Y1l
Ufuk GOK Thracat Miidiirii Thracat Miidiirii 11 Y1l
Arif GUNES Mak. Enerji Miidiirii Makine Enerji Miidiirii 7 Y1l

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetimde séz sahibi icraci Yonetim Kurulu Uyelerine ( Genel Miidiir, Genel Miidiir Yrd.,
Boliim miidiirleri) 4857 sayil1 is kanunu’nun 11. Maddesi geregi belirsiz siireli is akdi yapilmis
olup, is akdinin igveren tarfindan fesih edilmesi halinde sadece ihbar ve kidem 6demesi
yapilacaktir. Birikmis kidem tazminati yiikii 30.06.2018 tarihi itibariyle 235,596 TL’dir. Bunun
disinda bagkaca bir 6deme ve saglanan menfaat yoktur.

16.3. Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Denetimden Sorumlu Komite:

Omer Fatih KARAYEL Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Nuh DAGDELEN

Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden Sorumlu komite, Yonetim Kurulu’na sirketin, finansal tablolarinin biitiinliigii,
sirketin yasal ve diizenleyici gerekliliklere uyumu, Bagimsiz Denetim Sirketinin yeterliligi ve
bagimsizligl, sirketin i¢ denetim fonksiyonu ve bagimsiz denetgilerinin performanslari
hakkinda bilgi vermek ve Yonetim Kurulu'na gozetim fonksiyonunu yerine getirmesine
yardimet olmakla gorevlidir.

Denetimden Sorumlu Komite’nin ana islevi; mali raporlarin anlasilir, seffaf ve giivenilir
olmasmin saglanmasi, i¢ kontrollerinin degerlendirilmesi, i¢ denetimin etkili kullanilmu,
bagimsiz denetimin gbzetimi ve bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi i¢in Yonetim Kurulu’na
gorlis vermektedir. Sermaye Piyasas1t Kurulu Mevzuati olmak iizere ilgili yasa ve kanunlara,
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kurumsal yonetim ilkelerine etik kurallara uyum konularindaki ¢aligmalara destek olmak ve ad1
gecen konularla ilgili gozetim islevini yerine getirmkle sorumludur.

Denetimden Sorumlu Komite, asgari ii¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplanir.

Komite iiyelerinin gorev siiresi, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siiresiyle aynidir. Yonetim
Kurulu’nun yeniden seg¢ilmesi takiben, yeni komite Bagkani ve tiyeleri, Yonetim Kurulunca
belirlenir.

Yénetim kurulu iiyeligi herhangi bir nedenler sona eren Uyenin, Komite Uyeligi de sona erer.
Bu durumda Yonetim Kurulu, ilk toplantisinda bosalan iiyelik i¢in atama yapar.

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Nuh DAGDELEN Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah Hakan TANIS Uye Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu
konuda iyilestirme ¢aligmalrinda bulunmak ve Y6netim Kurulu’na 6nerilerde bulunmak amact
ile olusturulmustur.

Komite, pay sahipleri ile olan iligkilerin yiiriitiilmesi amaciyla kurulan, Pay Sahipleri ile
Iliskiler Birim nin calismalarin1 gdzetir.

Komite iiyelerinin gorev siiresi, Yonetim kurulu Uyeleri’nin gérev siiresi ile pareleldir.
Kurumsal Y6netim komitesi, Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢imini takiben yeniden olusturulur.

Kurumsal Yo6netim komitesi toplatilari, Bagkan’in uygun gorecegi yerde ve tarihte yilda en az
dort defa yapilir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Nuh DAGDELEN Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Abdullah Hakan TANIS Uye Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin temel gorevleri, Usak Seramik Sanayi Anonim
Sirketi’nin varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi
tespit edilen riskler ile ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
calismlar yaparak Yonetim Kurulu’na 6neri ve tavsilerde bulunmaktadir.

16.4. Thracemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen,
Kurumsal Yonetim tebliginin uygulanmasia yonelik gruplandirmada, 3. Grup sirketler
arasinda bulunmaktadir.

Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi Sermaye Piyasast Kurulu tarfindan yayinlanan
‘Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ ne uymak igin diizenli olarak bu yondeki calismlart
stirdiirmektedir. Bu baglamda 03.01.2014 tarihinde yayinlanarak yiiriirliige giren Kurumsal
Yonetim tebligi (II-17.1) uyarinca zorunlu ilkere uyum caligmlari tamamlanmis ve zorunlu
olmayan diger hiikiimlere ise uyulmaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Mali Isler Miidiirliigii biinyesinde olusturulmus sorumlu birim tarafindan yiiriitiilmektedir.
Birimin yiirtittiigli baslica faaliyetler arasinda sunlar yer alir:
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Gegmis yillarda yapilmis olan sermaye artirimi, hisse senedi degisim ve kar payr 6demeleri ile
ilgili islemlerin yerine getirilmesi,

Genel Kurul toplantisinin yiiriirliikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapilmasi,

Sirket Genel Kurul toplantisinin yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlarin
hazirlanmasi, tutanaklarin talep edenlere gonderilmesi,

Pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili ve sozlii bilgi taleplerini gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak iizere ilgili yetkililerle goriiserek yanitlanmasi,

SPK’nin Seri VIII, No:54 sayili tebligi dikkate almarak gerekli Ozel Durum Agiklamalarinin
BORSA ISTANBUL A.S ve SPK’na bildirilmesi,

Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi ve
sirket ilgili birimlerinin dikkatine sunulmasi.

Mali isler Miidiirii : Smmm Ciineyt BIRHAN (Yatirimer iliskileri Yoneticisi)

Tel : 0276 326 20 01 - 1110

Faks: 0276 326 20 11

E-mail :c.birhan@usakseramik.com

Lisans : Sermaye Piyasas1 3. Diizey Lisans Belgesi : Kurumsal Yo6netim Derecelendirme Lisansi

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen 6nemli
degisiklikler hakkinda aciklama:

USAK SERAMIK SAN.A.S. PERSONEL SAYILARI
30.06.2018 |31.12.2018 |31.12.2017 |31.12.2016
Faaliyet Alanlarina Gore
Idari Personel 67 64 87 79
Uretim 328 361 390 366
Satis ve Pazarlama 21 20 24 18
Toplam 416 445 463 458
Sirket biinyesinde tagserona bagli olarak ¢alisan personel sayilar1 asagidaki gibidir.
TASERON PERSONEL SAYILARI

30.09.2019|31.12.2018 [31.12.2017 |31.12.2016
Toplam Personel Sayisi 404 213 392 369
Personel Devir Hizi %132 % 143 %90 %123

Sirketimiz personelleri CIM-SE is sendikasi ile yapilan sendika sdzlesmesi kapsaminda
calismaktadir. Sirketimiz calistirdig1 personelleri kademeli olarak Usak seramik biinyesine alarak,
sendika tiyesi yapmaktadir. Kendini 2 yil igerisinde fabrika biinyesine adapte edebilen verimli
personeller sendika biinyesine alinmaktadir. Sirketimizde ¢alismasi uygun goriilen kisiler oncelikli
olarak Nida Insaat Miisavirlik Nakliye Maden Ithalat Thracat San.ve Tic.Ltd.Sti. sirketi {izerinden
SGK girisi yapilarak burada deneme siiresi ve adaptasyon siireci tamamlanmakta basarili olan
personeller daha sonra Usak Seramik San.A.S. bilinyesine aktarilmaktadir. Tageron olarak anilan
sirket iliskili taraf degildir. ilgili taseron sirket {izerinde ¢alisan personollere ait kidem tazminat: ve
diger yasal haklar ile yiikiimliiliikler Nida Insaat Miisavirlik Nakliye Maden Ithalat ihracat San.ve
Tic.Ltd.Sti. nin lizerindedir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:
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Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrac¢inin paylarina yonelik sahip olduklar

opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur.
18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayri1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya

boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ SON DURUM 30.09.2019 31.12.2018
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)
Tanser Seramik Sanayi ve
Ticaret A.S. 12.366.321,84 |12,37|12.366.321,84 |12,37 12.366.321,84 28,54
Taniglar Yap1 Malzemeleri
Insaat Petrol Maden Uriinleri 5.050.000,00| 11,65
Sanayi ve Ticaret A.S 5.050.000,00 |5,05 |5.050.000,00 |5,05
Zafer BEKEN 0,00 0| 5.572.982,09| 557 0 0
Diger Gergek ve Tiizel
Kisiler 82.583.678,16 82,58 | 77.010.696,07 | 77,01|25.919.608,91 | 59,81
TOPLAM 100.000.000,00| 100 |100.000.000,00| 100|43.335.930,75| 100

Son durum itibari ile Zafer BEKEN isimli yatirirmcimiz 02.10.2018 tarihi itibari ile yapmis
oldugu 6zel durum agiklamasi ile % 5 tlizerinde pay sahibi olan ortaklarimiz arasina girmistir.
Zafer BEKEN isimli yatirrmcimizin iligkli taraflar ile bir yakinligi bulunmamaktadir.

Sirketimizin paylar1 izerinde taninmig bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Miskili taraflardan Dolayli pay sahipligine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi ;fcr;sreert A;‘fram'k Sanayi  ve

Ortagin Adi-Soyadi /Ticaret Unvam | Sermayedeki Dolayl Payi (TL) Sermayedeki Pay1 (%)
Durmus TANIS 5.692.500 55%

Huseyin TANIS 1.552.500 15%

Hasan TANIS 1.552.500 15%

Harun TANIS 1.552.500 15%

Toplam Sermaye 10.350.000 100%
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Tamslar  Yapr  Malzemeleri
Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi |Insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S

Ortagin Adi-Soyadi /Ticaret Unvami | Sermayedeki Dolaylh Pay1 (TL) [ Sermayedeki Pay1 (%)

Durmus TANIS 3.300.000 55%
Hiiseyin TANIS 900.000 15%
Hasan TANIS 900.000 15%
HarunTANIS 900.000 15%
Toplam Sermaye 6.000.000 100%

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

29.03.2018 tarthinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi giinii MKK’dan alinan pay
sahipleri listesine gore %5 ve fazlas1 oy hakki olan gercek ve tiizel kisiler 18.1 maddesinde
sunulmustur.

Sirketimizin paylari lizerinde taninmis bir imtiyaz bulunmamaktadir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Imeiyazlarm | gy payy Toplam | Sermaveye
. urii . Oram
Grubu Nama/Hami (Kimin sahip Nominal
. « o . o
line Oldugu oldugu) Degeri (TL) (TL) (%)
Yok Hamiline Imtiyazs1z 1.00 100.000.000 100
TOPLAM 100.000.000 100

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolaylh olarak ihragcinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Taniglar Grubu, Usak Seramik Sanayi A.S paylarinin % 40,19 ‘una sahiptir. Usak Seramik
Sanayi A.S paylarina sahip Tanislar Grubu sirketlerinden; Usak Seramik Sanayi A.S.’nin
sermayesinin % 28,54°ne Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. ve %11,65’ine Tanislar Yap1
Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. sahiptir. Sirketimizin paylari
BIST’de islem gormekte olup, Sirket paylarini % 40,19 oranla en yiiksek oranda elinde
bulunduran Tanislar Grubu disinda kalan paylar kii¢lik miktarlar halinde azinliklarin elindedir.

Usak Seramik Sanayi A.S.’nin %35 ve ilizeri payn sahip gercek ve tiizel kisileri asagida
verilmistir.

Son durum itibari ile;

Paylarin Nominal
5 ) .. Degeri Sermayedeki
Ortagin Adi-Soyadi /Ticaret Unvam (1 0t/100 adet pay ) Oram (%)
(TL)

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.366.321,84 12,37
Tamslar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden

Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S 5.050.000,00 5,05
Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 82.583.678,16 82,58
TOPLAM 100.000.000,00 100
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Sermaye piyasast mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan bazi hiikiimler yonetim
kontroliinii kdétiiye kullanilmasii engelleyici nitelikte olup, sirket yonetimi bu kanunlara
tabidir.

18.5. Ihragccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin birbiri ile akrabalik iliskileri:

Adi Soyadi Gorevi Akrabahk

Y o6netim Kurulu Hiiseyin TANIS'in A.Hakan TANIS'in
Durmus TANIS Baskani babasi babasi

Yonetim Kurulu A.Hakan TANIS'1n
Hiiseyin TANIS Baskan Yard. DurmusTANIS"n oglu | kardesi

Y o6netim Kurulu Hiiseyin TANIS'in
Abdullah Hakan TANIS | Uyesi DurmusTANIS"in oglu | kardesi

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili agiklama:

[liskili taraflarla yapilan islemler konusunda, 2016, 2017 ve 2018 Yillarin ait finansal tablolar
i¢in 23 nolu dipnotta, 30 Eyliil 2019 déneminde yapilan islemler asagidaki gibidir. Iliskili
taraflar ile yapilan faaliyetler igerisinde ticari olmayan islem yoktur.
Usak Seramik’in grup sirketleri ile yaptig1 islemler asagidaki gibidir.

[iskili taraflar ile yapilan islemlerin detay1 asagidaki gibidir.

30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Miskili taraflardan alacaklar 130.438.260 92.809.159 101.964.001 74.060.008
Mliskili taraflara borglar -29.998.819 -31.205.339 -6.932.632 -1.960.806
Toplam 100.439.441 61.603.820 95.031.369 72.099.202
Mal ve hizmet satiglari 70.253.914 103.381.522 54.530.349 89.520.657
Mal ve hizmet aliglari -13.116.816 -19.591.375 -7.166.565 -12.402.173
Diger gelirler / giderler 2.864.015 4.174.156 -3.662 -213.332
Finansal gelirler / giderler -1.739.161 -786.904 -633.381 -608.389
Toplam 58.261.952 87.177.399 46.726.741 76.296.763

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., Grup firmalarin pazarlama ve miisavirlik hizmetini
vermektedir.Her yil Istanbul TUYAP fuar ve sergi alaninda diizenlenen Seramik Fuari’na
katilim ile ilgili organizasyonlar, usta seminerleri, bayi toplantilari, katalog hazirlanmasi, ajans
hizmet anlagmalar1 ve mimari hizmetler ile ilgili pazarlama konularinda grup sirketlerine
danigsmanlik hizmeti vermektedir. Usak Seramik San.A.S. nin almis oldugu hizmetlere karsilik
Sirkete fatura diizenlemektedir.
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Sirket ile ticari iligkilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tanser 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Mal ve hizmet satiglari 0 0 0 0
Mal ve hizmet alislari 0 0 364.515,00 212.250,00
Diger gelirler / giderler 0 5.000 0 0
Finansal gelirler / giderler 0 0 0 0

Tamslar Yap: Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, Tanislar Yap1 Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’den
petrol, feldspat, bentonit, kil, albit ve kaolen madenleri satin almaktadir. Ayni1 zamanda Tanislar
Yapi, sirketin bayileri arasinda olup seramik, teknik granit satis1 yapilmaktadir. Sirketin grup
sirketi olmasi nedeniyle Usak Seramik San.A.S. sirket ile yapmakta oldugu ticaretinde
(alim/satim) transfer fiyatlandirmasi konusunda gerekli hassasiyeti gostermektedir. Sirketin
parekende miisterilerine hizmet vermek amaciyla kurulmus Istanbul’da 5 adet, Ankara ladet
SERAMIKPARK adr altinda yap1 marketi mevcuttur. Bu yap: marketlerde perakende satislar
(karo seramik, granit seramik, seramik yapistiricilari, vitrifiye, kiivet, dusakabin, armatiir,
banyo dolabi, mutfak dolabi, laminant parke, ankastre mutfak iirlinleri vb) yapilmaktadir.
Sirketler grubu bu sayede nihai tiiketiciye ulasma firsat1 bulmaktadir. Piyasanin iiriin begeni,
fiyat vade konusunda geri dontiisleri hizlica aldig: bir satis kanali olmasi pazarlama stratejileri
gelistirme konusunda Usak Seramige ongdrii sunmaktadir. Kredi kart1 ve nakit satiglari toplam
satiglarinin yaklasik %40’1m1 olusturmakta ve grubun ortalama vadesini avantajli bir hale
getirmektedir. Parekende satis kanali olmasindan dolay: yiiksek birim fiyatlariyla piyasaya mal
satabiliyor olmasi ise Usak Seramik iirlinliniin fiyat skala algisinin korunmasini saglamaktadir.
Toplu is satis kanali ile miiteahhit miisterilere iirliniin ulasma sansini arttirmaktadir. Aym
zamanda Proje satis kanali ile de biiyiik projeleri takip ederek Usak seramik {riinlerinin tiim
uygulama alanlarinda kullanilmasini saglamaktadir. Isletmekte oldugu Usak/Banaz’da bulunan
petrol istasyonu ile birlikte Usak seramik bayilerinin nakliye araclarina mazot fiyat ve vade
konusunda avantaj saglamaktadir. Sirket aym1 zamanda Miiteahhitlik yapmaktadir. Tim
projelerinde Usak Seramik iirlinii kullanmaktadir. Proje anlagmalarina aracilik hizmeti
vermekte ve satigin1 yaptig1 projelerde Usak Seramik {iriinii kullanilmas1 sartin1 Kat karsiligi
insaat sozlesmelerinin teknik sartnamelerine yazdirmaktadir. Sirketin aynm1 bolgede yaklasik
kirk yillik sektor tecriibesi ile hazir pazar ve nihai tiiketici temas1 Usak Seramik agisindan
onemli stratejik deger tasimaktadir.

Sirket ile ticari iligkilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Tamslar 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satiglari 9.079.353,00| 20.480.357,00| 24.716.440,00| 17.418.842,00
Mal ve hizmet aliglari 4.393.182,00| 7.014.575,00| 5.533.772,00| 6.359.233,00
Diger gelirler / giderler 308.513,00 729.130,00 213.332,00 81.900,00
Finansal gelirler /

giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in teknik granit bayilerinden olup, sirket
tirettigi Uiriinleri bayisine satmaktadir. Mal aliglar ile diger gelirler; tahta palet iadeleri ve iade
faturalarindan olusmaktadir. Finansal gelir / giderler ise vadeli ¢eklere uygulanan reeskont
islemlerinden olugmaktadir. Usak Seramik Pazarlama’nin 150 yi askin bayi portfoyii
bulunmaktadir. Ozel Proje ve devlet ihale projeleri ( merkez sehir hastaneleri, okul, adiye
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binalari, metro insaatlari, devlet kurum binalari... vb) takip etmektedir. Sirket bu sayede
bayilerden daha fazla tahsilat toplama ve teminat alma giicli yaratmaktadir. Teknik Granit
{iriiniin vadesinin kisa olmasi, toplam grup satis vadesini kisaltmaktadir. Iki sirketin ortak
bayilerinden ayr1 ayr1 alinan teminatlar grup toplam risk takibinde Usak Sramik San.A.S.’nin
elini giiclendirmektedir. Bayilerden topladigi tiim tahsilat1 kar1 dahil masraflarini diistiikten
sonra Usak Seramik San.A.S.’ye yeni donem baglantis1 yapmak adina cirolamaktadir. Tiim bu
islemlerde transfer fiyatlandirmasi hassasiyeti gosterilmektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Usak Seramik Paz. 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Mal ve hizmet satiglari 60.819.953,00| 87.272.580,00| 84.491.827,00| 64.773.871,00
Mal ve hizmet aliglar 1.322.568,00 1.804.600,00 1.712.813,00 731.435,00
Diger gelirler / giderler 2.478.504,00 3.122.129,00 3.514.818,00 0
Finansal gelirler / giderler 0 0 244.858,00 608.386,00

Albino Mutfak Banyo Uriinleri Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket bayileri i¢in teshir {iriinleri, banyo ve mutfak dolaplari, tasimacilikta kullanilan tahta
paletleri, fuarlarda kullanilan standlar1 firmadan satin almaktadir. Ilgili dénemlerde islem
yapilmamistir. Banyo Dolabi: 15.000 adet/YIL, Mutfak Dolabi1 : 6.000 adet/YIL Dusa Kabin :
3.600 adet/YIL kapasitesi bulunmaktadir.Usak Seramik San.A.S. iirlin ¢esitligi agisindan
seramik, granit, yapistirici lirliniin yaninda 6zellikle banyo dolabi {iriiniinii bayilerine bu sayede
satmaktadir. Bu da hem mevcut {irlin satiglarini arttirmakta hem de bayi memnuniyetine olumlu
katki sunmaktadir. Uriine bayilerinin hizl1 erisiminde kolaylik saglamaktadir.

Hit Enerji Is1 Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.$ti.

Sirket firmadan bakim onarim, pres kalip ile sablonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet
satinalmaktadir. Diger gelir / gideler iade faturalarindan olugsmaktadir.

Sirket ile ticari iligkilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Hit Enerji 2019/9 2018 2017 2016
Mal ve hizmet satislari 7.375,00 2.225,00 2.562,00 9.804,00
Mal ve hizmet alislar1 3.155.427,00| 4.466.328,00( 4.423.278,00( 4.084.749,00
Diger gelirler / giderler 3.651,00 145.287,00 69.033,00 0
Finansal gelirler / giderler 0 0 0 0

Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Sirket, firmadan seramik hammaddesi maden (toprak) alimi yapmaktadir. Diger gelirler iade
faturalarindan olugmaktadir. Madencilik alaninda taseronluk hizmeti veren, bunun yaninda
Aydin, Konya ve Usakta ruhsat sahibi oldugu Kil ve feldspat grubu madenleri ¢ikartarak
pazarlayan sirket, bunun yaninda Turizm alaninda 3000 yillik bir ge¢cmise sahip Urganh
Kaplicalarinin isletmeciligini yapmaktadir. Manisa’ya 54 km, Turgutlu’ya 17 km ve Izmir
Adnan Menderes Havaalani’na 70 km. uzaklikta bulunan Urganli Kaplicalari, biinyesine kattig1
4 yildizl1 otel konforundaki odalarinin yani sira kapali termal bay bayan havuzuna sahiptir.
Tesis 240 yatak kapasitesine sahiptir. Sirket Usak Seramik San.A.S.’nin bayilerine ve
miisterilerine, usta egitim seminerlerinde bu tesisten yararlanma firsat1 vermektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Eda Otelcilik

30.09.2019

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Mal ve hizmet satiglari

1.309.158,00

52.915,00

3.024,00

20.542,00
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Mal ve hizmet aliglart 7.725.548,00| 5.325.049,00( 2.860.768,00| 1.839.967,00
Diger gelirler / giderler 30.394,00 89.076,00 806.509,00 0
Finansal gelirler / giderler 0 0 0 0

[liskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gerceklestirilmistir.

Son hesap doneminden sonra iligkili taraflarla yapilan islemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.
19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Usak Seramik Sanayi A.S.’nin iligkili taraflara yapilan satislarinin net satis hasilati i¢indeki
pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

30.09.2019| 31.12.2018] 31.12.2017| 31.12.2016] 31.12.2015
Net Satis Hastlati 257.304.835 |315.517.881 |273.839.544 |222.934.747 |187.541.228
Islii‘;;rTaraﬂamYapﬂan 70.872.888 | 105.530.654 | 110.097.260| 89.713.447| 72.016.188
Net Satis Hasilat1 I¢indeki 27.54 33,45 40,21 40,24 38,40
Pay1 (%)
Tanser Seramik
San.Tic.A.S. . 0 20.000
Tanislar Yapt
Malz.ins.Pet.Mad.Ur 8.225.202| 16.554.633| 21.209.487| 24.929.772| 17.500.742
San.Tic.A.S.
Usak Seramik Pazarlama| o1 398 508 | 88.923106| 88.006.645| 64.773.871| 54.477.507
ve Tic. A.S.
Hit Enerji Isi Metal
Madencilik  Hayvancilik 71.595 9.804 17.939
San.Tic.Ltd.Sti.
Eda Turizm Otelcilik
Madencilik Ltd.St 1.309.158 52.915 809.533 20.542 94.632

Not: Hit Enerji Is1 Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.Sti.’nin hisseleri 2019 yilinda
iligkili taraf tarafindan iliskili olmayan tarafa satilmis olup, iliskili taraf islemleri disinda
kalmistir.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 100.000.000,00 (yiizmilyon) TL’ dir. Bu sermaye miktar1 her biri
1 (bir) krs nominal degerde 15.000.000.000(onbesmilyar) adet hisseye bolinmiistiir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu Hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini Kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 02.06.2011 tarih ve 1073 sayili karari ile bu sisteme gec¢ilmistir.
Sirket Sermayr Piyasasi Kurulunun 19.03.2020 tarih ve Sayi: 298333736-110.03.03-E.4243
sayil1 yazisi ile kayith seramye tavanini 300.000.000 TL ye arttirlmasi i¢in uygunluk almis
olup, 29.05.2019 tarih ve 9839 sayili1 TTSG ile tescil edilmisitir.

Sirketin kayithi sermayesi 300.000.000,00 (yiizmilyon) Tiirk Lirasi olup, bu sermaye miktari
her biri 1 (bir) krs nominal degerde 10.000.000.000 (onmilyar) hisseye boliinmiistiir.
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Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2019 yilindan 2024 yil1 sonuna
kadar 5 yil siireyle gecerlidir.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.6.2018
Fiili Dolagimdaki
Paylar 25.919.608,91 25.919.608,91 25.919.608,91 25.919.608,91
Toplam Sermaye 43.335.930,75 43.335.930,75 43.335.930,75 43.335.930,75
Fiili Dolagimdaki Pay
Orant (%) 59,81 59,81 59,81 59,81

Sirketin ayni sermaye 6demesi yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclarl, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi arac¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye

artirimlar ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.
20.8. Thragccmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis

suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.09. Thra¢cinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’inda islem gormektedir. Is bu izahname
kapsaminda ihra¢ edilecek paylar icin de Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’inda islem gdrmek
tizere ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihragc halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccinin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirketimiz Esas Sozlesmesi ile Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge’ye
sirketimiz internet sitesi www.usakseramik.com adresinde bulunan Yatirimer ilgkileri Sirket
Bilgileri boliimiinden ve www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirketimizn amag ve faaliyetleri Esas S6zlesmemizin ‘Amag ve konusu ‘ baslikli 3. Maddesinde
diizenlenmigtir. Sirketin kurulus amac1 ve ¢alisma konusu sunlardir.

a-) Her tiirli seramik esya, (topraktan sirli/sirsiz, cilali/cilasiz biitiin ¢esit ve sekilleri ile
dosemelik ve kaplamalik karo ve benzerlerini imal etmek ve satmak.)

b-) Elektro porselen (her tiirlii elektrik enerjisi izalatorleri, trafo teghizatlari, zincir ve bilumum
nakil vasitalari izalatorleri, porabhoudre, anahtar, duy, rozans, klamens, buatlar, bilumum
elektrik tesisati malzemesi ve benzerleri)

C-) Her tiirlii beton esya,

d-) Her tiirlii sihhi tesisat malzemesi liretmek ve ticaretini yapmaktir. Bu amagla Sirket konusu
ve faaliyetleri ile ilgili olmak kosulu ile

(3.01) Fabrika imalathane ve atolyeler kurup isletebilir.

(3.02) Imalat ile ilgili hammadde ve yardimc1 maddelerin temini i¢in gerekli maden sahalari
arayabilir, ruhsatin1 alabilir, satin alabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, gerektiginde
devredebilir, satabilir.

(3.03) Calisma konular ile ilgili her tiirlii isletme ve ambalaj malzemesini makina techizat,
zaruri aksam yedek parca ve benzerlerini yurticinden veya digindan satin alabilir, kiralayabilir
veya sair yollardan temin edebilir.

(3.04) Gerekli izin ve imtiyazlari, ruhsatnameleri, marka, patent, lisans, know-how ve ihtira
beratlarini alabilir ve gerektiginde bunlar1 kismen veya tamamen bagkasina devredebilir veya
baskalar1 tarafindan alinmig olanlar1 devralabilir.

(3.05) Calisma konusu iiriinlerin veya islemlerin herhangi bir sathasinda elde edilen yan
iriinlerin veya artiklarin daha ileri derecede islem gorebilmesi i¢in gerekli tesisat ve techizati
kurup isletebilir.

(3.06) Konusu ile ilgili ilmi, iktisadi ve teknik arastirmalarda bulunmak iizere arastirma
merkezleri kurabilir veya bu kabil kuruluglara katilabilir.

(3.07) Imalat1 ve calisma konulari ile ilgili her tiirlii ticari, smai ve mali islemleri yapabilir,
resmi ve Ozel taahhiitlere girisebilir, magazalar, depolar, satis yerleri ve miisavirlik biirolari
agabilir.

(3.08) Yurt i¢inden ve disindan acentelik, bayilik, dagiticilik, komisyonculuk ve mutemetlik
alabilir, verebilir, ihracat yapabilir.

(3.09) Gerektiginde kanuni mevzuat ¢er¢evesinde yabanci uzman ve personel calistirabilir.
(3.10) Yeni sirketler kurabilir, kurulmus olanlara istirak edebilir veya yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak sartiyla bu sirketlere ait hisselerini satabilir. SPKn. md. 21/1
hiikmiiniin sakli tutulmustur.

(3.11) Faaliyet alanlar ile ilgili olarak gerekli menkul ve gayri menkuller satin almak, tevhit,

ifraz, insa etmek ve ettirmek, kiralamak, maliki oldugu menkul ve gayri menkulleri ve tesisleri

satmak veya kiraya vermek, gayri menkulleri iizerinde ipotek tesis etmek, kendi lehine tesis
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edilmis ipotekleri fekketmek ipotekleri temelliik etmek, devir etmek, temlik etmek, rehin, ticari
isletme rehni ve ipotek de dahil olmak, fakat bunlarla sinirli olmamak {izere menkul ve
gayrimenkuller ile ilgili her ¢esit ayni ve sahsi haklar1 iktisap etmek bagkalar1 lehine bu haklari
tesis etmek, tapu kiitiigiine ve ilgili sicillerine serh ve tescil ettirmek, kaldirmak ve fekketmek
veya fekkettirmek; tigiincii kisiler i¢in rehin ticari isletme rehni ve ipotekde dahil olmak iizere
bu nevi haklart tesis ve tescil ettirmek ti¢iincii kisilerden ipotek devralmak veya tigiincii kisilere
ipotek devretmek, sahibi bulundugu menkul ve gayrimenkulleri ipotek rehin ve ticari isletme
rehnide dahil olmak {izere kendisi veya ligiincii kisiler adina her ne nam ve sekilde olursa olsun
teminat olarak gostermek sirketin faaliyet konular1 igerisinde her tiirlii haklar1 iktisap etmek
borglari iltizam etmek konusu ile ilgili kurulmus ve kurulacak baska sirketlere istirak etmek,
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla hisse senetleri satin almak, devir
almak, gerektiginde bunlar1 satmak.

Sirketin kendi adina ve tiglincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda SPK mevzuati ger¢evesinde belirlenen esaslara uyulur.

(3.12) Yurt i¢indeki ve Yurt disindaki kuruluslardan Tiirk Liras1 veya Doviz olarak borg ve
kredi alabilir, bunlarla ilgili olarak taginir veya tasinmaz mallarini teminat verebilir, aval ve
kefalet kredileri alabilir.

(3.13) Amag ve konusuna giren islerle ilgili glimrikk ve depolama igleri yapabilir, ithalat
yapabilir.

(3.14) Sigortaciliga iliskin mevzuata aykir1 olmamak kaydiyla sigorta acenteligi yapabilir.

(3.15) Sulh olabilir, ibra edebilir, tahkim edebilir, dava agabilir, kambiyo taahhiidiinde
bulunabilir veya kambiyo islemleri yapabilir.

(3.16) Yatirnmcilarin aydinlatilmasimi teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulunca aranacak gerekli agiklamalarin yapilmasi kaydiyla gercek ve tiizel kisilere kefil
olabilir veya bunlardan kefalet kabul edebilir.

(3.17) Genel Kuruldan izin almaya gerek kalmaksizin Yonetim Kurulu karariyla tahvil
c¢ikarabilir.

(3.18) Kendi biinyesinde yardim sandig1 ve vakif kurabilir veya kurulmus olanlar1 devam
ettirmek amaciyla karindan gerekli fonu ayirabilir.

(3.19) Yukarida gosterilen konulardan baska, ileride Sirket igin yararl ve gerekli goriilecek,
baska islere girisilmek istendigi takdirde, Yonetim Kurulunun 6nerisi ve Genel Kurulun karari
ile is ve islemleri yapabilir.

(3.20) Elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak esas itibari ile kendi elektrik ve
1s1 enerjisi ihtiyacini karsilamak tizere oto prodiiktor lisansi ¢ergevesinde liretim tesisi kurmak,
elektrik ve 1s1 enerjisi tiretmek, iiretim fazlasi olmasi halinde s6z konusu mevzuat gergevesinde
iretilen elektrik ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere
satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik iiretim tesisi ile ilgili tiim techizat ve yakitin temin
edilebilmesine iliskin faaliyette bulunmak.

Sirketin amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Giimriik ve Ticaret bakanlig1 ile
Sermaye Piyasas1 Kurulun'dan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas soOzlesmenin “YoOnetim kurulu, YoOnetim Kurulunun Miiddeti, Yonetim Kurulu
Toplantilar1 ve Yonetim Kurulunun gérev ve Yetkileri ““ baglikli 7., 8.,9. ve 11 maddesi
uyarinca, sirketin isleri ve idaresi, en ¢ok is yillik bir siire i¢cin Genel Kurul tarfindan, Tiirk
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Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, Sermaye Piyasast Mevzuatlarina uygun olarak segilecek
en az 5 (bes), en ¢cok 7 yedi) liyeden olusacak Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim kurulu:
MADDE (7) :

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanununu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde segilen 5 {iyeden az olmamak iizere 7 liyeye kadar segilir.

Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan idare ve temsil olunur.

Yonetim kurulu iiyelerinin verimli ve yapici ¢alismalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar
almalarina ve komitelerin olusumuna ve ¢alismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine
imkan saglayacak sekilde belirlenir.

Yénetim kurulu, icrada gorevli olan ve olmayan iiyelerden olusur, icrada gorevli olmayan
yonetim kurulu {iyesi, yonetim kurulu iiyeligi haricinde sirkette baskaca herhangi bir idari
gorevi bulunmayan ve sirketin giinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine miidahil olmayan
kisidir. Y6netim kurulu iiyelerinin cogunlugu icrada gorevli olmayan tiyelerden olusur.Y 6netim
kurulu tyeleri igerisinde gorevlerini higbir etki altinda kalmaksizin icra etme niteligine ve
potansiyeline sahip bagimsiz iiyeler bulunur. Yonetim Kurulu’nda gorev alcak bagimsiz
tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin iicretlendirmesinde
hisse senedi opsiyonlar1 veya sirketin performansina dayali édeme planlar1 kullanilmaz.
Bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinin iicretlerinin bagimsizliklarim1 koruyacak diizeyde olmasi
gerekmektedir.

Ilgili mevzuat uyarinca énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karar1 gerekmedikge
sermaye piyasast kurulu diizenlemelerine gore Oonemli nitelikte sayilan islemlere iliskin
alinacak yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onayinin bulunmasi
gerekir.

Onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz iiyelerin g¢ogunlugunun onayinin bulunmamasi ve
bagimsiz liyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen alinan islemlerin icra edilmesi istenmesi
halinde islem genel kurul onayma sunulur. Bu durumda bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin
muhalefet gerekcesi derhal kamuya agiklanir.

Bir tiizel kisi yonetim kuruluna iiye secildigi takdirde tiizel kisi ile birlikte tiizel kisi tarafindan
belirlenen sadece bir gercek kiside bu tiizel kisi ile birlikte tescil ve ilan olunur. Ayrica tescil
ve ilanin yapilmis oldugu sirketin internet sitesinde hemen agiklanir. Ttizel kisi adina sadece bu
tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu iiyelerinin ve tiizel kisi
adma tescil edilecek gercek kisinin tam ehliyetli olmalari sarttir. Uyeligi sona erdiren sebepler
secilmeye engeldir. Yonetim kurulu iiyesi olan tiizel kisi SPK diizenlemelerini dikkate alarak
kendi adina tescil edilmis bulunan gergek kisiyi her an degistirebilir.

Y 6netim kurulu ve kendisine birakilan alanda yonetim, kanun ve esas s6zlesme uyarinca genel
kurulun yetkisinde birakilmis bulunanlar disinda sirketin igsletme konusunun gergeklestirilmesi
icin gerekli olan her cesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim kurulu , TTK'mun 378 inci maddesi kapsaminda riskin erken saptanmasi komitesi de
dahil olmak tizere SPK diizenlemelerinde 6n goriilen komite ve komisyonlar yaninda sirket
islert, ilgili karar ve politikalarinin uygulanmasini yiiriitmek veya onlar1 gézlemlemekle gorevli
komisyon ve komiteler kurabilir. Bu komitelerin olusturulmasinda SPK ve ilgili diger
mevzuatin diizenlemelerine uyulur. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi
iyelerden olusacag yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.
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Sirket Genel Miidiirii Y&netim Kurulu Uyeligine segilebilir.

Yonetim kurulu liyelerinin ve iist diizey yoneticilerin ticretlendirme esaslar1 yazili hale getirilir
ve genel kurul toplantisinda ayr1 bir madde olarak ortaklarin bilgisine sunulur ve Genel Kurul
tarafindan ticretler belirlenir. Pay sahiplerine bu konuda goriis bildirme imkan1 taninir. Bu
amagcla hazirlanan {icret politikasi, sirketin internet sitesinde yer alir.

Yonetim Kurulunun Miiddeti:
MADDE (8) :
Yo6netim Kurulu iiyelerinin gorev siiresi en fazla 3 yildir. Yeniden se¢ilmeleri miimkiindiir.

Genel Kurul, Yonetim Kurulu tiyelerini her zaman azledebilir. Azlolunan iiyenin, tazminat
talebine hakki yoktur.

Tiirk Ticaret Kanunun 334 {incli madde hiikmii sakli kalmak {izere, herhangi bir sebeple bir
tiyelik bosalirsa, yonetim kurulu, kanuni sartlar1 haiz birini, gegici olarak yonetim kurulu
tiyeligine secip ilk genel kurulun onayina sunar. Bu yolla secilen iiye, onaya sunuldugu genel
kurul toplantisina kadar gorev yapar ve onaylanmasi halinde selefinin siiresini tamamlar.

Yo6netim kurulu iiyelerinden birinin iflasina karar verilir veya ehliyeti kisitlanir ya da bir liye
tiyelik i¢in gerekli kanuni sartlar1 yahut esas sdzlesmede ongoriilen nitelikleri kaybederse, bu
kisinin iiyeligi, herhangi bir isleme gerek olmaksizin kendiliginden sona erer.

Yonetim Kurulu'na muvakkaten segilen yeni liyenin gorev siiresi, yerini aldigi {iyenin kalan
stiresi kadardir.

Agilan tiyeliklerin Yoénetim Kurulunca tayin ve tespitinde 7.maddedeki sartlar ve ilgili mevzuat
esas alinir. Bu sekilde segilen tiye, Ilk Genel Kurul toplantisina kadar vazife yapar ve asaleti
Genel Kurulun tasvibine baglhdir.

Bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin gorev siiresi ii¢ yila kadar olup, tekrar aday gosterilerek
secilmeleri miimkiindiir. Sermaye Piyasasi Mevzuati kurumsal Y&netim Ilkelerine iliskin
uyulmasi zorunlu kurulca belirlenen diger ilkelere uyulur.

Yonetim Kurulu Toplantilar::
MADDE (9) :

Yonetim Kurulu sirket ve muameleleri liizum gosterdikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa
toplanmasi zorunludur. Yo6netim Kurulu toplantisi Sirket merkezinde yapilir.

Yonetim kurulu yonetim kurulu 5 kisi oldugunda en az 4 kisi ile toplanir. Yonetim kurulu
kararlar1 toplantiya gerek fiziken gerekse elektronik ortam yolu ile katilanlarin salt cogunlugu
ile karar alabilir.

Uyelerin tamamina dnceden haber verilmek suretiyle, toplant1 Sirket merkezinden baska bir
yerde de yapilabilir. Uyelerden her birinin belli bir konuda yazili olarak yaptigi dnerinin
giindeme alinmas1 zorunludur.

Yonetim Kurulu toplant1 ve karar nisabi ile yonetim kurulu iiyelerinin Sirket disinda baska
gorev veya gorevler almasi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve diger ilgili mevzuat
hiikiimleri gozetilir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yénetim Ilkelerine uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan ydnetim kurulu kararlari gegersiz
olup esas sozlesmeye aykir1 sayilir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret
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Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarima ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini kurabilecegi
gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda
sirket sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti
alinacak sistem tiizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin1 Teblig
hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanir.

Yonetim kurulu tamamen elektonik ortamda yapilabilecegi gibi bazi {iyelerin fiziken mevcut
bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim {iyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra
edilebilir.

Yonetim Kurulunun gorev ve Yetkileri:
MADDE (11) :

Sirketin yonetimi, pay sahiplerine veya {igiincii kisilere kars1 veya mahkemeler dniinde temsili
Yonetim Kuruluna aittir. Kanunda ve Esas Sozlesmede Genel Kurulca alinmasi 6ngdriilen
kararlar disindaki kararlarin alinmasina Yonetim Kurulu yetkilidir.

Ozellikle asagidaki konular Yonetim Kurulu karari ile yapalir:

1.) Bu Esas Sozlesme“Ama¢ ve Konusu” basliklt 3. maddesinde tadat edilen hususlarin
gerceklestirilmesi i¢in karar alinmasi ve alinan kararlarin uygulanmasi.

2) Murahhas azalarin segilmesi, azledilmesi ile bunlara verilecek ticret ve yetkililerin
saptanmasi.

3) Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilari, Miidiir ve Danigmanlarin ise alinmasi, isten
cikarilmasi ile bunlara verilecek iicret ve yetkilerin saptanmasi.

4.) 2. ve 3. bentte belirtilenlerin diginda kalan personelin ise alinmasi, licretlerine, ¢alisma
diizenine ve isten ¢ikarilmasina iligkin kurallarin saptanmasi.

5.) Sirketi temsil ve ilzama yetkili olanlarin saptanmasi, verilmis yetkilerin kaldirilmasi.

6.) Subeler acilmasi ve kapatilmasi, Acentelik, Temsilcilik, Miimessillik, Dagiticilik, Vekalet,
Komisyonculuk ve mutemetlik verilmesi, alinmasi.

7.) Sirket adina taginir ve taginmaz mal satin alinmasi, insa ettirilmesi, kiralanmasi, Sirketin
tasiir ve tasinmaz mallari {izerine rehin, ipotek ve bunlarin disindaki her tiirlii kanuni haklar
tesis ve fekkine izin verilmesi.

Sirket’in kendi adina ve iiglincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasast mevzuati cergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

Sirketin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve iiclincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin cogunlugunun onay1 aranir.
Bagimsiz iiyelerin cogunlugunun sz konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme
iliskin yeterli bilgiyi i¢erecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, iglemin
taraflar1 ve bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alinarak diger
pay sahiplerinin genel kurulda bu tiir kararlara katilmalar1 saglanir. Bu maddede belirtilen
durumlar i¢in yapilacak genel kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz. Oy hakki
bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile karar almir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak
alinmayan yonetim kurulu ile genel kurul kararlar1 gecerli sayilmaz.
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8.) Sirketi kazai ve idari merciler 6niinde temsile, tahkim, sulh ve ibraya yetkili temsilcinin
atanmasi.

9.) Yeni sirketler kurulmasi, kurulu olanlara istirak edilmesi ve istiraklerine ait paylarin
satilmasi.

10.) Yurt i¢i ve Yurt disindaki kurum ve kuruluslardan Tiirk Liras1 ve D&viz olarak borg ve
kredi alinmasi ve bunlara karst menkul ve gayrimenkul teminatlar verilmesi, her tiirlii mali
iliskilerin temel kurallarinin saptanmas.

11.) Yillik is programi, biitce ve kadronun hazirlanmasi ve gerektiginde degistirilmeleri.
12.) Uygulanacak hesap plan1 ve yonetmeliklerin hazirlanmasi ve gerektiginde degistirilmesi.

13.) Bilango, kar ve zarar hesabi ile yillik faaliyet raporunun hazirlanmasi ve Genel Kurula
sunulmas.

14.) Lisans, know-how ve patent anlagmalar1 yapilmasina izin verilmesi.
15.) Her tiirlii tahvil, kar ortakligi belgesi ve diger menkul degerlerin ¢ikarilmasi.

Yonetim kurulu Sermaye piyasast kurulu uyarinca Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun
gorecegi konularda kendi iiyeleri ve/veya iiyesi olmayan kisilerden olusan danigma
koordinasyon ve benzeri nitelikte komiteler veya alt komiteler olusturabilir. Spk’nin uyarinca
gerektirmesi durumunda genel kurul onayina sunulur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
20.15. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilar1 Tiirk Ticaret Kanununa ve Sermaye Piyasisi
Mevzuatina gore yapilir.

Esas sozlesme’nin ‘Toplantt Yeri® bashikli 17. Maddesi uyarinca Genel Kurulllar, Sirket
merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin elverisli diger bir yerinde veya sirkete ait
fabrikalarda toplanir. ilan ve Tebligler buna uygun olarak yapilir.

Esas sozlesme’nin ‘Toplanti Nisabr’ baglikli 19. Maddesi uyarinca Genel Kurulllar, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine Tabidir.

Esas sozlesme’nin ‘Bagkanlik’ baslikli 23. Maddesi uyarinca Genel kurul toplantilart Genel
Kurulca secilecek bir bagkan, bir katip iiye ve oy toplayici iyeden olusan toplanti1 bagkanligi
olusturulur ve genel kurul Toplanti bagkanliginca idari edilir. Bagskanlik konusunda Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile bu kanunlara iliskin mevzuat hiikiimleri
uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘Vekil Tayini’ baglikli 20. Maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda
pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla
temsil ettirebilirler. Sirket pay sahibi olan vekiller kendi oyundan bagka temsil ettikleri pay
sahiplerinin sahip olduklar1 oylar1 kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy kullanmaya iliskin;
Halka acik anonim ortakliklar genel kurulunda vekaleten oy kullanilmasina ve ¢agri yolu ile
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vekaleten veya hisse senedi toplanmasina iligkin esaslar ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi kanununa iliskin mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘Oy’ bashkli 21. Maddesi uyarinca Olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan her payin 1 (bir) oyu vardir. TTK’nin 477. Maddesince bir
hissenin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarin
kullanabilirler ve yine TTK’nin 415/4. Maddesi geregince Genel kurula katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete
bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Oy kullanmada
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi ile bu kanunlara iliskin mevzuat hiikiimleri
uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘Toplantida Bakanlik Temsilcisi Bulunmasi * baglikli 18. Maddesi uyarinca
Gerek olagan ve gerek olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda yer alacak Bakanlik temsilcisine
iliskin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘ilan ’ baslikli 27. Maddesi uyarinca Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul
toplanti ilanlar1, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida pay
sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitastyla Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen
asgari siireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica Sirketin internet sitesinde genel kurul toplant
ilan1 ile birlikte, yonetim kurulu adaylar ile ilgili bilgiler Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda kamuya agiklanir.
Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in Tiirk Ticaret Kanununu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Esas sozlesme’nin ‘Genel Kurul ’ bashikli 16. Maddesi uyarinca Sirketin Genel Kurulu, igsbu
Esas Sozlesme, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu ile bu kanunlara iliskin
mevzuat hiikiimlerine gore toplanir. Genel kurulda alinan kararlar, muhalifler ve hazir
bulunmayanlar dahil sirketin biitlin pay sahipleri i¢in baglayicidir.

Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul sirketin hesap doneminin
sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve yilda en az bir defa toplanir.

Olaganiistli Genel Kurul sirketin islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda kanun ve esas
sOzlesmede yazil1 hiikiimlere gore toplanir ve gereken kararlar alinir.

Sirketin genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527. Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik Hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis
aciklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir.

Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan
sistem lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Y 6netmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarin1 kullanabilmesi saglanir. Yonetim kurulu, Genel kurulun ¢alisma esas ve usullerine
iliskin kurallar1 iceren bir i¢ yonerge hazirlar ve bu i¢ yonerge genel kurul onayindan sonra
yiiriirliige konularak tescil ve ilan edilir. Bu tescilden sonra yapilacak Genel kurul toplantilart
belirlenen bu i¢ yonergedeki usul ve esaslar cercevesinde gerceklestirilir.

20.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygunanir.
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TTK MADDE 493- (1) Sirket, esas sozlesmede 6ngoriilmiis 6nemli bir sebebi ileri stirerek
veya devredene, paylarini, bagvurma anindaki gergek degeriyle, kendi veya diger pay sahipleri
ya da ticilincii kisiler hesabina almay1 onererek, onay istemini reddedebilir.

(2) Pay sahipleri ¢evresinin bilesimine iliskin esas s6zlesme hiikiimleri, sirketin isletme konusu
veya isletmenin ekonomik bagimsizligi yoniinden onayin reddini hakli gosteriyorsa, dnemli
sebep olusturur.

(3) Bundan baska, devralan, paylar1 kendi adina ve hesabina aldigin1 agik¢a beyan etmezse
sirket, devrin pay defterine kaydini reddedebilir.

(4) Paylar; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmislerse, sirket, paylar1 edinen kisiye, sadece paylarimi gercek degeri ile
devralmayi 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

(5) Devralan, paylarinin ger¢ek degerinin belirlenmesini, sirketin merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir; bu halde mahkeme sirketin karar tarihine en
yakin tarihteki degerini esas alir. Degerleme giderlerini sirket karsilar.

(6) Devralan, gercek degeri 6grendigi tarihten itibaren bir ay i¢inde bu fiyat1 reddetmezse,
sirketin devralma Onerisini kabul etmis sayilir.

(7) Esas sozlesme devredilebilirlik sartlarini agirlastiramaz.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas sozlesmede paylarin devri ile ilgili bir hiikiim bulunmamakla beraber hamiline yazili
paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ile ongoriilen
siirlamalar diginda baska herhangi bir sinirlamaya tabi tutulmaz.

20.19. Sermayenin artirlmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdig@inden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

Sirketimizin 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariye diizenlenmis, Bagimsiz
Denetimden/  incelemeden  ge¢mis  Finansal  tablolarina ~ www.kap.org.tr  ve
www.usakseramik.com internet sitelerinden ulasilabilir.

22.1. ihrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Sirketimizin Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
donemlerine iliskin Finansal tablolar1 ve bunlara iliskin Bagimsiz Denetim raporlari,
www.kap.org.tr internet adresinde sirastyla 11.02.2016, 27.02.2017 ve 19.02.2018 tarihlerinde
KAP da ilan edilmistir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:
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Izahnamede yer alan Finansal Tablolarimiz asagida bilgileri verilen denetim firmas tarafindan
denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporlart ‘olumlu goriis’ icermektedir.
30.09.2019, 2018, 2017 ve 2016 yillarina iliskin Finansal Tablolarin Denetimini Karar
Bagimsiz Denetim Danismanlik SMMM A.S. gerceklestirmistir.

Do6nem 01.01.2019-30.09.2019

Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik SMMM A_S.
Bagimsiz Denetim Goriisii Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali Osman EFLATUN

Doénem 01.01.2018-31.12.2018

Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danigmanlik SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriigii Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Ali Osman EFLATUN

Donem 01.01.2017-31.12.2017

Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danigmanlik SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisii Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Denetci Serdar ASAR

Donem 01.01.2016-31.12.2016

Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danigmanlik SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisii Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Denetci Serdar ASAR

30.09.2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriisii:

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Gortisiimiize gore ekteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak, tiim onemli ydnleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Goriigiimiize gore ekteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak, tiim onemli ydnleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:

Goriigiimiize gore ekteki finansal tablolar, Usak Seramik Sanayi A.S.'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tiim énemli
yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.
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22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirketin liretim ve satis faaliyetlerinde 6nemli bir degisiklik olmamakla birlikte, son finansal
tablo tarihinden sonar meydana gelen doviz kurlarindaki yiiksek artis ve bu kur artislarinin
maliyet kalemlerine yansimasi sonucu lretim maliyetleri olumsuz yonde etkilenmistir. Reel
faiz artilaglari, dogalgaz ve elektrige gen zamlar neticesinde finansal performasini olumsuz
etkileyen gelismeler olusmustur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kar dagitim politikasi;

Usak Seramik Sanayi A.S Kar pay1 dagitim politikasi; Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayimnladigi mevzuat, diizenleme ve aldig1
kararlar ile Sirket Ana sozlesmesinin ilgili hiikiimleri kapsaminda; Kurumsal Yonetim
uygulamalari ve sirketin stratejileri ile finansal planlar1 dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve
sektoriin durumu da goz oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
ihtiyaglar1 arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

Usak Seramik San A.S. kar dagitimma ait esaslar Esas Sozlesmenin 31. Maddesinde
agiklanmaktadir.

Bu hiikiimlere gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirket¢e ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler distildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem net kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra,

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5°1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci kar payr

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymnin, yonetim kurulu
tiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar pay::

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

II. Tertip Kanuni Yedek Akge:
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e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda
biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel Kurul karari ile simirh
olmak iizere bagimsiz smirli denetlemeden ge¢mis 3, 6 ve 9 aylik donemler itibari ile
hazirlanmig ara mali tablolarinda yer alan karlari iizerinden nakit temettii avansi dagitabilir.
Kar dagitim yontem ve siiregleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ve Sirket ana s6zlesmesinde yer alan hiikiimlerle belirlenmistir. Belirlenen kar
dagitim politikasi paralelinde her faaliyet doneminde Y 6netim Kurulu tarafindan konuya iliskin
karara varilmasinin akabinde 6zel durum agiklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir.
Yonetim Kurulunun Kar dagitim tutarina iligkin karar1 Genel Kurul’un onayma sunulur ve
onaylanan temettii tutarinin pay sahiplerine dagitimi1 Genel Kurulu toplantisinda. SPK mevzuati
cergevesinde, belirlenen siire i¢inde yapilir. Usak Seramik San A.$ nin faaliyet raporunda yer
verilerek, internet sitesinden kamuoyuna sunulur.

USAK SERAMIK SAN. A.S 2015 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilms Sermaye 43.335.930,75
2. Toplam Yasal Yedek Ak¢e (Yasal Kayitlara Gore) 206.958,00
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise soz konusu imtiyaza
iligkin bilgi

\ " Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) Gore
3 | Donem Kar 2.072.099,04 1.607.106,41
Odenecek Vergiler ( - ) (Spk Tablolarda Vergi Fazlasi

4 |Var) 880.516,33 880.516,33
5 | Net Donem Kari (=) 1.191.582,71 726.590,08
6 |Gegmis Yillar Zararlari ( -) 0,00 727.475,35
7 |Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 0,00 0,00
8 | NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=) 1.191.582,71 -885,27
9 | Yil i¢inde yapilan bagislar (+)

Birinci Temettiiiin hesaplanacag bagislar eklenmis net
10 | dagitilabilir donem kar1

Ortaklara Birinci Temettii

11 | -Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

12 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
13 | Yonetim Kurulu iiyelerine, ¢alisanlarina vb.'e temettii
14 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

15 | Ortaklara ikinci Temettii

16 | ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

17 | Statii Yedekleri

18 | Ozel Yedekler
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19

20

OLAGANUSTU YEDEKLER

Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar

-Gegmis Yil Kan

-Olaganiistii Yedekler

-Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

1.191.582,71

-885,27

2015 Yili Genel Kurul Karar:
2015 yil1 kar1- zararinin miizakere edilmesi, Yonetim Kurulu’nun teklifi ile 2015 yili karinin
gecmis yil zararlarina mahsup edilmesi kalan kisminda olagan {istii yedeklere aktarilmasini
goriigiilerek Genel Kurul’un onayina sunuldu, ilerleyen yillara iliskin sirketin “Kar Dagitim
Politikas1” hakkinda bilgi verildi, s6z alan olmadi oy birligi ile kabul edildi.

USAK SERAMIK SAN. A.S 2016 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

-Kanun ve Esas Sozlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 43.335.930,75
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 206.958,00
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iliskin bilgi
. Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) gﬁre
3 |Dénem Kan 6.346.620,00 3.846.635,76
Odenecek Vergiler ( - ) (Spk Tablolarda Vergi Fazlasi
4 | Var) 1.351.358,00 1.351.358,00
5 | Net Donem Kari (=) 4.995.262,00 2.495.277,76
6 | Gecmis Yillar Zararlari ( -) 0,00 885,26
7 | Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 0,00 0,00
8 |NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) 4.995.262,00 2.494.392,50
9 | Y1l i¢inde yapilan bagislar ( +)
Birinci Temettiiiin hesaplanacagi bagislar eklenmis net
10 | dagitilabilir donem kari
Ortaklara Birinci Temettii
11 | -Nakit
-Bedelsiz
-Toplam
12 | imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
13 | Yonetim Kurulu iiyelerine, ¢alisanlarina vb.'e temettii
14 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
15 | Ortaklara Ikinci Temettii
16 | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge
17 | Statii Yedekleri
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTU YEDEKLER
Dagitilmas1 Ongériilen Diger Kaynaklar
20 | -Gegmis Y1l Kar 4.995.262,00 2.494.392,50
-Olaganiistii Yedekler
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2016 Yil1 Genel Kurul Karari:

2016 yil1 kari- zararinin miizakere edilmesi, Yonetim Kurulu’nun teklifi ile 2016 yil1 kariin
geemis karlar1 hesabina aktarilmasini goriisiilerek Genel Kurul’un onayina sunuldu, ilerleyen
yillara iligkin sirketin “Kar Dagitim Politikas1” hakkinda bilgi verildi, s6z alan olmadi oy birligi
ile kabul edildi.

USAK SERAMIK SAN. A.S 2017 Yili Kar Dagitim Tablosu (TL)

-Kanun ve Esas Sozlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 43.335.930,75
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 206.958,00
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza
iligkin bilgi
\ , Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) Gore
3 | Donem Kar 6.802.018,00 1.933.054,10
Odenecek Vergiler ( -) (Spk Tablolarda Vergi Fazlas:
4 | Var) 1.283.437,00 1.283.437,00
5 | Net Donem Kar1 (=) 5.518.581,00 649.617,10
6 | Ge¢mis Yillar Zararlari ( -) 0,00 0,00
7 | Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 0,00 0,00
8 |NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=) 5.518.581,00 649.617,10
9 | Y1l i¢inde yapilan bagislar ( +)
Birinci Temettiiiin hesaplanacagi bagislar eklenmis net
10 | dagitilabilir donem kari
Ortaklara Birinci Temettii
11 | -Nakit
-Bedelsiz
-Toplam
12 | imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
13 | Yonetim Kurulu iiyelerine, ¢calisanlarina vb.'e temettii
14 | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
15 | Ortaklara ikinci Temettii
16 | ikinci Tertip Yasal Yedek Akge
17 | Statii Yedekleri
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTU YEDEKLER
Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar
20 | -Gegmis Y1l Kart 5.518.581,00 649.617,10
-Olaganiistii Yedekler

2017 Y1l Genel Kurul Karar:

2017 yili kar1- zararinin miizakere edilmesi, Yonetim Kurulu’nun teklifi ile 2017 yili karinin
gecmis yil karlart hesabina aktarilmasini goriisiilerek Genel Kurul’un onayina sunulmustur.
Elektronik ortamda yapilan oylamada 788.000 red oyuna karsilik 17.416.321,84 evet oy
coklugu ile gecmis y1l karlar1 hesabina aktarilmasi kabul edilmistir.
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Tablosu (TL)

USAK SERAMIK SAN. A.S 2018 Yili Kar Dagitim

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 43,335,930.75

2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 206,958.00

Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza

iliskin bilgi

Yasal
SPK'ya Gore | Kayitlara
(YK) Gore

3 Dénem Kari 1,900,726.00 909,711.68
4 Odenecek Vergiler ( -) 0.00 0.00
5 Net Donem Kari (=) 4,502,241.00 909,711.68
6 Gegmis Yillar Zararlari ( -) 0.00 0.00
7 Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 45,485.58 45,485.58
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 4,456,755.42 | 864,226.10
9 Y1l icinde yapilan bagislar (+)

Birinci Temettiiiin hesaplanacagi bagislar eklenmis net
10 dagitilabilir donem kar

Ortaklara Birinci Temettii

11 -Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

12 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii

13 Yonetim Kurulu iiyelerine, ¢alisanlarina vb.'e temettii

14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
15 | Ortaklara Ikinci Temettii

16 | ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

17 Statii Yedekleri

18 | Ozel Yedekler

19 |OLAGANUSTU YEDEKLER
Dagitilmasi1 Ongdriilen Diger Kaynaklar

20 -Gegmis Y1l Kari

-Olaganiistii Yedekler

-Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

2018 Y1l Genel Kurul Kararz:

2018 yili kari- zararinin miizakere edilmesi maddesine gecildi, Yonetim Kurulu’nun
16.04.2019 tarihinde almis oldugu karara istinaden 2018 y1l1 karinin ge¢mis y1l karlar1 hesabina
aktarilarak 6denmemesi konusu Genel Kurul’un onayina sunuldu, yapilan oylamalar sonucunda
elektronik ortamda katilan 14.180 adet hissenin ret oyuna karsilik 17.757.097,84 adet hissenin
evet oyu ile ve oy ¢oklugu ile madde kabul edildi.

22.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya so6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Sirketimizin veya grubun finansal durumunu veya karlilif1 tizerinde 6nemli derecede etkisi
olmus yada olacak dava, hukuki takibat ve tahkim islemi yoktur. Sirketimiz aleyhine agilmis
davalar isten ayrilan personellerin kidem alacaklarina istinaden agilmis olan davalar olup
finansal tablolara 6nemli bir etkisi yoktur.
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22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BiLGILER

23.1. Thrac edilecek ve/ veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Nama / Pay Bir Toplam | Sermaye
Hamiline Sayisinin | Payin (TL) Orani
S P Grup .
Grubu Oldugu |Imtiyazlar Pay Sayisi pay Nominal (%)
Sayisina
Oram
o) | Y

Yok Hamiline | Yok 14.500.000.000| 0,00 1,00 145.000.000 145

Sirketin 100.000.000,00 TL tutarindaki mevcut sermayesi 145.000.000,00 TL tutarinda bedelli
olarak arttirlmak suretiyle toplamda 245.000.000,00 TL na ¢ikartilmasi planlanmaktadir. Nakit
karsiliginda artirilan 145.000.000,00 tutarindaki sermayeyi temsil eden 14.500.000.000 adet
pay halka arz edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin % 145
oraninda yeni pay almak hakki bulunmaktadir. Bu paylarin ISIN Kodu: .................. dir.
Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli beher pay i¢in 1 TL fiyattan kullandirilacaktir.

Thrac edilecek yeni paylarda grup ve imtiyaz bulunmamaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar borsa da satilacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirillarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile

ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye piyasas1 kanunu ve ilgili mevzuatlar kapsaminda olusturulacaktir.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklarimiz paylar1 kaydilestirme esaslar1 c¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
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23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

a. Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. Md.19):

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkini ifade eder.

Esas Sozlesmenin "Karin Tesbiti ve Tevzii" bashkh 24. Maddesi: Sirketin, hesap yili sonunda tesbit
olunan gelirlerinden 6denmesi veya ayrilmasi gerekli olan her tiirlii giderler karsiliklar ve gesitli amortisman
bedelleri ile kar tizerinden 6denmesi gerekli vergilerin indirilmesinden sonra kalan miktar safi karini tegkil
eder. Sirketin safi kar1 varsa gecmis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra sirasi ile su sekilde ayrilir ve
dagitilir.

Safi karn,
a) %S5'1 genel yedek akgeye ayrilir,

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak ortaklara birinci kar pay1 ayrilir

c) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla safi kardan %5'i, bagimsiz liyeler disindaki Yo6netim
Kurulu Uyelerine esit olarak boliistiiriiliir,

d) Geri kalan safi karin, kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasina kismen veya tamamen
olaganiistii yedek ak¢eye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 519/3.maddesi hitkkmii saklidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen birinci kar
payr ayrilmadikca, bagka yedek akge ayrilmasma, ertesi yila kar aktarilmasina ve birinci kar payi
ddenmedikce Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

Sirketimizin kar dagitim politikasi;

Usak Seramik Sanayi A.S Kar payr dagitim politikasi; Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinladigt mevzuat, diizenleme ve aldig
kararlar ile Sirket Ana s6zlesmesinin ilgili hiikiimleri kapsaminda; Kurumsal Yonetim
uygulamalar ve sirketin stratejileri ile finansal planlar1 dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve
sektoriin durumu da goz Oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
ithtiyaclar arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

Usak Seramik San A.S. kar dagitimina ait esaslar Esas Sozlesmenin 31. Maddesinde
agiklanmaktadir.

Bu hiikiimlere gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda
goriilen donem net kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra,

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci kar payr

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir.
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¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu
tiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar pay::

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

II. Tertip Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda
biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikea, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina
karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi lizerine genel kurulca kararlastirilir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel Kurul karari ile sinirh
olmak tizere bagimsiz smirli denetlemeden ge¢mis 3, 6 ve 9 aylik donemler itibari ile
hazirlanmis ara mali tablolarinda yer alan karlar1 tizerinden nakit temettii avans1 dagitabilir.

Kar dagitim yontem ve siiregleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri
ve Sirket ana sozlesmesinde yer alan hiikiimlerle belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim
politikasi paralelinde her faaliyet doneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya iligskin karara
vartlmasinin akabinde 6zel durum agiklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir. Yonetim
Kurulunun Kar dagitim tutarma iliskin karar1 Genel Kurul’un onayina sunulur ve onaylanan
temettii tutarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurulu toplantisinda. SPK mevzuati
cercevesinde, belirlenen siire icinde yapilir. Usak Seramik San A.S nin faaliyet raporunda yer
verilerek, internet sitesinden kamuoyuna sunulur.

b. Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md.461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin
SPKn md.18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir.

C. Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn.md.19)
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
d. Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant1 tutanagina Isleten pay sahipleri, SPK'nin ilgili diizenlemelerince
miimkiin olmasi halinde paylarin1 Sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.
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e. Satma Hakki (SPK md.27)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekiide
sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana (2017 yil1 ig¢in %97, 01
Ocak 2018 den itibaren %98) veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu
kisiler acisindan azinlikta kalan pay sahipleri Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire icerisinde azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir
bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin SPK tarafindan belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

f. Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

g. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30, TTKn md.
414,415,419,425,1527, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi Seri No 11-30.1)

Genel Kurul toplantisina ¢agri, esas sozlesmede gosterilen sekilde, Sirketin internet sitesinde
ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan ilanla ¢cagrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri
hari¢ olmak ftizere, toplant1 tarihinden en az ili¢ hafta 6nce yapilir. Pay defterinde yazili pay
sahipleri ile dnceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici belge vererek adreslerini
bildiren pay sahiplerine toplanti giinii ile glindem ve ilaninin ¢iktig1 veya ¢ikacagi gazeteler,
iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Teblig No.11-17.1 geregince Genel Kurul, Sirket' in kurumsal internet sitesinde ve KAP' ta,
Genel Kurul toplanti ilani ile birlikte, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere Genel Kurul
toplant1 tarihinden en az {i¢ hafta 6nce TTK' nin 437.maddesi cergevesinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken
bildirim ve agiklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde yatirimcilara
ayrica duyurulur.

(a) Ac¢iklamanin yapilacag tarih itibartyla sirketin ortaklik yapisini yansitan toplam pay sayisi
ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazli pay grubunu
temsil eden pay sayist ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi

(b) Sirketin ve bagh ortakliklariin gecmis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladig1 ortaklik faaliyetlerini 6nemli Olclide etkileyecek yOnetim ve
faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi

(c) Genel Kurul toplant1 glindeminde yonetim kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya se¢imi
varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu liyeligi adaylig: sirkete iletilen kisilerin
0zgecmisleri, son on yil icerisinde yiirlittiigli gérevler ve ayrilma nedenleri, sirket ve sirketin
iliskili taraflar ile iliskisinin niteligi ve onemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup
olmadig1 ve bu kisilerin yonetim kurulu {iyesi secilmesi durumunda, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi

(d) Sirket pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatirimer iliskileri Boliimii'ne
yazili olarak iletmis olduklari talepleri, yonetim kurulunun ortaklarin glindem 6nerilerini kabul
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etmedigi hallerde, kabul gérmeyen Oneriler ile ret gerekgeleri

(e) Gilindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karari ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri

TTK madde 415 uyarinca Genel Kurul Toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen
"Hazir Bulunanlar Listesi" nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek kisilerin kimlik
gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerin vekaletname ibraz etmeleri sarttir.

TTK madde 419 uyarinca, esas sdzlesmede aksine bir diizenleme yoksa toplantiy1 genel kurul
tarafindan segilen, pay sahibi sifatini sart olmayan bir bagkan yonetir. Baskan tutanak yazmani
ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanligi olusturur.

Ancak sirketin Esas Sozlesmesinin "Genel Kuru! Toplant1 Usulii" 18.Maddesine gore, Genel
Kurul Toplantilarina, Yonetim Kurulu Baskani veya onun hazir bulunmamasi veya baskanlik
edememesi halinde Genel Kurul’ca Yonetim Kuruiu iiyeleri arasindan segilecek bir {iye
baskanlik eder. Toplanti1 baskani, hissedar olmasi sart olmayan bir katip ile hissedarlar
arasindan bir oy toplama memuru secer.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak i¢in Genel Kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Gene!
Kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngdren Esas Sozlesme hiikmii
gecersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(a) Sirket sozlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla, Sermaye
sirketlerinde yonetim kurulu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi
gibi, baz1 iiyelerin fiziken mevcut bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik
ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Bu hallerde TTK ' da veya sirket sdzlesmesinde ve
esas sozlesmede Ongoriilen toplant: ile karar nisaplarina iliskin hiikiimler aynen uygulanir.

(b) Sirket, elektronik ortamda oy kullanabilmek i¢in, bu amaca 6zgiilenmis bir internet sitesine
sahiptir.

(c) Sirket genel kurullarina elektronik ortamda katilma, oneride bulunma, goriis agiklama ve
oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitlin hukuki sonuglarini dogurur.

h. Genel Kurul' da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK Madde 407, Madde 469, Madde 417)

TTK madde 417 uyarinca; Yonetim Kurulu SPK' n madde 30 (miilga 2499 sayili SPK' nin
10/A) uyarinca Genel Kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi Pay Sahipleri Cizelgesi' ne gore diizenler. Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Gene! Kurula katilabilecekler listesi
Yonetim Kurulu Bagkanina imzalatilir. Toplantidan 6nce Genel Kurulun yapilacagi yerde
bulundurulur. Listede 6zellikle pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya tinvanlari, adresleri, sahip
olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri, sirketin ¢ikarilmig sermayesi ve toplantiya aslen
ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Sirket Genel Kurullart olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her faaliyet donemi
sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal tablolara
yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar veya kazang
paylariin oranlariin belirlenmesine, yonetim kurulu {iyelerinin ibralari ile faaliyet donemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir ve karar alinir. Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Genel Kurul toplantilar1 sirket merkezinde
veya yonetim kurulunun uygun gormesi halinde, sirket merkezinin bulundugu il sinirlar
igerisinde baska bir yerde yapilabilir.
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i. Oy Hakki (SPKn md.30, TTKn md.434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri
oyhaklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeri orantili olarak kullanir

j. Iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTKn md, 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Yonetim Kurulu' nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar
aleyhine , genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu
iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlastirildig1 veya
6dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1t sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davasi acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini genel
kurula katilima yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

k. Azinhk Haklar1 (TTKn md.411, 412, 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde ayni pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagirilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

I. Ozel Denetim Isteme Hakkl (TTKn md.438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye hukuk
mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

m. Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md.14, ttk MD. 437):
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Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az {i¢ hafta 6nce, Sirketin
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {lizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirketin isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli
ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiimluligii sirketin bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege
uygun olmalidir.

n. Itfa Geri Satma Hakki (izahname ve Thrac Belgesi Tebligi Seri-No: 11.5.1)
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk1 s6z konusu degildir.

0. Déniistiirme Hakki (izahname ve Thrac Belgesi Tebligi Seri-No: 11.5.1)1
Pay sahiplerinin doniistiime hakki s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 21.01.2020 tarih ve 2020/01 say1l1 karari:

Sirketin Yatirim ve buna bagli olarak biiyiime siireci igerisinde sermaye giiciiniin arttirilmasina
yonelik olark Esas Sozlesmesi’nin 6.maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden sirketimizin
300.000.000-TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavani igerisinde, 100.000.000-TL olan
cikarilmis sermayesinin tamami nakten karsilanmak suretiyle 145.000.000-TL artirilarak
245.000.000-TL ‘sina ¢ikarilmasina,

2-Sirketimiz Ana S6zlesmesi’nin 6.maddesinde Yonetim Kurulu’na verilen yetki uyarinca,
ortaklarin yeni pay alma (riigchan) hakkimin 1,00 Tiirk Lirast nominal degerli her bir pay 1,00
Tiirk Lirasi fiyat tizerinden kullandirilmasina,

3-Is bu sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylar i¢in ortakligin yeni pay alma haklarinda
her hangi bir kisitlama yapilmamasina,

4-Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
giiniin resmi tatile rastlatmasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is giinii
aksami1 sona ermesine,

5-Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin ; 3 is gilinii siireyle
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa ‘da olusacak
fiyattan Borsada satilmasina,

6-Arttirilan 145.000.000 TL nominal degerli paylarin ihra¢ ve satigina iliskin izahnamenin
onaylanmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ‘na bagvurulmasina,

7-SPK VI11-128.1 sayili pay Tebligi’nin 33.maddesi sermaye artirimindan elde edilecek fonun
hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak hazirlanan raporun onaylanmasina,

8-Isbu karar kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve diger merciler nezdinde tiim gerekli bagvurularin yapilmasi , bu kapsamda
tiim gerekli dokiimanlarin , izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun hazirlanmasi ,
ilanlarin ve s6z konusu olacak diger beyanlarin, belgelerin onaylanmasi, kabul edilmesi, ,
imzalanmast ,yeni pay alma hakki kullanimi siiresinin izahnamede agiklanmak suretiyle
belirlenmesi ve gerekli diger yasal islemlerin yerine getirilmesi, islemlerin gerceklestirilmesi
icin Yonetimin yetkili kilinmasina ,toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler:

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye Piyasas1 Kurulu disinda miiracaat edilecek bagka bir kurum yoktur.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 145.000.000,00 TL olup, sermayeye oran1 % 145' dir,
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz
edilecektir. Bu tutar ayrica sermaye piyasast mevzuati ile belirlenen sekilde KAP'a ait
www.kap.org.tr ve/veya Usak Seramik Sanayi A.S.'nin www.usakseramik.com adreslerindeki
internet sitelerinden kamuya agiklanacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde
baslanacak olup yeni pay alma kullanim hakki 15 giin olacaktir, tarihleri i¢in 24.1.10.d
boliimiinede belirtilmistir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satig siiresi 2 is
giintidiir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda veya 6zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda, bu paylar satis stiresinin bitis
tarihinden itibaren 3 is giinii i¢inde BIST da satilacaktir.

SPK’nin onayini takiben yeni pay alma haklar1 (riichan hakki} kullanildiktan sonra kalan
paylarin halka arzinin 2020 ...... ay1 icinde gerceklesmesi planlanmaktadir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda nominal deger {izerinden (1 TL nominal degerli
paylar icin 1 TL degerden), yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar i¢in
nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir. Borsa'da islem birimi 1 TL/1 lot'tur. Sirket icin 1 lot 1 adet paya denk gelmektedir.

Tasarruf sahiplerine satista, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-5.2 sayil1 "Sermaye Piyasasi
Araglariin Satis1 Tebligi" nde yer alan "Borsa'da satig" yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye
artirrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde
Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili kuruluslardan olusan borsa iiyelerinden birine
basvurmalar1 gerekmektedir. BIAS'da islem yapmaya yetkili araci kurumlarm listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki "Uyeler" baslikl
boliimde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
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Pay bedelleri .................... nezdinde miinhasiran bu sermaye artiriminda kullanilmak tizere
agilan ..... Sube , ... no.lu hesap (IBAN: TR..........c......... ) Ozel hesaba
yatirilacaktir. Odeme nakit, banka i¢i havale ve EFT yoluyla yapilabilecektir

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarmi, yukarida
belirtilen banka subesinde Sirket adina ve hesabina agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek
izere (yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde) tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu haklarini
yeni pay alma hakk: siiresi i¢inde satabilirler. Yeni pay alma (riichan) hakkinin alinip
satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire icinde "R" 6zellik koduyla riichan hakki kupon
siralart igleme acilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gecerli olan kurallarla islem
goriir. Riichan hakki kupon pazarinin agilis giinii riichan hakki kullaniminin baglangi¢ giiniidiir.
Riichan hakki kupon pazarimin kapanis (son islem) giinii ise riichan hakki kullanma siiresi
sonundan Onceki besinci is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan artan pay olursa, bu paylar i¢in "Borsa 'da Satig"
yontemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa 'da nominal degerin altinda olmamak iizere
Pay Piyasasinda olusacak fiyattan 3 is giinii siireyle satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak
paylarin 3 is giiniinden dnce tamaminin satilmasi halinde satis sona erdirilecektir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi icinde Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili kuruluslardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikge MKK tarafindan Pay bedelleri
................. nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda kullanilmak {izere agilan ..... Sube,
....... no.lu hesap (IBAN: TR.......................) dzel hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit,
banka ici havale ve EFT yoluyla yapilabilecektir

¢) Bagvuru yerleri:

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ve paylart MKS'de yetkili
kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi iginde yatirim hesaplarinin bulundugu araci kurumlara bagvurarak yeni
pay alma bedellerini yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin ise, halka arz siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.'de islem yapmaya
yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir. Borsa Istanbul
A.S'de islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesine www.borsaistanbul.com ve
WWW.tspb.org.tr adresli internet sitelerinden ulasilabilir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik iglemleri Tera Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
[z Plaza Giz Eski Biiyiikdere Cad No: 9 Kat:11
Adresi Maslak, Sartyer Istanbul
Telefon 0(212) 365 1000
Fax 0(212) 290 6995
Internet Adresi www.terayatirim.com

109


http://www.borsaistanbul.com/
http://www.tspb.org.tr/
http://www.terayatirim.com/

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalari veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum kuruluslar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyl TERA Yatinm'in ve/veya Sirketin aracilik sozlesmesi
kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli Olgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari. Sirket bagl ortakliklar
ve istirakleri, Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri, Sirket'in iligkili taraflar1 ve Yonetimde s6z sahibi
personeli hakkinda paylarin halka arzini etkileyecek, olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmis
olmasi, sermaye artirimi siiresi iginde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykir1 hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olugsmasi hallerinde halka arzin iptal
edilmesi veya ertelenmesi miimkiindiir.

Ayrica SPK'nin "izahname ve ihra¢ Belgesi Tebliginin (II- 5.1) 24. maddesi hiikkmii geregi, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan 6nce veya satis siiresi i¢erisinde yatirimcinin yatirim kararini
etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihrag¢1 veya halka arz
eden tarafindan yazili olarak derhal Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihragci, halka arz eden veya
bunlarin uygun goriisii lizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu
durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci ihracgi, halka arz eden veya yetkili
kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurulca satig siirecinin
durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Pay sahipleri herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin yeni pay alma haklarini tamamen veya
kismen kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
halka arzinda yatirimeilar 1 lot ve katlan seklinde pay alabileceklerdir. Sirket paylart agisindan
1 lot 1 adet paya denk gelmektedir.

24.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarna iliskin bilgi:

SPK'nin 8. maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan
Once veya satis sliresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihracc1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 is giinii Iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenln
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
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olan yatirimcilar, izahname de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylan teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24.1.9 Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢er¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinii takip eden iki is giini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler:

a) Yeni pay alma haklarmin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa Kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari alinip
alinmadig:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karart alinmamais
olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kap.org.tr) aracihgiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

1.00 (Bir) TL nomilal degere denk (1 lot/100 Adet pay) pay 1,00 (bir) TL’den satisa
sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikariimis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma orani, % 145'dir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri ......................... nezdinde miinhasiran bu sermaye artiriminda kullanilmak
lizere agilan ............. Sube , ..o no.du hesap (IBAN: .........coovviennn... ) Ozel
hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit, banka ici havale ve EFT yoluyla yapilabilecektir

Yeni Pay alma haklarint kullanmak isteyen ve paylan MKS'de aract kurum / kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylarin bulundugu araci
kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarin1 kullanmak
suretiyle yeni paylarini alabileceklerdir.

s)) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarii kullanmak isteyen ortaklarimizdan,
a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarin1 hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihragel araciligiyla
b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarin1 hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
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araciligiyla
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.
iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu haklarini
yeni pay alma hakki siiresi iginde satabilirler. Yeni pay alma {riichan) hakkinin alinip
satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire iginde "R" 6zellik koduyla riichan hakki kupon
siralart igleme acilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gegerli olan kurallarla islem
goriir. Rlighan hakki kupon pazarmin agilis giinii riigchan hakki kullaniminin baslangic giiniidiir.
Riichan hakki kupon pazarmin kapanis (son islem) giinii ise riichan hakki kullanma siiresi
sonundan Onceki besinci is giiniidiir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidii yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirifip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi

. . ) Son 5 Yilda fhraggida Sermaye Pay1
Ad1 Soyad1 Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler
(L) | (%)
Yonggim 1[\)/IIeI1(}31kDe girmenler
Durmus Tanis Kurulu 6 _ Yonetim Kurulu Bagkam1 | 9.578.977 | 9,59
Baskant Sokak No:100
3 Banaz/USAK
Dilek
. Y 6netim Mah.Degirmenler e 1
Hiiseyin Tanig Kurulu Uyesi | Sokak No:100 Genel Miidiirliik 2.612.448 2,61
Banaz/USAK
Dilek
Abdullah Hakan | Yonetim Mah.Degirmenler | ,.. . .
Tanis Kurulu Uyesi | Sokak N0:100 Yonetim Kurulu Uyesi 0 0
Banaz/USAK
Dilek
. Y 6netim Mah.Degirmenler R -
Nuri Uslu Kurulu Uyesi | Sokak No:100 Eski Millet Vekili 0 0
Banaz/USAK
Dilek
. -~ Y 6netim Mah.Degirmenler
Ihsan Ozbay Kurulu Uyesi | Sokak No:100 Defterdar 0 0
Banaz/USAK
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Dilek

< Y 6netim Mah.Degirmenler e
Nuh Dagdelen Kurulu Uyesi | Sokak No:100 Mali Miisavir 0 0
Banaz/USAK
Dilek
. Genel Mah.Degirmenler i
Arslan Demir Md. Yardimerst | Sokak No:100 Genel Miidiir Yardimcisi 0 0
Banaz/USAK
Hamza Yerlikaya
Bulvari
Taniglar Grup | Cekmekdy Yolu e
Harun Tanis Yénetici No: 15 Dudullu / Taniglar Grup Yonetici 2.612.448 2,61
Umraniye /
ISTANBUL
Hamza Yerlikaya
Bulvari
. . Tanislar Grup | Cekmekdy Yolu h, N
Kadriye Delikaya Yénetici No: 15 Dudullu / Taniglar Grup Yonetici 0 0
eraniye/
ISTANBUL
. Dilek
Yurt i¢i <. . Y
" Mah.Degirmenler | Yurt i¢i Pazarlama
Hasan Karag(r ;’;%gt'%ma Sokak N0:100 | Miidiirii 0 0
uaurd Banaz/USAK
Dilek
. -- Lojistik Mah.Degirmenler |, .. .. . . . .
Izzet Ozkan Miidiirii Sokak No:100 Lojistik Miidiirii 0 0
Banaz/USAK
Dilek
L Finansman Mah.Degirmenler | ..
Ismail Ozyurt Sefi Sokak No:100 Finansman Sefi 0 0
Banaz/USAK
Dilek
. . Mali Isler Mah.Degirmenler . e
Ciineyt Birhan Miidiirii Sokak No-100 Mali isler midiri 0 0
Banaz/USAK
Dilek
Mah.Degirmenler
Hac1 Hayirl Planlama Sefi Sokak No:100 Planlama Sefi 0 0
Banaz/USAK
Dilek
. Mah.Degirmenler
Birol Tagkin Muhasebe Sefi Sokak No:100 Muhasebe Sefi 0 0
Banaz/USAK
. Dilek
Insan Mah.Degirmenler |
Mehmet Vural IS(:gnaklarl Sokak No:100 Insan Kaynaklar1 Sefi 0 0
Banaz/USAK
Dilek
) Ihracat Mah.Degirmenler | ; e
Ufuk Gok Miidiirii Sokak No:100 Ihracat Miidiirii 0 0
Banaz/USAK
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Dilek

Arif Giines Mggﬁ;Enerjl gﬁ(};l]() Iilg(.:)l T]r}a%nler Makine Enerji Midiirii
Banaz/USAK
Dilek
Bilgi Islem Mah.Degirmenler | ., . :
Yavuz Arslan Sefi Sokak No:100 Bilgi Islem Sefi
Banaz/USAK
g:grrnmz Onder Cad.
Ali Osman Eflatun | Denetim NO'32./1 Mebus Sorumlu Ortak Bagdenetci
Danismanlik Evleri Cankaya
/ANKARA
AS.
Giersel
Mah.Imrahor
Siileyman Nazif Universal Ig:rgedn.wl}lec;: f(gampus
DENIZ veminli Mali | 5eeioe ' glok | Y MM Denetgi
MiisavirlikA.S .
Floor:4
KAGITHANE /
ISTANBUL
Giersel
Mah.Imrahor
Atahan Universal Ig:?edhl}lec;:?ampus
KARAMUSTAFA | Yeminli Mali - qegooa gloy | YMM Denetei
MiisavirlikA.S .
Floor:4
KAGITHANE /
ISTANBUL
Tera Yatirnm | Eski Biiyiikdere
Menkul Cad. No:9 Iz
M.Metin Seyhan | Degerler Plaza Giz Kat:11 | Genel Miidiir Yardimcist
Anonim 34398 Maslak
Sirketi /ISTANBUL

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thraccimn bildigi olciide, ihraccmin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Izahnamenin 24.1.11. maddesinde belirtildigi {izere satin alma taahhiidii bulunmamaktadur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktariin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda talepte bulunan
yatirimcilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinit bagvurmus olduklar1 ilgili araci

kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin

katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi:
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Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli 1 lot (1 lot= 100 pay) pay i¢in 1 TL olarak
kullandirilacaktir. Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari araci kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giindiir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim stiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.
Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma i¢in saptanan
stirenin bitimini takip eden 2 is glinii i¢inde nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa'da
olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arzin baslangic ve bitis tarihleri Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www.kap.org.tr) araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Aract kurumlar yeni pay alma haklarmin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarmin riichan hakki pazarinda satilmasi, tim bu
islemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklart i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan {icret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirnmi islemleri neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli aract kuruluglarin uygulamalarina bagli olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar i¢in 1 TL'dir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada 3 is giinii siire ile
nominal degerin altinda olmamak kaydiyla Borsa'da olusacak fiyattan Borsa Istanbul'da
satilacagindan belirlenmis bir halka arz fiyat1 yoktur

Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP'ta (www.kap.org.tr). Sirket'in kurumsal internet
sitesi (www.usakseramik.com) ve Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (www.terayatirim.com)
'nin internet sitesinde ilan edilecek "Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu'nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 10 Ekim 2018 tarihinde imzalanan
aracilik sozlesmesi geregince asagida bilgileri bulunan Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
halka arza en iyi gayret yontemi ile aracilik edecektir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Iz Plaza Giz Eski Biiyiikdere Cad No: 9 Kat:11 Maslak,
Adresi Sariyer Istanbul
Telefon 0(212) 365 1000
Fax 0(212) 290 6995
Internet Adresi www.terayatirim.com

24.4.2 Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri

Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihra¢ s6z konusu degildir.
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24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

. . Yiiklenimde
Yiiklenimde Bulunulmayan
Bulunulan Paylarin
Paylarin
Yetkili Olusturulmussa | Aracihgin [ Nominal Halka Halka
Kurulus Tiirii Degeri Arz Arz
Konsorsiyumdaki Edilen Nominal Edilen
(TL) Paylara| Degeri (TL) |Paylara
) Oram Oram
Pozisyonu (%) (%)
Tera Yatirim En lyi
Menkul - Gayret - - 145.000.000 100
Degerler A.S. Aracili81

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. ile ......... tarihinde "Bedelli Sermaye Artirimi Aracilik
Sozlesmesi" imzalanmistir. Tera Yatirim'in aracilik komisyon ticreti 25.000 TL+BSMV 'dir.
Sermaye artirim siiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklarinin BIAS’ ta
satig1 aract kurum tarafindan gerceklestirilecektir. Aracilik s6zlesmesinde, "En iyi Gayret"
araciligina iligskin standart ifadelere yer verilmekte olup, bagkaca 6zellik arz eden herhangi bir
husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Tera
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir. Tera Yatirim'in aracilik komisyon iicreti 25,000
TL+BSMV 'dir.

Tera Yatirirm Menkul Degerler disinda, halka arzdan onemli menfaati olan danismanlar
bulunmamaktadir. Sermaye artirnminin taraflar1 arasinda c¢atisan herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. Yetkili kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig,
dogrudan yada dolayli olarak sermaye artiminin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Yetkili kurulus ile ihrag¢inin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

25. BORSADA iISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sirket'in paylart BIAS' ta Ana Pazar piyasasinda islem gérmektedir. Sermaye artiriminda ihrag
edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasin1 veya halka arz siiresi icerisinde satin
almmasmi takiben Borsa diizenlemeleri g¢ercevesinde Borsa Istanbul'da islem gormeye
baslayacaktir. Sermaye artirimi ile halka arz edilecek paylarin iglem gérme tarihleri Sermaye
Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde Sirket'in internet adresinde (www.usakseramik.com), yetkili
kurulus Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. (www.terayatirim.com ) ve KAP'da
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.2.  Thrageimn aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Sirket'in mevcut paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem gérmektedir. Isbu izahname

konusu sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem
gorecektir.
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25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraccimin  bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarmmn
tahsisli/nitelikli yatirnmecilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda, bu
islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
26.1.  Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2.  Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) fhracc tarafindan verilen taahbhiit:

Yoktur

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler.

Yoktur

C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Yoktur

d) Yetkili kukuluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger onemli hususlar:

Yoktur.
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27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIiYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarim tamamen kullanmalari durumunda, ihrag

maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi
yaklasik 144.568.250 TL'dir.

Halka arza iliskin Sirket'in katlanacagi tahmini maliyetler asagidaki gibidir (TL)

Spk Kurul Ucreti

(Paylarin ihrac degeri iizerinden % 0.2) 290.000
BIAS Kayit Ucreti % 0.03 43.500
MKK ihra¢ Hizmeti Bedeli % 0.005 7.250
Rekabeti Koruma Fonu % 0.04 58.000
Araci Kurulus Ucreti 25.000
flan ve Tescil Giderleri(Tahmini) 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 431.750
1 TL Nominal Degerli Payin Toplam 145.000.000,00
Pay Basina Tahmini Maliyet 0,0030

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar BIAS
Birincil Piyasasinda nominal degerin iizerinde satisa sunulacagindan satis fiyat1 ile nominal
deger arasindaki fark kadar emisyon primi olusacak, dolayisi ile satistan elde edilecek net gelir
artacagindan pay basina maliyet diisecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 21.01.2020 tarih ve 2020/01 sayili karariyla, sirketimizin
100.000.000,00 TL tutarindaki mevcut sermayesi 145.000.000,00 TL tutarinda bedelli olarak
arttirtlmak suretiyle toplamda 245.000.000,00 TL’n arttirtlmasina karar verilmistir. Mevcut
ortaklarimizin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanmalar1 durumunda sermaye artisi ile
saglanacak briit fon 145.000.000 TL net fon ise 144.568.250 TL’ dir.

Sermaye artirimin amaci sirketin yatirim ve buna bagli olarak biiylime siireci igerisinde sermaye
giicliniin arttirtlmasina yonelik olup, sermaye artirimi1 sonucunda elde edilecek tahmini fonun
tamami1 mali borglarin kapatilmasinda kullanilacaktir.

Mali borglar olarak ifade edilen finansal tablolarda yer alan kisa vadeli finansal borglar ile uzun
vadeli finansal bor¢larin kisa vadeye diisen kismimin ana para ve faizleri, firmanin mali
tablolarinda yer alan ticari borg¢lar1 ile daha 6nce keside edilmis firma g¢eklerinden vadesi
gelenlerdir.

Sirket bu bor¢lar1 mahiyeti, vadesi ve faaliyetlerine olan etkisine gore dnceliklendirme yapmak
sureti ile elde edilecek tahmini fonu bu alanlarda kullanacaktir.

Kullanilmayan riichan haklariin piyasa fiyati ile halka arzindan saglanacak fon yukarida izahi
yapilan fon kullanim yerlerinde kullanilacaktir.
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28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

%100 Katilim Halinde:

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarmi %100 oraninda kullanmalar
varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olusan bir lot pay i¢in
negatif) sulanma etkisinin tutar1 0,8343 TL ve yiizdesi % 34,64 'dir.

Sermaye Artirim

Sermaye Artirim

Oncesi Sonrasi

30.9.2019 %100 Katilm
Artirim Oncesi Ozkaynaklar 240.834.064,00 240.834.064,00
Nakit Sermaye Artist 145.000.000,00
Emisyon Primi 0
Sermaye Artirim Masraflari 188.826,00
Artirim Sonras1 Ozkaynaklar (Defter Degeri) 240.834.064,00 385.645.238,00
Cikarilmig Sermaye 100.000.000,00 245.000.000,00
Pay Basina Defter Degeri (1 TL nominal degerli paya 2.4083 1,5741
karsilik gelen)
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi 0,8343
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 34,64%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 15181nda yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkhiliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarini kullanmamalar1 varsayimai ile, mevcut
ortaklar i¢cin 1 TL nominal degerli paylar (1 lot/100 adet pay) icin (negatif) sulanma etkisinin
tutar1 0,390 TL ve yiizdesi % 16,21, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma
etkisinin tutar1 0,268 TL ve ylizdesi % 15,31'dir. Sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesinin

hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagida yer almaktadir.

BIST Ulusal pazarda USAK kodu ile islem goren sirket paylarinin 21.01.2020 tarihli kapanis
fiyat1 1.75 TL olup, bu fiyat lizerinden yapilan sulanma etkisi hesab1 agagidaki gibidir.

Sermaye Artirim
Oncesi

Sermaye Artirnm
Sonrasi

30.9.2019 %0 Katihm
Artirim Oncesi Ozkaynaklar 240.834.064,00 240.834.064,00
Nakit Sermaye Artist 145.000.000,00
Emisyon Primi 108.750.000,00
Sermaye Artirim Masraflari 188.826,00
Artirim Sonras1 Ozkaynaklar (Defter Degeri) 240.834.064,00 494.395.238,00
Cikarilmig Sermaye 100.000.000,00 245.000.000,00

Pay Basina Defter Degeri (1 TL nominal degerli paya

karsilik gelen) 2,4083 2,0179
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi 0,390
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 16,21%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,268
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) (Pozitif) 15,31%
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S., Usak Seramik San. A.S,' ne sermaye artirim1 ve halka arzla
ilgili olarak aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii Kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamede yer alan finansal tablolarimiz asagida bilgileri verilen bagimsiz denetim firmalari
tarafindan denetime tabi tutulmustur. Finansal tablolara ait bilgiler, bagimsiz denetim
raporlarindan aynen alinmis olup, asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz Denetci Sorumlu
Dénem Sirketi Denetci Adres
Karar Bagimsiz . Onder Caddesi no:32/1
2019 Denetim Danigmanlik éfl;atunosman Mebus Evleri
A.S. Cankaya/ANKARA
Karar Bagimsiz . Onder Caddesi no:32/1
2018 Denetim Danigsmanlik éfl;atunosman Mebus Evleri
A.S. Cankaya/ ANKARA
Karar Bagimsiz Onder Caddesi no:32/1
2017 Denetim Danigsmanlik Serdar ASAR Mebus Evleri
A.S. Cankaya/ANKARA
Karar Bagimsiz Onder Caddesi no:32/1
2016 Denetim Danigsmanlik Serdar ASAR Mebus Evleri
A.S. Cankaya/ ANKARA

USAK SERAMIK SANAYI A.S.'nin ("Sirket") 30 Eyliil 2019 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik donemine ait ilgili kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun simirh
denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z
konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir.
Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim oOnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
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Sonuc

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmadigr kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir

11.11.2019, Ankara
30. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi

30.1.1. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanc¢larin vergilendirilmesi

2006 ve 2020 yillar1 arasinda BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67’nci maddesi g¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin yiiriirliik siiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi iizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazancglarmin Vergilendirilmesi,Yatirim Ortakligi Paylar1 Haric),
BiST’te islem goren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar1 genel
hiikiimler cercevesinde vergilendirilecektir. Digerlerinin yami sira, BIST’te islem goren
paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimcilar tarafindan saglanan gelirlerin
vergilendirilmesinden ylikiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan
taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve
saklayici (saklamact) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, ticer
aylik donemler itibartyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. —
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir. BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin
istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili
alis bedeli ve alis tarthini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya
kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin Maliye Bakanligi’na
bildirilmesi gerekmektedir.

30.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.2.1. Gercek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevklfat karin dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazancglarin ortaklara
dagitimi halinde, kar payr dagitimma bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
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Numaral1 Genel Tebligi, Boliim 15.3.9). GVK'ya 4842 sayili Kanun'la eklenen 22. maddenin
2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasinin
(1), (2) ve (3) numaral1 bentlerinde yazili "kar paylarinin yaris1" gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kar paylariin belli bir haddi asmis olmas1 halinde (2016 yil1 i¢in bu had 30.000
TL'dir), bu kar paylariin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin tamami
tizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarmin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitimi sayilmadigr i¢in tevkifata tabi olmadig1 gibi, bedelsiz hisse edinimi
gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
s6z konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiriitiilmektedir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle
alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢cinde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

30.2.2 Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr édemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarm, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylari
icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar1 dahil olmak iizere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payma
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortaklifindan alinan net kar
paymin gecerli kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
Odenen kar paylarna iliskin yapilan agiklamalar ¢ercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 lizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatimn ihrag¢ tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmas1 karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, kar paylari igin tevkifat ise kar dagitan kurum tarafindan kesilecektir.
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31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGi

31.1. Thracci veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin veriien
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigr izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullanmim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A iZAHNAME KULLANIM iZNIiNiN BELIiRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BIiLGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilece@i hakkinda agiklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

123



32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak Banaz/USAK adresindeki ihrag¢inin
merkezi ile ihragginin internet sitesi (www.usakseramik.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor, bilgi ve belgeler:
a) Esas Sozlesme

b) Bagimsiz Denetim Raporlari

c) Faaliyet Raporlar1

Sirketin 30.09.2019-31.12.2018-31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolar1

33. EKLER
Ek/1 Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kurulus Beyani

Ek/2 Gayrimenkul Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulus Beyani
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