USAK SERAMIK SANAYI ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../........ tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigmmizin ¢ikarilmis sermayesinin 43,335,930.75 TL’den 100,000,000.00
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirllacak 56,664,069.25 TL nominal degerli paylarinin
halka arzina iliskin izahnamedir?.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.usakseramik.com ve www.terayatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yaniltici,
hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarn1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan1 raporlarda yer alan yanls,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.



http://www.usakseramik.com/
http://www.terayatirim.com/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccimin  gelecege yonelik ac¢iklamalarinin  6ngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Tera Yatirim Yetkili Kurulus

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

AS.

Anonim Sirket

BIST, BIAS, Borsa, Borsa
[stanbul

Borsa Istanbul A.S.

GSYH

Gayri Safi Yurti¢i Hasila

Ihragei, Sirket, Ortaklik, USAK

Usak Seramik Sanayi A.S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirast

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

(UR]D) Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi i¢cin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
USAK SERAMIK SAN.A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Durmus TANIS Hiiseyin TANIS

YOnetim YOnetim
Kurl.Bsk. Kurl.Bsk. Vkl. iZAHNAMENIN TAMAMI
..10.2018




Halka Arza Aracilik Eden Yetkili

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Mustafa Metin
SEYHAN Giil Ayse COLAK
IZAHNAMENIN TAMAMI
Genel Miudir Genel Mudur
Yardimci Yardimci

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarimi Hazirlayan
KurulusunTicaret Unvam ve
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik
A.S.

Serdar ASAR
Sorumlu Ortak Basdenet¢i
...10.2018

30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016, 31.12.2015

Donemine Ait Bagimsiz Denetim Raporlari




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yikiimlilugi

Al

Giris ve uyarilar

Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasas1 araclarmma iliskin yatirim
kararlar1  izahnamenin  bir  biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi  durumunda, davaci
yatirnmcel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak o6zetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirnm kararini vermesine yardimei
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullammmina iliskin

bilgi

Yoktur

B—IHRACCI

B.1

Ihraccimin  ticaret
unvani ve isletme adi

Sirketin ticari linvavan1 Usak Seramik Sanayi Anonim

isletme adi1 yoktur.

Sirketi olup, ticaret siciline tescil edilen herhangi bir

B.2

Ihracomin  hukuki
statiisii, tabi oldugu
mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisi

:| Anonim Sirket

Tabi Oldugu
Mevzuat

1| T.C. Kanunlar1 (TTk.SPK.VUK. Vb)

Kuruldugu Ulke

)| Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi

Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak
| No:100 Banaz /USAK

Internet Adresi

;| www.usakseramik.com

Telefon : +90 (276) 326 20 01-09
Faks No : +90 (276) 326 20 10-11




B.3 | Ana iiriin/hizmet | Usak Seramik San.A.S. Teknik granit, yer ve duvar
kategorilerini de | karosu seramik iiretip satmak amact ile 1972 yilinda Usak
icerecek sekilde | ili Banaz ilgesinde kurulmustur. Sirket Seramik
ihraccimin = mevcut | sektoriinde faaliyet gostermektedir. 110.000 m? kapali
faaliyetlerinin ve | olmak iizere toplam 280.000 m? alanda siirdiirmektedir.
faaliyetlerine etki | Sirket hisseleri 2004 Mart ayinda TANISLAR GRUP
eden onemli | biinyesinde bulunan Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret
faktorlerin tanimu ile | A.S. tarafindan blok olarak satin alinmistir. Sirketimiz
faaliyet gosterilen | ortaklik paylar1 1990 yilindan beri Borsa Istanbul’da
sektorler/pazarlar islem gormekte olup, A grubu paylar arasindadir. 2004
hakkinda bilgi ytlindan o6nce 3.200.000 m?yil olan lretim kapasitesi

Ozellestirme sonrasi TANISLAR GRUP tarafindan
yapilan teknoloji yatirimlariyla birlikte 24.000.000
m?/yila yiikkselmistir. Toplam satislarinin % 30’u yurt dis1
satislar dan olusmaktadir.

Son yillarda yapmis oldugu teknolojik yatirimlar
sayesinde kalite, estetik ve maliyet anlaminda rekabetgi
firmalar arasindadir.  Yapilan teknolojik yatirimlar
sayesinde rakiplerin iiretim kabiliyetinin disiik oldugu
bliylik ebat ve digital baski teknik granit iirlinler piyasa
talebini ve ihtiyacain karsilacak miktarda
iretilebilmektedir.

Sirketin istthdam sagladigi 1.000 civarindaki personel ile
bolgesine gerek ekonomik gerekse sosyal agidan bir¢ok
katki saglamakadir.

B.4a | Thracciyr ve faaliyet | Seramik sektdrii i¢ tiiketimi, Tiirkiye ekonomik
gosterdigi  sektori | biiylimesine paralel bir seyir izlemektedir. Seramik
etkileyen onemli en | sektoriinde degisken maliyetlerinin biiyiik bir kismim
son egilimler | olusturan dogalgaz, elektrik, ambalaj ve ithal girdilerin
hakkinda bilgi maliyetlerinde olusan degisiklikler iiriin maliyetlerini

onemli Olclide etkileyebilmektedir. Ayrica maliyetlerin
artmasi, doviz kurlarindaki ytikselis ve faizlerdeki artislar
nedeni ile konut satislariin  daralmasina neden
olmaktadir. Bu daralma igpiyasada sektoriimiizii hem
miktar hemde fiyat olarak olumsuz etkilemektedir.

Reel faiz oranlarinda ve akabinde bor¢lanma faizlerinde
yasanan artiglar sirket finansal durumunu dogrudan
etkilemektedir.

Enflasyonda meydana gelen artisgtan dolayr gider
kalemlerindeki artiglar aynmi hizla iriin fiyatlarina
yansitilamamakta bu da sirket karliliklarini olumsuz
etkilemektedir.

Bunun yaninda doviz kurlarindaki yiikselis ihracatgi
firmalar1 daha fazla ihracat yapmaya yonetmekte, ihracat
gelirleri ile enflasyonist baskilarin berteraf edilmesine
yardimei olmaktadir.

Sirketimizde yurt dis1 satiglarini artimak amaci ise yeni
projeler ve satig kanallarinin arttirilmasi i¢in ¢alismalarini
yogunlagtirmaktadir.

Yenilikei iirlin anlayisi ve iirlin gelistirme faaliyetleri ile
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yurt i¢i ve yurt dis1 fuar katilimlar1 saglanmakta, tanitim
ve pazarlama faaliyetlerine yonvermektedir.

Ozellikle yapilan son yatirimlar neticesinde biiyiik ebat ve
digital basili, teknik granti simifit {rlinlerin  tretimi
arttrilmis, toplam satis kabiliyeti yiikselilmistir.

B.5

Ihraccimin dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Usak Seramik, Tanmiglar Grubu biinyesinde faaliyet
gostermektedir. Ortakligin bagli oldugu grup, insaat
malzemeleri satisi, mobilya iiretim ve satigsi, maden,
nakliye, petrol satis faaliyeti ile ilgilenmektedir.

Tanislar Grubu’n bilinyesindeki Tanser Seramik Sanayi ve
Ticaret A.S.’i % 28.54, Tanislar Yap: Malzemeleri Insaat
Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’i % 11.65
oraninda Usak Seramik Sanayi A.S. paylarina sahiptir.

Taniglar Grup biinyesinde bulunan sirketlerinin faaliyet
konular1 asagida verilmektedir.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., seramik imalat
ve satis1 faaliyetinde bulunmaktadir. Tanser Seramik
Sanayi ve Ticaret A.S., Ortakligin sermayesindeki %
49,10’luk payr ile 2004 yilinda Tirkiye Kalkinma
Bankasi’nin sahip oldugu paylar1 satin almistir. Tanser
Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket’e danigsmanlik
hizmeti vermektedir.

Tamslar Yapi Malzemeleri Insaat Petrol Maden
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanislar Yap: Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S., insaat malzemeleri alimi ve
satimi, madencilik, ingaat, hafriyat, taahhiit faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Tanislar Yapr Malzemeleri insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket’in
bayilerindendir. Sirket, Tanislar Yap1 Malzemeleri Insaat
Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nden
petrol, feldspat, bentonit, kil, albit ve kaolen madenleri
satin almaktadir. Ayrica Sirket’in giinlik / donemlik
finansman ihtiyaci dogdugunda sozkonusu sirketten
bor¢landigi ve adina kredi kullandig1 da olmustur.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S., demir, ingaat, montaj, gida, giyim, beyaz esya,
orman iriinleri, taahhiit ticaret, oto alim satimi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Marmara Usak Seramik
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in seramik
bayilerindendir. 30.5.2011 tarihinde sirket tinvanin1 Usak
Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degistirmistir.
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Albino Mutfak Banyo Uriinleri ingaat Taahhiit Sanayi
ve Ticaret A.S.

Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S., mutfak ve banyo imalati ile taahhiit isleri
faaliyetlerinde  bulunmaktadir.  Sirket’e,  Sirket’in
bayilerinin teshir iiriinleri i¢in banyo ve mutfak dolaplari,
tasimacilikta kullanilan tahta paletler satmakta ve
fuarlarda kullanilan standlar1 hazirlamaktadir.

Hit Enerji A.S.

Hit Enerji A.S. 2009 yili igerisinde kurulmus olup ana
faaliyet konusu; bakim onarim, pres kalip ile
sablonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet
vermektedir.

Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Firma madencilik ve turizm alaninda faaliyet géstermekte
olup, Usak seramik firmadan seramik hammaddesi maden
(toprak) alim1 yapmaktadir.

B.6

Sermayedeki  veya
toplam oy hakk
icindeki paylari
dogrudan veya

dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlan ile

her  birinin  pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccmm  hakim

ortaklarimin farkh oy
haklarmma sahip olup
olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak

ihraccimin  yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihracciyr kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin
kaynag1  hakkinda
bilgi

Ortakligimizin yonetim kontrolii Tanislar Grup’a ait olup,
s6z konusu kontrol, hisselerin ¢ogunluguna sahip olma
sureti ile saglanmaktadir.

Ortakligimizin  43.335.931 TL tutarindaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢indeki dogrudan %5
ve daha fazla pay1 olan nihai ortaklarin pay orani ve tutari
asagida verilmistir.

Hisse
Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Oram | Hisse
Unvam % Tutar1
Tanser Seramik Sanayi ve
Ticaret A.S. 28.54 12,366,321
Taniglar Yap1 Malzemeleri
Insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 11.65 5,050,000
Diger 59.81| 25,919,609.75
Toplam 100| 43,335,930.75

Ortakligimizin  43,335,930.75 TL tutarindaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakk:i i¢indeki dolayh
yoldan %5 ve daha fazla pay1 olan nihai ortaklarin pay
orani ve tutar1 agsagida verilmistir.




Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ortagin adi-

Soyady/Ticaret Sermayedeki | Sermayedeki
Unvam Pay1 Pay1 %

Durmus TANIS 6,801,477 15.69
Hiiseyin TANIS 1,854,948 4.28
Hasan TANIS 1,854,948 4,28
Harun TANIS 1,854,948 4,28
Toplam Sermaye 12,366,321 28.54

Tamslar Yapr Malzemeleri Insaat Petrol Maden
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Ortagin adi-
Soyady/Ticaret Sermayedeki | Sermayedeki
Unvam Pay Pay1 %
Durmus TANIS 2,777,500 6.41
Hiiseyin TANIS 757,500 1.75
Hasan TANIS 757,500 1.75
Harun TANIS 757,500 1.75
Toplam Sermaye 5,050,000 11.65
B.7 | Secilmis finansal | | Finansal 30
bilgiler ile ihra¢¢imin | | Durum Haziran | 31 Aralik |31 Arahk |31 Arahk
finansal durumunda | | Tablosu 2018 2017 2016 2015
ve faaliyet | | psnen
sonuclarinda Varliklar 331,292,617 | 278,372,994 | 246,002,591 | 205,430,953
meydana gelen | | puran
onemli degisiklikler Varliklar 238,826,610 | 231,934,082 | 211,538,953 | 162,444,064
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 369,837,133 | 263,451,507 | 273,714,943 | 190,448,759
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 74442562 | 123,874,254 | 64,359,419 | 84,108,096
Ozsermaye 125,839,532 | 122,981,315 | 119,467,182 | 93,318,162

Donen Varhklar:

Sirketin donen varliklari; 2018 Haziran doneminde 2017
y1l sonuna gore % 19 artig gostermistir. 2016 yilina gore
2017 yilinda % 13 artis gostermistir. 2016 yilinda ise
2015 yilina gore % 20 artig gostermistir. Sirket her yil
diizenli olarak donen varliklarimi biiylitmektedir. Son 3
yilda tretim hacminde gergeklestirdigi artiglar ve fiyat
artiglara bagli ciro biiyiimesine bagl olarak ticari
alacaklar kalemi diizenli olarak artis kaydetmistir. Yine
tiretim hacmindeki yiikselise parelel olarak ilk madde ve
malzeme stoklarinda artis gozlenmistir. Fiyat artiglarina
paralel olarakta mamiil stoklarinda hacimsel biiylime
izlenmistir. Diger kalemlerde onemli bir artis azalis
bulunmamaktadir.
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Duran Varhklar:

Sirketin duran varliklari; 2018 Haziran doneminde 2017
yil sonuna gore % 3 artig gostermistir. 2016 yilina gore
2017 yilinda % 10 artis gostermistir. 2016 yilinda ise
2015 yilina gore % 30 artig gostermistir. Sirket 2015
yilinda teknolojik yenilik ve kapasite artis odakli olarak
yeni yatirimlara girmistir. Ozellikle 2016 yilinda aktife
giren yeni makine techizat ve bina yatirimlar1 nedeni ile
duran varliklar kaleminde 6nemi bir artis kaydedilmistir.
Izleyen 2017 ve 2018 yillarinda devam eden yatirimlar
neticesinde duran varliklar da yine artig olmustur. Sirket
2018 ilk yarisinda devam eden yatirilarini tamamen
tamamlamistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin kisa vadeli yikimlilikleri; 2018 Haziran
doneminde 2017 yil sonuna gore % 40 artig gostermistir.
2016 yilina gore 2017 yilinda % 4 diisiis gOstermistir.
2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 44 artis gostermistir.
Sirketin son 3 yildir yatirim yapmakta olmasi nedeni ile
kisa vadeli borglart siirekli artig gostermistir. 2017 yilinda
kisa vadeli bor¢larin bir kismi uzun vadeye yayilmis ve
2016 yilina gore bir diisiis goriilmiistiir. Ancak 2018
yilinda bu borglarin tekrar kisa vadeye diismesi ile kisa
vadeli borglar tekrar yiikselise gecmistir. Anlatilan bu
finansal hareketler nedeni ile kisa vadeli finansal
yiiktimliiliiklerde hizli bir sekilde artis olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikleri; 2018 Haziran
doneminde 2017 yil sonuna gore % 40 diisiis gostermistir.
2016 yilina gore 2017 yilinda % 92 artis gostermistir.
2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 33 diisiis gostermistir.
Kisa vadeli finansal bor¢lar boliimiinde anlatildigr gibi
2018 yil1 icerinde olusan ani faiz artiglari nedeni ile kisa
vadeye diisen ve kapamasi yapilan krediler tekrar uzun
vadeli olarak kullanilamamistir, bunun yaninda 2017
Mart ayinda ihrag¢ edilen 42,500,000 TL tutarindaki tahvil
bor¢lanmasinin 2018 Mart ayinda kisa vadeye diismesi
nedeni ile uzun vadeli borglar kisa vadeye kaymis bu
nedenle de uzun vadeli yiikiimliiliiklerde diisiis olmustur.
2017 yilinda ise uzun vadeli borglarin artis gostermesi
mart ayinda ihra¢ edilen 42,500,000 TL tutarindaki 2 yil
vadeli tahvil ihracinin uzun vadeli yiikiimliiliikler
igerisine girmesidir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki diger
bor¢lar yatirim kaynakli Leasing bor¢lanmalarindan
olusmaktadir. Ozii itibari ile uzun vadeli bor¢lanmalarmn
ana sebebi 2015 yilinda baslanan yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanmaktadir.
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Ozsermaye:

Sirketin 6z sermayesi; 2018 Haziran doneminde 2017 yil
sonuna gore % 2 artig géstermistir. 2016 yilina gore 2017
yilinda % 3 artig gostermistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina
gore % 28 artig gostermistir. Sirketin son 3 yildir yatirnm
yapmakta olmasi nedeni ile olusan finansal maliyetleri
nedeni ile net karlilik yiizde 2 — 3 araliginda gerceklesmis
olup bununda 6z kaynaklara etkisi sinirli olmustur. 2016
yilinda ise sirket aktifinde bulunan duran varliklarini
degerlemeye tabi tutarak aktif degerlerinde diizletmeye
gitmistir. Olusan yeniden degerleme ve dl¢tim kazanglar
nedeni ile 2016 yil1 6zkaynaklar kaleminde artig olmustur.

31 Arahk | 31 Arahik | 31 Arahk
Gelir Tablosu 2017 2016 2015
Hasilat 273,839,544 | 222,934,747 | 187,541,228
Satiglarin
Maliyeti 206,085,904 | 174,056,658 | 148,842,839
Briit
Kar/Zarar 67,753,640 | 48,878,089| 38,698,389
Esas Faaliyet
Kari/Zarar 42,774,407 | 34,490,336| 22,440,183
Siirdiiriilen
Faaliyetler
Vergi Oncesi
Kari/Zarari 7,697,419 7,460,059 2,750,779
Donem
Kari/Zarar1 5,518,581 4,995,262 1,194,166

30 Haziran | 30 Haziran

Gelir Tablosu 2018 2017
Hasilat 155,428,549 | 133,548,017
Satiglarin

Maliyeti 118,515,402 | 100,242,665

Briit Kar/Zarar 36,913,147 33,305,352
Esas Faaliyet
Kari/Zarar 21,410,588 23,047,527
Siirdiiriilen

Faaliyetler

Vergi Oncesi
Kari/Zarar 2,659,021 5,608,122
Doénem
Kari/Zarar 2,901,081 4,513,237
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Hasilat:

Sirketin satislari; 2018 Haziran donemi 2017 Haziran
donemine gore % 16 artis, 2017 yilinda 2016 yilina gore
% 39 artig, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 26 artig
gostermistir. Sirketin 2015 yilinda 15.5 milyo m2/y1l olan
satts hacmi, 2016 yilinda 18 milyon m2/yil’a, 2017
yilinda 21.5 milyon m2/yil’a yiikselmigtir. Miktarsal
olarak yasanan bu artig sirketin 2015 yilinda baslamis
oldugu yatinnmlar1 kademe kademe devreye almasina
baglhdir. Diizenli olarak yasanan bu kapasite artiglari fiyat
artislar1 ile birlikte hasilatt her yil diizenli olarak
artirmistir. 2018 Haziran doneminde de yine bir dnceki
yilin aynt donemine gore ciro olarak biiyiime
kaydedilmistir.Yurt dis1 satislarin dévize bagli olmasi
nedeni ile hasilata yansimasi hizli bir sekilde olurken,
yurt i¢i piyasada fiyat artislarinin hizli olamamasi nedeni
ile hasilata yansimas1 kademeli ger¢eklesmektedir.

Maliyet:

Sirket’in Maliyetleri 2018 Haziranda 118.6 milyon TL,
2017 Hazianda 100.2 milyon TL, 2017 yilinda 206.8
milyon TL, 2016 yilinda 174 milyon TL, 2015 yilinda ise
148.8 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin en 6nemli maliyet kalemleri Dogalgaz, Elektrik,
Iscilik, ~Hammmadde ve Yardimci Hammadde
giderleridir. 2017 ikinci g¢eyreginden sonar UFE aylik
enflasyon oranlarinda yasanan hizli artigslar nedeni ile
maliyet kalemlerinde hizli artig yasanmistir. Ayrica yurt
disindan ithal edilen doviz kuruna bagli girdiler de
maliyetleri artirict etki yaratmustir.

Hasilatdaki biiylimeye bagl olarak satiglarin maliyetinde
de artig goriilmekle beraber, Satislarin Maliyeti/Hasilat”
orani 2015 de% 79, 2016 da % 78,2017 de % 75, 2018 de
% 76 olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyet Kar1/Zaran

Sirket’in esas faliyet kar1 2018 Haziranda 36.9 milyon
TL, 2017 Haziranda 33.3 milyon TL, 2017 yilinda 67.7
milyon TL, 2016 yilinda 48.8 milyon TL, 2015 yilinda ise
38.6 milyon TL oralarak gerceklesmistir

Esas faaliyet kar1 yillar itibari ile artis gostermesi iiretim
ve satis kapasitesine bagli olarak hacimsel biiyiime ile
maliyetlerdeki artislarin satis fiyatlarina yansitilmasindan
kaynaklanmustir.
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Siirdiiriilen Faaliyet ve Vergi Oncesi Kari/Zarari
Sirket’in siirdiiriilen faaliyet ve vergi oncesi kar1 2018
Haziran ‘da 21.3 milyon TL, 2017 Haziranda 24 milyon
TL, 2017 yilinda 7.6 milyon TL, 2016 yilinda 7.4 milyon
TL, 2015 wyilinda ise 2.7 milyon TL olalarak
gerceklesmistir.

2016 yilinda kapasite artisina bagli olarak yasanan hasilat
artist bu déonem karmi artirmig, 2017 yilinda yine finans
maliyetleri ve Uretim maliyetlerindeki yiikselis donem
karmi baski altinda tutmustur. 2018 yilinda ise doviz
kurlarinda ve finansman maliyetlerinde yasanan hizli
artisa bagl olarak siirdiirtilen faaliyet ve vergi O6ncesi kar
da hissedilir derecede diisiis olmustur.

Donem Kary/Zarari

Sirket’in donem kart 2018 Haziranda 2.9 milyon TL,
2017 Haziranda 4.5 milyon TL, 2017 yilinda 5.5 milyon
TL, 2016 yilinda 4.4 milyon TL, 2015 yilinda ise 1.1
milyon TL oralarak gerceklesmistir.

Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlart www.usakseramik.com ve
www.kap.gov.tr internet sitesinde yer almaktadir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma  finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer alan | Yoktur.
finansal  tablolara
iliskin denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki hususlarin
icerigi
B.11 | ihraccimin  isletme | Sirket’in net isletme sermayesi (Donem varliklar-Kisa
sermayesinin mevcut | vadeli Yiikiimliiliikler) asagidaki tabloda hesaplanmustir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi Finansal 30 31 31 31
Durum Haziran | Arahk | Arahk | Arahk
Tablosu 2018 2017 2016 2015
Doénen
Varliklar 331,292,617 | 278,372,994 | 246,002,591 | 205,430,953
Kisa Vadeli
Yiikiimliilik 369,837,133 | 263,451,507 | 273,714,943 | 190,448,759
Net Isletme
Sermayesi -38,544,516 | 14,921,487 | -27,712,352 | 14,982,194
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Yukarida ki tabloda goriildiigii tizere, 30.06.2018 tarihi
itibari ile sirketin donen varliklar1 331,292,617 TL, kisa
vadeli yiikiimlilikleri 369,837,133 TL, Net isletme
sermaye ac¢ig1 ise 38,544,516 TL dir.

Ihragcinin isbu sermaye artirimu ile birlikte elde edecegi
56,664,069.25 TL’lik kaynak ile isletme sermayesi
ac1gimin kapatilmasi planlanmaktadir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

Cl ihrag: edilecek | Ortakligimizin 43,335,930.75 TL tutarindaki mevcut
ve/veya borsada | sermayesi 56,664,069.25 TL tutarinda bedelli olarak
islem gorecek | arttirlmak suretiyle toplamda 100,000,000 TL’ye
sermaye piyasasi | artirilacaktir. Nakit karsiliginda artirilan 56,664,069.25
aracinin menkul | tutarindaki sermayeyi temsil eden paylar halka arz
kiymet  tamimlama | edilecektir.
numarasi (ISIN) | Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar
dahil tiir ve | kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin % 130.75539
gruplarina iliskin | oraninda yeni pay almak hakki bulunmaktadir.
bilgi fhrac edilecek yeni paylarda grup ve imtiyaz

bulunmamaktadir.
Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylar borsa da satilacaktir.
I Bir
m Pay1
ti n
y No
a min
z al Ser
Nama/ || Deg maye
Hamiline | a eri Toplam Orani
Oldugu |[r | PaySayis1 |(TL) (TL) (%)
Y
0
Hamiline | k | 56,664,069.25 | 1.00 | 56,664,069.25 | 1.3076

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para birimi

C.3 | lihrag edilmive | Ortakligimizin mevcut cikarilmig sermayesi
bedelleri  tamamen | 43,335,930.75 TL olup beher payin nominal degeri 1 TL

odenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam

odenmemis pay
sayisl
Her bir payin

nominal degeri

dir.

Odenmemis pay sayis1 yoktur.

Sirketin cikarilmig sermayesi 43,335,930.75
(kirigmilyontiigylizotuzbesbindokuzyiiotuz TL yetmisbes
Krg) TL olup, mevzuattan ari sekilde odenmistir. Bu
sermaye miktar1 her biri 1 (Bir) TL itibari deger ile
43,335,930.75 hisseye boliinmiistiir.
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C.4 | Sermaye piyasasi | -Kardan pay alma hakki (SPKm md.19-TTKn. md.507)
aracinin sagladigr | -Yeni pay alma hakki (TTKn.md.461, kayith sermaye
haklar hakkinda | sistemindeki ortaklar i¢in SPKn.md.18)
bilgi -Bedelsiz pay alma hakki (SPKn.md.19-TTKn. md.462)

-Ortakliktan ayrilma hakki (SPKn.md.24)

-Satma hakki (SPKn.md.27)

-Tasfiyeden pay alma hakki (TTKn.md.507)

-Genel kurula davet ve katilma hakki (SPKn.md.29,30,
TTKm.md.414,415,419,425,1527)

-Oy hakki (SPKn.md.3,, TTKn.md.432,433,434,435,436)

-iptal davasi agma hakki1 (TTKn.md.445-
451,SPKn.md.18/6,20/2)

-Azmlik hakki (TTKn.md.411,412,420,439)

-Ozel denetim isteme hakki (TTKm.md. 438,439)

-Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKm.md.14,
TTKm.md.437)

-itfa/geri satma hakki (Izahname ve ihrag belgesi tebligi
seri-No:11.5.1)

-Déniistiirme hakki (Izahname ve ihra¢ belgesi tebligi
seri-No:11.5.1)

C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracimin  devir ve
tedaviiliinii
kisitlayic1  hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Sirketimizin mevcut paylart 1991 yilindan beri Borsa
sermaye piyasasi | Istanbul A.S.’ye kote edilmis olup, “USAK” kodu ile
araclarmin borsada | Istanbul ana pazarda’islem gormektedir.
islem gormesi icin
basvuru yapilip | Kotasyon yonergesinin 41.maddesine gore, sirketimizin
yapilmadigi veya | bedelli sermaye artirrmi nedeni ile ihra¢ edecegi paylar,
yapilip sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenim ticaret
yapilmayacagi siciline tescil edildiginin Borsa Istanbul’a bildirilmesini
hususu ile islem | takiben baska bir islem ve karar tescil edilmesine gerek
goriilecek pazara | kalmaksizin Borsa koduna alinir ve islem gérmeye baslar.
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim | Kar Payr Dagittimi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
politikas1 hakkinda | Piyasas1 Kanunu ve Diizenlemeleri, Ana sozlesme
bilgi hiikkiimleri uyarinca Genel Kurul’da alinan karar

dogrultusunda yapilmaktadir. Ana sozlesmeye gore

Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak ve Genel
Kurul karar1 ile smirli olmak iizere bagimsiz smirh
denetimden gecmis, 6 ve 12 aylik donemler itibariyle
hazirlanmis mali tablolar {izerinde yer alan karlar
lizerinden nakit avansi dagitabilir.
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D—RISKLER

D.1.

Ihracciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin onemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

D.1.1 Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler
hakkindaki temel bilgiler

» Sirketin gelir yaratan bir faaliyetinin kalmamasi
durumunda, finansal ve ticari borg¢larini 6deyememe riski
olusabilir.

+ fhragginin baglantisim1 yaptign ve fiyatin1 sabitledigi
iriinlerin tiretiminde kullandig1 hammaddelerin temininde
yasanabilecek aksaklik ve maliyet artislari, Thragcinin
faaliyetlerini ve finansal performansin1  olumsuz
etkileyebilir.

» Doviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol
acmas1 sebebiyle gelir ve karliligi olumsuz yonde
etkileyebilir.

» hragginin diger girdi maliyetlerindeki artis Ihragcinin
faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

* Sirketin fiili faaliyet alan1 olan isleri ile iliskili meydana
gelebilecek is kazalari sonucu Sirket tazminat 6demek
durumunda kalabilir.

+ Thragcinin faaliyetlerinin yurt i¢inde yogunlasmasi
sebebiyle, satiglar yurt ic¢i talebe duyarli olup, genel
ekonomik goriinlimdeki bozulmalar girketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

« Deprem ve dogal afetler, Ihragcinin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

. Nitelikli 1sgiicti kaynaginin stirekliliginin
saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileleyebilir.

D.1.2. Diger Riskler

Kur Riski: Sirketin 2018 Haziran ayi itibari ile doviz
kurlarinin % 10 deger kazanmasi durumunda olusacak
yuktimlilik artis 1,640,644 TL’dir. Genel itibari ile
finansal bor¢glanmalarin TL cinsinden olmasi nedeni ile
finansal bor¢luluk anlaminda 6nemli bir kur riski
bulunmamaktadir.

Ancak doviz kuruna bagl olarak artis gdsteren maliyet
girdileri dogalgaz, elektirik, ambalaj, boyalar vb. ithal
girdilerin genel maliyet igerisindeki payr %60’n
iizerindedir. Doviz kurlarinda yasanacak dalgalanmalar
nedeni ile olusan maliyet artislar1 sirketi olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

Kredi Riski : Kredi riski , sirketin alacakli oldugu
miisterilerinin veya finansal kuruluslarin geri 6deme
sikintisina diismesi yada anlagmalarin gereklerini yerine
getirememeleri nedeniyle ortaya ¢ikar. Boyle durumlarin
ortaya cikmasi durumunda sirket faaliyetleri ve karliligi
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olumsuz etkilenecektir.

Sirket satiglarin1 vadeli olarak gergeklestirildiginden
dolayi tahsilat riski tagimaktadir. Ancak satislarin agirlikli
bir bolimii teminat (ipotek, teminat mektubu) alarak
gerceklestirilmesi nedeniyle risk minimize edilmektedir.

Faiz riski: Sirket kullanmis oldugu kredileri biiyliyen
islem hacmi nedeni ile yeniden kullanmak durumundadir.
Son zamanlarda kredi faizlerinde olusan yiikselis nedeni

ile sirket faaliyetlerini ve karlihigmi olumsuz
etkilemektedir.
Seramik sektoriiniin mevsimsellik Etkisi: Seramik

sektorii; ingsaat sektorii ile parallel yogun kis sartlarinin
yasandig1 aylarda ciddi olarak etkilenmekte ve satig
miktarlarinda disilisler yasanmaktadir. Nisan ayindan
itibaren baslayan ve Eyliil aymin sonuna dek devam eden
aylar, satisin en yogun oldugu donemler olmaktadir. Kisin
dnispeten daha yumusak gectigi Ege Bolgesi’ndeki
sirketler bu durumdan daha az etlilenmekle birlikte, yaz
aylarinda turizm sezonu dolayisiyla sahil yerlerinde
uygulanan insaat yasaklarinin seramik satislarina azda
olsa olumsuz etkisi bulunmaktadir.

D.3

Sermaye
aracina
onemli
faktorleri

bilgi

piyasasi
iliskin
risk
hakkinda

Kar payr gelirine iliskin riskler sirketlerin yi1l sonunda
elde ettikleri karin dagilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye
ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitilabilir. Sirketin
finansal riskler ve zarar riski gergeklestirdigi Olgiide
beklenen karin elde edilememesi veya genel kurulca karin
dagitilmamasina  karar  verilmesi  sonucunda  kar
dagitilamamas riski vardir.

Sermaye kazancina iligkin riskler zaman ic¢inde payin
degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.
Global ekonomik ve finansal riskler, jeopolitik riskler,
sektorel riskler, sirketin finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.
Sonu¢ olarak pay sahibi sirketin karna veya zararina
ortak olmaktadir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan talep

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimi tamamen
kullanmalar1 durumunda, sirketin nakit sermaye artisi
sonucu saglayacagi tahmini briit nakit girisi:
56,664,069.25 TL.

Sermaye artis1 sonucunda saglanacak olan tahmini net
nakit girisi: 56,475,243.25 TL’ dir.
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edilecek tahmini

maliyetler hakkinda | | Spk Kurul Ucreti

bilgi (Paylarin ihrac degeri lizerinden %
0.2) 113,328
BIAS Kay1t Ucreti % 0.03 16,999
MKK fihra¢ Hizmeti Bedeli % 0.005 2,833
Rekabeti Koruma Fonu % 0.04 22,666
Araci Kurulus Ucreti 25,000
Ilan ve Tescil Giderleri(Tahmini) 3,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 188,826
1 TL Nominal Degerli Payin
Toplami 56,664,069.25
Pay Basina Tahmini Maliyet 0.0033

Sirket tarafindan bedelli sermaye artirnmi yoluyla
cikarilacak paylarin ortaklara yeni pay alma haklar
kullandirilarak satilmasi, yeni pay alma haklarinin
kullanilmamasi1  durumunda kalan paylarn  ‘BIAS®
Birincil Piyasa da satilmasi seklinde degerlendirilmek
suretiyle gerceklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan
pay bulunmasi halinde, bu paylar BIAS Birincil
Piyasasinda  nominal  degerin  iizerinde  satisa
sunulacagindan satig fiyati ile nominal deger arasindaki
fark kadar emisyon primi olusacak, dolayisi ile satigtan
elde edilecek net gelir artacagindan pay basina maliyet
diisecektir.

Sirket ortaklarina, sirkette sahip olduklar1 paylar
oraninda ve nominal bedel iizerinden, 15 giin boyunca,
yeni pay alma hakkinin tanimmasi ve yeni pay alma
haklarmim kullanilmasindan sonra kalan paylarin BIAS
birincil piyasada satis islemlerinde
ortaklarimizin/yatirnmcilarin -~ pay  bedellerini  sirket
hesabina transfer etmesi ve alim emirlerinin iletimine
aracihik  sirasinda  ilgili  aract  kurumlarin  kendi
ticretlendirme politikasina tabi olacaktir.

Araci kurumlar; yeni pay alma haklarinin kullanilmasi,
mevcut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
yeni pay alma haklarmim Borsa Istanbul Riichan Hakk1
Kupon Pazari’'nda satilmasi, tim bu islemler sonrasinda
kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklari i¢in s6z konusu islemleri
yapan yatirimcilardan komisyon, hesap agma, virman
licreti, vergi ve diger iicret taleplerinde bulunabilirler.

E.2a | Halka arzin | Sirket Yonetim Kurulu’nun 27.09.2018 tarih ve 2018/09
gerekcesi, halka arz | sayili karanyla, sirketimizin  43,335,930.75 TL
gelirlerinin kullanim | tutarindaki mevcut sermayesi 56,664,069.25 TL tutarinda
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yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

bedelli  olarak  arttirlmak  suretiyle  toplamda
100,000,000.00 TL’na arttirllmasma  karar vermistir.
Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarini tamamen
kullanmalart durumunda sermaye artig1 ile saglanacak
briit fon 56.664.069.25 TL net fon ise 56,475,243.25 TL’
dir. Bu fon sirketin tedarik¢i 6demeleri ve ozellikle kisa
vadeli kredi anapara taksit ve faiz Odemelerinde
kullanilacaktir.

Bu sayede yiiksek finansman giderlerinin karlilik
iizerindeki negatif etkisinin bir kisminin bertaraf edilmesi
ve sirketin finansal ylkiimliliiklerinin azaltilarak net
isletme sermayesinin artirilmasi hedeflenmektedir.

Fon Kullanim Plam Fon Tutarn (TL)
Tedarik¢i 6demeleri 16,475,243.25
Kredi Anapara Taksit ve Faiz

Odemeleri 40,000,000.00
Toplam 56,475,243.25

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 56,664,069.25
TL’dir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaninminda 1 TL
nominal degere denk (1 lot/1 adet pay) pay i¢in nominal
paylarin altinda kalmamak kaydiyla < BIAS *’ Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacak olup
yeni pay alma kullanim hakki 15 giin olacaktir.

Pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde
miinhasiran bu sermaye artirnminda kullanilmak iizere
acilan 1795 Sube , 36379242 no.u hesap (IBAN:
TR110001001795363792425036) ozel hesaba
yatirilacaktir. Odeme nakit, banka i¢i havale ve EFT
yoluyla yapilabilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan
paylar ise, nominal degerinin altinda olmamak {izere SPK
diizenlemeleri cergevesinde BIAS Birincil Piyasada
olusan fiyattan satilacagindan belirlenmis bir halka arz
fiyatt bulunmamaktadir.

Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklarinin
kullaninmindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak
satis siiresi icinde BIAS’ ta islem yapmaya yetkili borsa
liyesi  aract  kuruluslardan  birine  bagvurmalari
gerekmektedir.

BiAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr)
internet sitesinde yer almaktadir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitis
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tarthleri KAP aracilifi ile kamuoyuna duyurulacaktir.
Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile sirketin
www.usakseramik.com internet sitesinde, KAP’ ta ve
Tera Yatinm’in www.terayatirim.com internet sitesinde
ilan edilecektir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarinin ihra¢ ve halka arz1 ile sirketin sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Tera Yatirim aracilik
ticreti alacaktir. Bunun disinda halka arza iliskin ilgili
kisilerin onemli menfaati bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye
aracini
eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

piyasasi
halka arz

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim1 icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarimin
artirillmamasina
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

Ihragc1: Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi

Yoktur.

E.6

Halka
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

arzdan

Yeni pay alma hakki
kullaniminin s0z
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalar
durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarimni
kullanmamalar1 varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL
nominal degerli paylar i¢in (negatif) sulanma etkisinin
tutar1 -1,0807 TL ve yiizdesi %-37,22, yeni ortaklar i¢in
ise 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisinin tutari
0,8231 TL ve yiizdesi % 82,31'dir. Sulanma etkisinin
tutar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin c¢alisma
asagida yer almaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Talepte bulunan yatrimcilar bagvurduklari aract kurumun
ticretlendirme politikasina tabi olacaklar.

Aract kurumlar yeni pay alma haklarimin kullanilmasi,
mevcut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
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yeni pay alma haklarinin riichan hakki pazarinda
satilmasi, tiim bu iglemler ertesinde kalan paylarin birincil
piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklart i¢in s6z konusu islemleri yapan
yatirimcilardan ticret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte  bulunan yatirimcilar  basvurduklar1  araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artirimu islemleri neticesinde aract kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglarin uygulamalarina
bagli olarak yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):

31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir.

Karar Bagimsiz Denetim ve Damismanhk A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Ali Osman Eflatun

Adresi

Mebusevleri Mahallesi Onder Caddesi No:32/1
(Cankaya/Ankara

Telefon

(0312) 231 61 11

Fax

(0312) 231 61 16

Internet Adresi

http://www.karardenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslar

JHI Association, Ankara Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas1

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirketin 2015, 2016, 2017 ve 2018/6 doneminde bagimsiz denetimini Karar Bagimsiz
Denetim Danismanlik A.S.gerceklestirmistir. Sorumlu denetciler kurum i¢i is akis1 ve gorev
siirelerine gore degisiklik gostermistir.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 HAZIRAN 2018, 31 ARALIK 2017, 31 ARALIK 2016 VE 31 ARALIK 2015
FINANSAL TABLOLARDAN SECILMiS ONEMLI KALEMLER

30.06.2018| 31.12.2017| 31.12.2016| 31.12.2015

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,218,718| 13,317,334 942,746 860,173

Ticari Alacaklar 178,543,541|136,987,090 | 122,883,059 | 82,287,298
[liskili Taraflardan Ticari

Alacaklar 113,582,608 | 95,356,754 | 72,851,607 | 44,402,961
[liskili Olmayan Taraflardan

Ticari Alacaklar 64,960,933 | 41,630,336| 50,031,452 | 37,884,337

Diger Alacaklar 34,786,098 | 35,551,672| 44,555,175| 48,750,170
[liskili Taraflardan Diger

Alacaklar —| 3,315595| 1,208,401| 1,916,528
Iliskili Olmayan Taraflardan

Diger Alacaklar 34,786,098 | 32,236,077 | 43,346,774 | 46,833,642

Stoklar 97,025,617 | 80,217,116| 65,953,229 | 57,566,298

Pesin Odenmis Giderler 15,390,750 | 10,897,380| 11,350,863 | 15,547,562
[liskili Taraflara Pegin

Odenmis Giderler 1,678,163 — - 2,562,243
[liskili Olmayan Taraflara

Pesin Odenmis Giderler 13,712,587 | 10,897,380| 11,350,863 | 12,985,319

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili

Varliklar — 986,355 117,579 64,211

Diger Donen Varliklar 1,327,893 416,047 199,940 355,241
[liskili Taraflardan Diger

Donen Varliklar 116,529 58,315 - -
[liskili Olmayan Taraflardan

Diger Déonen Varliklar 1,211,364 357,732 199,940 355,241

TOPLAM DONEN

VARLIKLAR 331,292,617 | 278,372,994 | 246,002,591 | 205,430,953

Duran Varhklar

Diger Alacaklar 983,891 3,254,536 469,265| 5,941,983
[liskili Taraflardan Diger

Alacaklar -187,308| 3,233,337 - 832,500
Iliskili Olmayan Taraflardan

Diger Alacaklar 1,171,199 21,199 469,265| 5,109,483

Yatirnm Amach Gayrimenkuller 3,803,000 3,253,000| 3,253,000 328,100

Maddi Duran Varliklar 234,039,719 | 225,426,546 | 207,816,688 | 156,173,981

TOPLAM DURAN

VARLIKLAR 238,826,610 | 231,934,082 | 211,538,953 | 162,444,064

TOPLAM VARLIKLAR 570,119,227 (510,307,076 | 457,541,544 | 367,875,017
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30.06.2018 | 31.12.2017| 31.12.2016| 31.12.2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 132,461,754 | 65,392,177 | 94,288,658| 83,833,741
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 31,886,667 | 31,000,390| 23,386,621| 19,339,948
Diger Finansal Yiikiimlilikler 49,290,896 | 33,176,156| 31,399,079 8,096,244
Ticari Borglar 114,887,900 89,847,663| 71,495,742 26,077,838
[liskili Taraflara Ticari 964,171 196,982 578,830 5,600,000
Borc¢lar
Hiskili Olmayan Taraflara 89,650,681 | 70,916,912 20,477,838
Ticari Bor¢lar 113,923,729
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 1,873,677 1,561,176 1,575,261 1,339,018
Hiskili Taraf Caliganlara 160,843 186,718 173,575 84,205
Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borc¢lar
Hiskili Olmayan Taraf 1,712,834 1,374,458 1,401,686 1,254,813
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borg¢lar
Diger Borglar 2,787,918 2,188,906 1,240,302 671,933
Donem Kart Vergi Yikiimliligi = 1,283,437 1,351,358 877,933
Ertelenmis Gelirler 32,546,369 | 32,884,071| 43,479,429| 48,837,795
Hliskili Taraflardan - 3,315,595 1,208,401 1,868,513
Ertelenmis Gelirler
[iskili Olmayan 32,546,369 | 29,568,476 | 42,271,028 | 46,969,282
Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar 664,241 635,987 538,884 651,892
Diger Kisa Vadeli
Yiiktimliiliikler 3,437,711 5,481,544 4,959,609 722,417
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 369,837,133 | 263,451,507 | 273,714,943 | 190,448,759
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 48,969,036 96,060,075| 43,312,581| 65,334,870
Ertelenmis Gelirler 922,692 3,233,337 458,066 5,930,784
Hiskili Taraflardan Ertelenmis 922,692 3,233,337 - 832,500
Gelirler
Iliskili Olmayan Taraflardan - - 458,066| 5,098,284
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar 9,044,993 8,820,851 7,040,451 5,696,000
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigi 15,505,841 15,759,991 | 13,548,321 7,146,442
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 74,442 562 | 123,874,254 | 64,359,419 | 84,108,096
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OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait
Ozkaynaklar 125,839,532 | 122,981,315| 119,467,182| 93,318,162
Odenmis Sermaye 43,335,931 | 43,335,931 | 43,335,931| 43,335,931
Sermaye Diizeltme Farklar 8,044,069 8,044,069 8,044,069 8,044,069
Paylara Mliskin Primler/iskontolar 64,711 64,711 64,711 64,711
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinimayacak Birikmis | 53 134 74| 53470,938| 55477,386| 34,323,628
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

Yeniden Degerleme ve 56,486,386 | 56,486,386| 57,954,054| 36,245,584
Olciim Kazang/Kayiplar

Diger Kazang¢/Kaywplar -3,056,312| -3,013,448| -2,476,668| -1,921,956
Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler 206,959 206,959 206,959 206,959
Gec¢mis Yillar Karlari/Zararlari 17,856,707 | 12,338,126 7,342,864 6,148,698
Net D6nem Kari/Zarari 2,901,081 5,518,581 4,995,262 1,194,166
TOPLAM OZKAYNAKLAR 125,839,532 | 122,981,315| 119,467,182 | 93,318,162
TOPLAM KAYNAKLAR 570,119,227 | 510,307,076 | 457,541,544 | 367,875,017

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2015

Kapsamh Gelir Tablosu 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Hasilat 155,428,549 | 273,839,544 | 222,934,747 | 187,541,228
Satiglarin Maliyeti -118,515,402 | -206,085,904 | -174,056,658| -148,842,839
Briit Kar/Zarar 36,913,147 67,753,640 48,878,089 38,698,389
Genel Yonetim Giderleri -5,078,719 -8,145,793 -6,970,939 -6,137,965
Pazarlama Giderleri -9,469,336| -12,512,834 -8,880,472 -8,709,142
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri -1,069,728 -1,987,439 -1,504,084 -1,170,959
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 1,326,947 3,109,752 4,868,519 2,874,100
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler -1,211,723 -5,442,919 -1,900,777 -3,114,240
Esas Faaliyet Kari/Zaran 21,410,588 42 774,407 34,490,336 22,440,183
Finansman Giderleri -39,242,396 | -51,289,630| -40,297,784| -32,223,285
Finansman Gelirleri 20,490,829 16,212,642 13,267,507 12,533,881
Siirdiiriilen Faaliyetler 2,659,021 7,697,419 7,460,059 2,750,779
Vergi Oncesi Kar1/Zararn
Siirdiiriilen Faaliyetler 242,060 -2,178,838 -2,464,797 -1,556,613

24




Vergi Gideri/Geliri

Donem Vergi Gideri/Geliri - -1,283,437 -1,351,358 -877,933
Ertelenmis Vergi

Gideri/Geliri 242,060 -895,401 -1,113,439 -678,680
Siirdiiriilen Faaliyetler

Doénem Kary/Zarari 2,901,081 5,518,581 4,995,262 1,194,166
DONEM KARI/ZARARI 2,901,081 5,518,581 4,995,262 1,194,166
Pay Basina Kazang 0.07 0.13 0.12 0.03
DONEM KARI/ZARARI 2,901,081 5,518,581 4,995,262 1,194,166
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacaklar -42,864 -2,004,448 21,153,758 -1,227,714
Maddi Duran Varliklar

Yeniden Degerleme - 27,135,588 =
Artislari/Azalislar

Tanimlanmig Fayda Planlar

Yeniden Olgiim -54,954 -688,179 -693,390 -1,534,642
Kazanglari/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden 12,090 -1,316,269 -5,288,440 306,928
Siniflandirilmayacak Diger

Kapsaml1 Gelire Iliskin

Vergiler

Ertelenmis Vergi

Gideri/Geliri 12,090 -1,316,269 -5,288,440 306,928
DIGER KAPSAMLI

GELIR -42,864 -2,004,448 21,153,758 -1,227,714
TOPLAM KAPSAMLI

GELIR 2,858,217 3,514,133 | 26,149,020 -33,548

“Yatirimci, yatirnm kararini vermeden once ihra¢cinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayritih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket Seramik iiretimi yapmaktadir. Bu sektorde yasanacak talep daralmalan sirketin en
temel riskidir. Seramik sektdrli, kamunun genis capli konut ingaatlari, resmi krum bina
insaatleri, bankalarin uygun kosullarda verdigi konut kredileri gibi faktorlerden olumlu yonde,
buna karsilik gayrimengul sektdriinde durgunluk ve bina insaatlarindaki daralmadan olumsuz
yonde etkilenmektedir. I¢ piyasadaki talep daralmalari sirketi ihracata yoneltmektedir.

Sirketin toplam maliyetlerinin % 40 ‘1 enerji (dogalgaz, elektrik, mazot) maliyetlerinden
olugmaktadir. Enerji fiyatlarinda yasanacak dalgalanmalar sirketin karliligin1 6nemli 6lciide
etkileyebilir. Doviz kurlarma bagli olarak degisen malzeme fiyatlar1 sirketin karliligini
etkileyebilir. Buna goére enerji fiyatlarina ve doviz kurlarinda yasanacak artislar sirketin
karliligint 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.
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5.1.1 Kredi Riski

Kredi riski , sirketin alacakli oldugu miisterilerinin veya finansal kuruluslarin geri 6deme
sikintisina diismesi yada anlagmalarin gereklerini yerine getirememeleri nedeniyle ortaya
cikar. Boyle durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda sirket faaliyetleri ve karliligt olumsuz
etkilenecektir.

Sirket satiglarin1 vadeli olarak gergeklestirildiginden dolay: tahsilat riski tagimaktadir. Ancak
satiglarin agirlikli bir bolimi teminat (ipotek , teminat mektubu) alarak gergeklestirilmesi
nedeniyle, risk minimize edilmektedir.

5.1.2 Faiz riski

Siket kullanmis oldugu kredileri biiyliyen islem hacmi nedeni ile yeniden kullanmak
durumundadir. Son zamanlarda kredi faizlerinde olusan yiikselis nedeni ile sirket
faaliyetlerini ve karliligin1 olumsuz etkilemektedir.

5.1.3 Likidite Riski

Likidite riski, sirketin net fonlanma yiikiimliiliikklerini yerine getirememe halidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar, fon kaynaklarinin azalmasi sonucu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
5.2.1 Talep Daralmasi

Globel likidite sikisikligi, faizlerin yiikselmesi ilenem konut talebinde hemde yenileme
projelerinin finansmaninin olumsuz etkilenmesi Seramik sektorii i¢in risk olusturmaktadir.

Talep daralmasi sebebiyle birikecek yiiksek seramik stoklari, thracatinda daralmasiyla birlikte
fiyatlarin diismesini tetikleyerek sirketin girketlerin karliliklarinin diismesine etki edebilir.

5.2.2 Sektordeki Rekabet Artislar:

Sektordeki rakiplerinde yaptiklar1 yeni yatirimlar ile tiretim kapasitelerini arttirmalart sonucu
olusan arz artigi, ozellikle satig fiyatlar1 lizerinde baski yaratabilecektir. Pazarda tam rekabet
sartlar1 hiikiim stirmektedir. Sektordeki rekabet artis1 sirketlerin karliliklarini olumsuz
etkileyebilir.

5.2.3. Seramik Sektoriindeki Mevsimsellik Etkisi:

Seramik sektorii; insaat sektdrii ile paralel yogun kis sartlarinin yasandigi aylarda ciddi olarak
etkilenmekte ve satis miktarlarinda diislisler yasanmaktadir. Nisan ayindan itibaren baglayan
ve Eylil aymin sonuna kadar devam eden aylar, satisin en yogun oldugu donemler
olmaktadir. Kisin nispeten daha yumusak gectigi Ege Bolgesi’ndeki sirketler bu durumdan
daha az etkilenmekle birlikte, yaz aylarinda turizm sezonu dolayisiyla sahil yerlerinde
uygulanan ingaat yasaklarinin seramik satiglarina azda olsa olumsuz etkisi bulunmaktadir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler: Bu iki tiir gelire iligkin riskler asagida
acgiklanmaktadir.

5.3.1. Ihrag¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hiikkmii ve SPK'nin 11-19.1 sayili Kar Payr Tebligi
uyarinca;

- Halka ac¢ik ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢cer¢cevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
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- Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
O6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Halka acgik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

- Kar payi, anilan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”’ndan diisiik
olan “net dagitilabilir donem kar1” olarak dikkate alimir ve SPK mevzuati dahilinde
temettli dagitim islemleri gerceklestirilir.

- Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri gergeklestirilir.
Thragcinin zarar ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar
olussa bile Thraggmin gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye
kadar Thrage1 kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye
piyasas1t mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip
dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari
verirse ortaklarin kar payr alamama riski vardir.

Kar Payr Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

5.3.2. hrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:

Thragcinin finansal performansimin beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye piyasast
kosullarmin kétiillesmesi durumunda Thragginin paylarinin fiyat: diisebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidar.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragcinin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. Ihrac¢mnin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
O0demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Ihracer tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislari pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde payin degerinde (alim fiyatina goére) meydana gelen artistan
(payin elden ¢ikartilmasi/satilmas1 yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihraggmin finansal
performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diigebilir.
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5.4. Diger riskler:
5.4.1 Kur RiskKi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin
doviz bazli borglar1 toplam borg icerisinde 6nemli etkiye neden olabilecek diizeyde degildir.
Sirket yatirimlar ile ilgili bor¢glanmalarini TL cinsi krediler ile saglamistir.

Yurt dis1 satiglar1 sebebiyle doviz bazli ticari alacaklar olugsmaktadir. Doviz kurundaki artiglar
doviz bazli alacaklardan dolay1 kur riskini olumlu etkileyecektir. Ancak maliyet igerisindeki
dovize bagh girdiler tiim sektor ile birlikte sirketi olumsuz yonde etkileyecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

Usak Seramik San.A.S. teknik granit ,yer ve duvar karosu seramik {iretip satmak amaci ile
1972 yilinda Usak ili Banaz ilgesinde kurulmustur. Sirket Seramik sektoriinde faaliyet
gostermektedir. 2004 yilndan beri Tanislar grup bilinyesinde bagl ortaklik olarak faaliyetlerini
siirdiirmektedir. 330 bin metrekare alan iizerinde kurulu olan tesislerinin 120 bin metrekaresi
kapali alandan olugmaktadir. Yillik 24 milyon metre kare tiretim kapasitesine sahip iiretim
tesislerinde {iretmis oldugu tiriinleri yurt i¢i ve yurt dis1 piyasada satmaktadir. Toplam
satiglarinin % 30 u yurt dis1 satislar dan olugmaktadir.

Son yillarda yapmis oldugu teknolojik yatinmlar sayesinde kalite, estetik ve maliyet
anlaminda rekabetci firmalar arasindadir. 1991 yilindan beri paylar1 Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

Sirketin istthdam sagladigi 1.000 civarindaki personel ile bolgesine gerek ekonomik gerekse
sosyal acidan bir¢ok katki saglamakadir.

6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihragcimin iinvan1 Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi olup, ticaret siciline tescil
edilen bir isletme ad1 yoktur.

6.1.2. ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Adresi : Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak No: 100 Banaz/USAK
Ticaret Sicil Miidiirliigii: Usak Ticaret Sicil Midiirliigi
Ticaret Sicil Numarasi: 499/Banaz
Mersis Numarasi: 0896004982300010

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
09.09.1972/ 50 yilligina

6.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:
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Hukuki Statiisii . | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat . | T.C. Kanunlar1 (TTk.SPK.VUK. Vb)
Kuruldugu Ulke . | Tiirkiye Cumhuriyeti

Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak No:100
Adresi . | Banaz /USAK
Internet Adresi . | www.usakseramik.com
Telefon Ve Faks No | +90 276 326 20 01-09 /+90 276 326 20 10-11

6.1.5.Thragci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

- 1972 Yili Gurbetgilerin tasarruflarin1 degerlendirmek amaciyla Usak Elektro Porselen
Sanayi A.S. kuruldu.

- 1986 Y1l Sirketin unvan1 Usak Seramik Sanayi A.S. olarak degistirildi.
- 1991 Sirket halka agilarak BIST e kote oldu.

- 1991 Duvar karosu liretimi yaninda, yer karosu, renkli dekorlu seramik iiretimine de
basland1

- 1994/1995 Modernizasyon ¢alismalar1 sonucu iiretim kapasitesi yilda 2,8 milyon m?’ye
cikarildi

- 2002 Sirketin kendi kaynaklarini kullanarak yaptig1 yatirimlar ile iiretim kapasitesi yilda 3,2
milyon m?’ye ¢ikarilmustir.

- 2004 Tamiglar Grubu Sirketlerinden Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirketin
%49,10 hissesini Tiirkiye Kalkinma Bankasi’ndan satin almistir.

- 2008 Sirketin Kurumsal Kimligi revize edilerek standartlastirild:
- 2009 Markalagma ve pazarlama iletisimi ¢aligmalarina hiz verildi.
- 2011 Piiskiirtmeli bask1 makinasi yatirimlar1 yapilmistir

- 2012 Sirketin sermayesi %200 artirildi. Sirket JCR tarafindan BB kredi notu ile
derecelendirildi. Fabrika yatirimlarmin tamamlanmasi ile kurulu kapasite 18 milyon m? oldu.

- 2013 Sirket, dogalgazdan elektrik tiretim tesisini devreye alarak elektrik tiiketiminin %40’ 11
kendisi tiretir hale geldi.

- 2015-2018 Uretim Kapasitesini 24 Milyon m? ¢ikaran yeni yatirimlarin yapilmasi ve
devreye alinmasi.

6.1.6. Depo sertifikasmi ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin
onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
|Yatinmlar | 2015 [ 2016 | 2017 | 2018/6 | TOPLAM |

ITL | 43,781,702 | 25,630,320 | 45,801,348 | 9,840,874 | 125,054,244 |

Yatirimlara 2015 yilinda baglanmistir. Bu yatirimlarin muhteviyati mevcut iiretim kapasitesini
ilave makina techizat alimlart ile yiikseltmek, bunun yaninda eski makinalarin
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modernizasyonu ile verimliligi artirmaktir. 2018 yilinda baglanan bu yatirimlarin biiytik
boliimii 2017 sonuna kadar peyder peyi tamamlanarak devreye alinmistir. 2018 yilinin ilk
yarisinda ise kalan tim yatirimlar tamamlanarak aktiflestirilmistir. Giincel devam eden
yatirim bulunmamaktadir.

Ilgili makina techizatlarin bir bolimii Ak Leasing, Garanti Leasing, BNP Leasing, Seker
Leasing sirketlerinden 60 ile 96 ay vade araliginda TL cinsinden borg¢lanilarak finanse
edilmistir. Bir kismida Yurt disindaki iiretici firmalarin sagladiklar1 24 ile 48 ay vade
araligindaki 6deme kosullar1 ¢cergevesinde doviz bazli borglanilarak finanse edilmistir.

Arsa, bina ve alt yap1 yatirimlar1 bankalardan saglanan TL cinsi krediler ile finanse edilmistir.
Bu yatirimlar sonrasi iiretim kapasitesi 24 milyon m2/ yil seviyesine ¢ikmis olup, iiretim
bantlarinda dijital baski sistemleri ile 60*180 ebatina kadar {irlinlerim yapma kabiliyetine
kavusulmustur.

6.2.2. Thracc tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Son durum itibari ile devam etmekte olan bir yatirimimiz yoktur.

6.2.3. Thragcinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirrmlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak aliman Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket 5084 sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Kanunu’na gore istihdamini
arttirmasindan dolayr sosyal sigortalar primi, gelir vergisi stopaji ve enerji destegi te sviki
kapsamindadir. Sirket’in, 5084 sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Hakkindaki Kanuna
gore faydalanmis oldugu enerji desteginin kapsami, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ilgili tesvik
ile ilgili yapilan 5615 sayili kanun degisikligi ile 5 yil daha uzatilmistir. Saglanan devlet
tesvikleri olustuklar1 donemde kapsamli gelir tablosuna alinmaktadir.

Sirket granit hatt1 yeni makinalari i¢in 10.07.2015 tarihinde 21.000.000 TL’lik yatirim tesvik
belgesi almistir.

Bu tegvik kapsaminda yararlanilan destekler asagidaki gibidir;
- Kdv Istisnasi
- Yatirim Yeri Tahsisi
- Vergi indirimi Oran1
- Faiz Destegi
- Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Usak Seramik San.A.S. Teknik granit, yer ve duvar karosu seramik {iretip satmak amaci ile
1972 yilinda Usak ili Banaz ilgesinde kurulmustur. Sirket Seramik sektoriinde faaliyet
gostermektedir. 110.000 m? kapali olmak iizere toplam 280.000 m? alanda siirdiirmektedir.
Sirket hisseleri 2004 Mart ayinda TANISLAR GRUP biinyesinde bulunan Tanser Seramik
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan blok olarak satin alinmistir. Sirketimiz ortaklik paylar1t 1990
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yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gdérmekte olup A grubu paylar
arasindadir. 2004 yilindan 6nce 3.200.000 m?/yil olan iiretim kapasitesi 0zellestirme sonrasi
TANISLAR GRUP tarafindan yapilan teknoloji yatirimlariyla birlikte 24.000.000 m?/yila
yiikselmistir. Toplam satiglarinin % 30 u yurt dis1 satiglar dan olugmaktadir.

Son yillarda yapmis oldugu teknolojik yatirimlar sayesinde kalite, estetik ve maliyet
anlaminda rekabetci firmalar arasindadir.

Sirketin istthdam sagladigi 1.000 civarindaki personel ile bolgesine gerek ekonomik gerekse
sosyal agidan birgok katki saplamakadir.

2018 Haziran, 2017, 2016 ve 2015 yillarindaki tiretim ve satis miktarlar1 agagidaki gibidir.

Uretim | 30.06.2018| % | 31.12.2017| %/ 31.12.2016| % 31.12.2015| %

rsnezram'k 11,371,008 100| 21,165.732|100| 19.496,355|100| 17,574.214|100
Toplam | 11,371,008 21.165.732 19 496 355 17,574,214

Satis 30.06.2018| % | 31.12.2017| %| 31.12.2016| % | 31.12.2015| %

fnezram'k 10,623,632 100| 21,172,069|100| 19.140.232|100| 17,734.222|100
Toplam | 10,623,632 21.172.069 19 140,232 17.734.222

2018 Haziran, 2017, 2016 ve 2015 yillarindaki satig tutarlar asagidaki gibidir

Net 30.06.2018| % | 31.12.2017| % | 31.12.2016| % | 31.12.2015| %
Satislar

Seramik

TL 155,428,549 | 100 | 273,839,544 | 100 | 222,934,747 100 | 187,541,228 | 100

Toplam | 155,428,549 273,839,544 222,934,747 187,541,228

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
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Sirket Seramik sektoriinde faaliyet gostermektedir. Seramik sektorii; seramik kaplama
malzemeleri, seramik saglik gerecleri, seramik sofra ve mutfak esyalari, porselen sofra ve
mutfak esyalari, teknik seramikler, refrakter har¢ ve tuglalar ile seramik hammaddeleri alt
sektorlerinden olusan insaat sektdriine dnemli oranda girdi saglayan bir sanayi dalidir.

Tiirkiye seramik kaplama malzemeleri sektorii 300 milyon m?’yi asan iretimi ile diinya
tretiminin % 3.2’°sini, Avrupa tretiminin ise % 11’°ini karsilamaktadir. Tiirkiye 160 milyon
m? diizeyindeki yurti¢i pazar biiyiikliigii ile seramik karo tiiketiminde diinyanin 11’inci biiytik
pazandir.

Sektorde calisan kalifiye insan kaynagi ve sahip oldugu bilgi birikimi Tirkiye'ye rakipleri
karsisinda rekabet iistiinliigii saglamakta olup Tiirkiye'de ¢ok cesitli liriinler tiretilebildigi i¢in,
ayni anda farkl tilkelere ve farkli miisteri kitlelerine ulagmak miimkiin olmaktadir.

Seramik sektoriiniin, ihracatta yerli girdileri en ¢ok kullanan ve ithal iirlinlere bagimlilig1 en
az olan sektorlerden biri olarak Tiirk ekonomisine katkisi olduk¢a onemlidir. Sektor yiiksek
katma deger yapist ile Tiirkiye’ye doviz kazandiran giiclii bir endiistri haline gelmeyi
basarmuistir.

Sirketin satiglar1 oncelikli yurt dis1 piyasaya yapilmakta olup, kalan kisim yurt ici piyasaya
satilmaktadir. Yurt dis1 satiglar toplam satislarin % 30 ‘na tekabiil etmektedir.

Ulkemizde benzer {iriin sunan 27 adet seramik fabrikas1 vardir. Sirketimiz iiretim kapasitesi
olarak ilk 10 firma arasinda yer almaktadir. Sirketimiz teknolojik yenilik ve yatirimlar
yaparak her gegen giin rakiplerine gore rekabetgi tistiinliikler kurmaya devam etmektedir.

Uretimlerimiz ~ 15%60,25%50,33*33,45%45,30%60,60%60,80%*80 ve 60*120 ebatindaki
triinlerden olugmaktadir. Sirket iiretim tesisilerinin bulundugu yer Usak ili Banaz ilgesi
cografi konum acisindan hammadde kaynaklarinin orta noktasinda olmasi agisindan ve satig
kanallarina esit uzaklikta bulunmast dolayis: ile nakliye maliyetleri agisinda dengeleyici bir
olusum igerisindedir.

Satislarimizin giincel bolgesel dagilimlart asagidaki gibidir.

Bolge %
EGE 7.24
GUNEY DOGU 12.13
MARMARA 31.98
AKDENIizZ 8.58
KARADENIZ 0.15
IC ANADOLU 10.67
DOGU 1.63
[HRACAT 27.62
TOPLAM 100.00

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirkerin satiglarinin tamamini iiretimini yaptig1 Seramik triinlerden olugmakta olup, Satislarin
Yurt i¢i ve Yurt dist kirtlimi agagidaki tabloda verilmistir.
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Net
Satislar 30.06.2018| % | 31.12.2017| 9% | 31.12.2016| % | 31.12.2015| %

Yurt ici | 117,502,370| 76| 223,820,851| 82| 192,293,792| 86| 163,678,911| 87
Yurt
Dis1 37,926,179| 24| 50,018,693| 18| 30,640,955| 14| 23,862,317| 13

Toplam | 155,428,549 273,839,544 222,934,747 187,541,228

Sirketin faaliyet konusu Seramik {iretimi ve satigidir. Sirketin faaliyet alani, iiriinlerin niteligi
ve ekonomik oOzellikleri, iiretim stiregleri, misterilerin riskine gore simiflandirilmasi ve
tirtinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica sirketin organizasyon yapisi tek
bir faaliyet lizerine fabrika {iretim hatlarinin oldugu yerden yonetilmesi iizerine olusturulmasi
Pazar giiclinii de yiikseltmektedir.

Yurt i¢i piyasada Ulke geneninde bayiler kanali ile her bolgede satis ve pazarlama faaliyetleri
yapilmaktadir. Satis1 yapilan {riinlerin sevkiyati nakliye firmalar1 araciligr ile karayolu
tagimacilig1 tizerinden saglanmaktadir.

Yurt dis1 piyasada agirlikli pazar avrupa birligi iilkelerinedir. Almanya, Israil, Ingiltere,
Romanya, Yunanistan ve Arnavutluk baslica pazarlarimizdir. Yurt dis1 piyasa ya yapilan
satiglarin sevkiyati Izmir Glimriigiinden konteyner tagimaciligi ile saglanmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

[zahnamenin 5.Boliimiinde bahsedilen risklere bagli olarak sirket faaliyetleri olumlu ve
olumsuz etkilenebilir.

Sirketin devreye alinan yeni iiretim hatlar1 ile tretilen biiyiikk ebat seramiklerin satis
miktarinin arttrilmasi planlanmaktadir. Kur artisi; doviz bazli satiglarda, satis gelirlerinin
artinlmasina (kur disiisii ile satis gelirlerinin azalmasina) neden olabilecegi icin olumlu
yonde, en 6nemli maliyet girdilerinden olan dogalgaz ve elektrik tiiketimlerinden dolay: ise
maliyet artisina neden olabileceginden olumsuz yonde bir etki yapabilecektir. Deprem ve
savag hali gibi olagan iistii durumlar sektorii ilk etapta olmsuz yonde, sonrasinda ise olumlu
yonde etkileyebilecektir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihg1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihracginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Ortakligin faaiyetlerini dogrudan etkileyen herhangi bir patent, lisans, sinai, ticari vb. anlagma
bulunmamaktadir. Sirketin yapmis oldugu yatirimlara iliskin kullanmis oldugu banka
kredileri, banka faaliyet limitlerinden olugsmakta olup, 22.03.2017 tarihinde 2 y1l vadeli olarak
ihrac edilen ve 22.03.2019 tarihinde itfas1 gergeklesecek olan Ozel Kesim Tahvil ihraci
disinda biiyiik o6lgekli kredi itfas1 bulunmamaktadir.

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Sektor ile ilgili en saglikli veriler bagimsiz veriler Tiirkiye Seremik Federasyonu tarafindan
hazirlanan raporlardan elde edilmektedir. Izahnamede yer alan verilerin dayanagi bu
raporlarda yayinlanan bilgilerden elde edilmistir.
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7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thraccmin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracgiyla olan iliskileri ve ihragcimin grup icindeki yeri:

Usak Seramik, Tamislar Grubu biinyesinde faaliyet gdstermektedir. Ortakligin bagli oldugu
grup, ingaat malzemeleri satigi, mobilya liretim ve satigi, maden, nakliye, petrol satig faaliyeti
ile ilgilenmektedir.

Taniglar Grubu’n biinyesindeki Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’1 % 28.54, Tanislar
Yap: Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’i % 11.65 oraninda
Usak Seramik Sanayi A.S. paylarina sahiptir. Gruptan sadece Usak Seramik Sanayi Anonim
Sirketinin paylar1 Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Taniglar Grup biinyesinde bulunan sirketlerinin faaliyet konular1 asagida verilmektedir.

- Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
- Tanislar Yap1 Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
- Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
- Albino Mutfak Banyo Uriinleri Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.
- Hit Enerji A.S.
Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.
Slrketm iliskili sirketlerle aralarinda 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihi itibari ile olan bakiye ve
islemler agsagidaki sekildedir.

Usak Seramik’in grup sirketleri ile yaptig1 islemler

2018/6 2017 2016 2015
Iliskili taraflardan alacaklar 115,377,300 | 101,964,001 | 74,060,008 | 49,714,232
Iliskili taraflara borglar -2,047,706| -6,932,632| -1,960,806| -8,385,218
Toplam 113,329,594 | 95,031,369 | 72,099,202 | 41,329,014
Mal ve hizmet satiglar 58,863,371| 54,530,349| 89,520,657 | 72,105,509
Mal ve hizmet alislar1 -10,026,688| -7,166,565|-12,402,173|-10,773,355
Diger gelirler / giderler 1,937,278 -3,662 -213,332 -105,311
Finansal gelirler / giderler 3,697,170 -633,381 -608,389 -395,233
Toplam 54,471,131| 46,726,741| 76,296,763 | 60,831,610
Kilit yonetici personele saglanan
menfaatlet -242,703 -156,956 -166,000 -168,000
Ust diizey yoneticilere saglanan
menfaatler -210,000 -198,000 -301,684 -384,000
Toplam -452,703 -354,956 -467,684 -552,000
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Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket’e danismanlik hizmeti vermektedir.
Tamslar Yapi1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, Taniglar Yap1 Malzemeleri Insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nden
petrol, feldspat, bentonit, kil, albit ve kaolen madenleri satin almaktadir.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in seramik bayilerinden olup, sirket
tirettigi iiriinleri bayisine satmaktadir.

Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket bayileri i¢in teshir {riinleri, banyo ve mutfak dolaplari, tagimacilikta kullanilan tahta
paletleri, fuarlarda kullanilan standlar1 firmadan satin almaktadir.

Hit Enerji A.S.

Sirket firmadan bakim onarim, pres kalip ile sablonlarimin hazirlanmasi konusunda hizmet
satinalmaktadir.

Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Sirket, firmadan seramik hammaddesi maden (toprak) alimi1 yapmaktadir.

8.2. Thraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimn dékiimii:
Bagli ortaklik yoktur.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihrag¢i tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip olunan maddi duran varliklara iligskin bilgiler. (30.06.2018)

o Edinildigi . Net Defter | Kullanim
Cinsi Yil (1% Mevkii Degeri (TL) Amaci
Fabrika Sahasi,
Usak ili- Banaz Stok Sahas1 ve
Tlgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 66,258.25 MevKkii Sahas1
Fabrika Sahasi,
Usak Ili- Banaz Stok Sahasi ve
flgesi- 7,042,159 Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 39,471.89 Mevkii Sahas1
Fabrika Sahasi,
Usak Ili- Banaz Stok Sahasi ve
Tlgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 14,874.52 Mevkii Sahas1
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Usak ili- Banaz

Fabrika Sahasi,
Stok Sahasi ve

Ilcesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 91,439.96 MevKkii 5,485,000 Sahasi
Fabrika Sahasi,
Usak {li- Banaz Stok Sahasi ve
flgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genigleme
Araziler | Muhtalif 6,566.72 MevKkii 395,000 Sahasi
Usak Ili- Banaz Fabrika Sahasi,
flgesi- Dilek Stok Sahasi ve
Mahallesi Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 6,639.36 MevKkii 120,000 Sahast
Fabrika Sahasi,
Usak ili- Banaz Stok Sahasi ve
flgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 24,781.98 MevKkii 445,000 Sahas1
Fabrika Sahasi,
Usak ili- Banaz Stok Sahasi ve
Ilcesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 362.46 MevKkii 15,000 Sahasi
Fabrika Sahasi,
Usak ili- Banaz Stok Sahasi ve
Tlgesi- Fabrika
Arsa ve Degirmenler Genisleme
Araziler | Muhtalif 16,549.77 MevKkii 2,000,000 Sahasi
Usak 1li- Banaz
Arsa ve Ilcesi- Oksiiz
Araziler | Muhtalif 8,162.50 mevki 75,000 Su Kuyusu
Usak ili-
Arsa ve Merkez Ilgesi- IKIZSARAY
Araziler | Muhtalif 5,389.87 Ikisaray Mevkii | 270,000 TARLA
Ankara li-
Etimesgut
Arsa ve Ilgesi- Erler ANKARA
Araziler | Muhtalif 250.00 Mevkii 110,000 ARSA
Bilecik Ili-
Ségiit Ilcesi-
Arsa ve Cigdemlik MADEN
Araziler | Muhtalif 2,500.00 Mevkii 3,000 SAHASI
Bilecik Ili-
Osmaneli
Arsa ve Ilgesi- Golpar MADEN
Araziler | Muhtalif 8,535.00 Mevkii 550,000 SAHASI
Toplam | Muhtalif 283,247.28 Muhtalif 16,510,159.00 Muhtalif
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Edinildigi Net Defter | Kullanim
Cinsi Yil m2 MevKkii Degeri (TL) | Amaci
Usak Ili- Banaz
Yer altu ve flgesi-
Yertistii Degirmenler
Diizenleri | Muhtalif 66,258.25 Mevkii Uretim
Usak Ili- Banaz
Yer altu ve flgesi-
Yertistii Degirmenler 7,190,005
Diizenleri | Muhtalif 39,471.89 Mevkii Uretim
Usak ili- Banaz
Yer altu ve flgesi-
Yeriistii Degirmenler
Diizenleri | Muhtalif 14,874.52 Mevkii Uretim
Toplam | Muhtalif 120,604.66 Muhtalif 7,190,005.00 Muhtalif
Edinildigi Net Defter | Kullanim
Cinsi Yil m2 MevKii Degeri (TL) | Amaci
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahas1 ve
flgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
Binalar | Muhtalif 66,258.25 MevKii Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak Ili- Banaz Sahasi ve
flgesi- 52,287,718 Fabrika
Degirmenler Genisleme
Binalar | Muhtalif 39,471.89 MevkKii Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak Ili- Banaz Sahasi ve
flgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
Binalar | Muhtalif 14,874.52 Mevkii Sahas1
Usak 1li-
Merkez Ilcesi-
Kemal6z2 Dubleks
Binalar | Muhtalif 835.82 Mevkii 1,250,000 Daire
Usak 1li-
Merkez Ilcesi-
Binalar | Muhtalif 1,231.00 Fatih Mevkii | 195,000 Diikkan
Usak 1li-
Merkez Ilgesi-
Binalar | Muhtalif 1,231.00 Fatih Mevkii 195,000 Diikkan
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Adana li-
Pozanti [lgesi-
Koca Cayir Arsa ve
Binalar | Muhtalif 22,972.20 Mevkii 1,330,000 VILLA
Binalar | Muhtalif 1,229.00 SEYHAN 325,000 Daire
Antalya ili-
Kepez llcesi-
Koyunlar
Binalar | Muhtalif Mevkii 250,000 Daire
Usak li-
Merkez Ilgesi- Triplex
Binalar | Muhtalif Batikent Mevkii | 750,000 Villa
Toplam | Muhtalif 148,103.68 Muhtalif 56,582,718.00 Mubhtalif
Edinildigi Net Defter Degeri | Kullanim
Cinsi Yil m2 MevKkii (TL) Amaci
Tesis Usak [li- Banaz
Makine |\, htalif lgesi- 160,266,191 Uretim
ve Degirmenler Tesisli
Cihazlar - Mevkii
Toplam | Muhtalif 160,266,191.00
Edinildigi Net Defter Degeri | Kullanim
Cinsi Yil m2 MevKii (TL) Amaci
Usak ili- Banaz
. Tlgesi- Uretim
Tasitlar | Muhtalif - 8,752,514 -
Degirmenler Tesisi
- MevKkii
Toplam | Muhtalif 8,752,514.00
Edinildigi Net Defter | Kullamim
Cinsi Yil m?2 MevKkii Degeri (TL) | Amaci
Usak ili- Banaz
Demirbaglar | Muhtalif llcesi- 14 172 053 Uretim
Degirmenler Tesisi
- MevKkii
Toplam Muhtalif 4,172,053.00

Edinilmesi planlanan maddi duran varhklara iliskin bilgiler:
Sirketin edinilmesini planladig1 yeni duran varlik yoktur.
Finansal yada faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varhklara iliskin bilgiler:

Faaliyet kiralamasi ile edinilen maddi duran varlik yoktur, Makina techizatlarin bir boliimii finansal
kiralama yolu ile edinilmistir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler
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Cinsi Kira Kiralama | Yilhk Kira | Kullanim | Kimden
Dé Siiresi Tutann (TL) | Amaci Kiralandigi
onem
: Sonunda
Kiralanam
n Kime Ait
Olacag
HIDROLIK PRES | 2015 Usak 1,101,000.00 | Uretim Garanti
PH6500 Seramik Amach Finansal
(HYDRAULIC San.A.S. Kiralama A.S.
PREES) Aksesuarlari
Birlikte Komple
DIKEY HIZLI | 2015 Usak 1,411,457.64 | Uretim | Garanti
KURUTUCU Seramik Amach Finansal
EVA984 (VECTICAL San.A.S. Kiralama A.S.
FAST DRYER)
Aksesuarlari ile
Birlikte Komple
TAM ZAMANLI Usak Uretim Garanti
DEGIRMEN Seramik Amacli | Finansal
CONTINIUOUS San.A.S. Kiralama A.S.
BALL MILL
Mod.$3600*6000mm™>
3
Tim  Ekipman ve
Aksesuarlari ile
TAM ZAMANLLI Usak Uretim Garanti
DEGIRMEN Seramik Amacli | Finansal
CONTINIUQUS San.A.S. Kiralama A.S.
BALL MILL
Mod.$3600*6000mm™*
2
Tim  Ekipman ve
Aksesuarlari ile
DEGIRMEN Usak Uretim | Garanti
BESLEME SISTEMI Seramik Amacli | Finansal
(FEEDING SYSTEM) San.A.S. Kiralama A.S.
Mod. YD3600-6-3
Aksesuarlar ile
birlikte komple
ALUMINYUM Usak Uretim | Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
(¢40mm High
aluminum grinding
ball)
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ALUMINYUM Usak Uretim | Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
(¢30mm High

aluminum grinding

ball)

ALUMINYUM Usak Uretim Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
(¢25mm High

aluminum grinding

ball)

ALUMINYUM Usak Uretim | Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
(¢20mm High

aluminum grinding

ball)

ALUMINYUM Usak Uretim | Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
(¢40mm High

aluminum grinding

ball)

ALUMINYUM Usak Uretim | Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
(¢30mm High

aluminum grinding

ball)

ALUMINYUM Usak Uretim | Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
($25mm High

aluminum grinding

ball)

ALUMINYUM Usak Uretim | Garanti
TASLAMA Seramik Amach Finansal
BILYELERI San.A.S. Kiralama A.S.
(¢20mm High

aluminum grinding

ball)

HIDROLIK  PRESS | 2015 Usak 2,020,127.88 | Uretim Ak Finansal
(HYDRAULIC Seramik Amagh Kiralama A.S.
PRESS) San.A.S.

(GEREKLI
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EKIPMAN VE
AKSESUARLARI
ILE BIRLIKTE)

HIZLI DIK
KURUTUCU
(VERTICAL  FAST
DRYER)

(GEREKLI
EKIPMAN VE
AKSESUARLARI
ILE BIRLIKTE)

KALITE AYRIM VE
PAKETLEME HATTI
(SORTING LINE)
(GEREKLI
EKIPMAN VE
AKSESUARLARI
ILE BIRLIKTE)

Usak
Seramik

San.A.S.

TEK KATLI YATAY
KURUTUCU
(SINGLE-LAYER
HORIZONTAL
DRYER)

(GEREKLI
EKIPMAN VE
AKSESUARLARI
ILE BIRLIKTE)

Usak
Seramik

San.A.S.

TEK KATLI
RULOLU SERAMIK
FIRINI

(FAST SINGLE-
LAYER ROLLER
KILN)

(GEREKLI
EKiPMAN VE
AKSESUARLARI
ILE BIRLIKTE)

Usak
Seramik

San.A.S.

FIRIN BESLEYICI
(KILN FEEDER)
(AKSESUARLARI
ILE BIRLIKTE)

Usak
Seramik

San.A.S.

BAGLANTI HATTI
(CONNECTION
LINE)
(AKSESUARLARI

Usak
Seramik

San.A.S.

Usak
Seramik

San.A.S.

Uretim Ak  Finansal
Amach Kiralama A.S.
Uretim Ak  Finansal
Amacl Kiralama A.S.
Uretim Ak  Finansal
Amacl Kiralama A.S.
Uretim Ak  Finansal
Amagh Kiralama A.S.
Uretim Ak Finansal
Amacl Kiralama A.S.
Uretim Ak Finansal
Amagch Kiralama A.S.
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ILE BIRLIKTE)

MOTORLU Usak Uretim | Ak  Finansal
MAKARALI Seramik Amagh Kiralama A.S.
KONVEYOR San.A.S.

(MOTORIZED

ROLLER

CONVEYOR)

(AKSESUARLARI

ILE BIRLIKTE)

FIRIN BOSALTMA Usak Uretim | Ak Finansal
UNITESI Seramik Amaglh Kiralama A.S.
(KILN UNLOADING San.A.S.

UNIT)

(AKSESUARLARI

ILE BIRLIKTE)

STANDBY Usak Uretim Ak Finansal
KONVEYOR Seramik Amach Kiralama A.S.
UNITESI San.A.S.

(STANDBY

CONVEYOR BELT)

(AKSESUARLARI

ILE BIRLIKTE)

BAGLANTI HATTI Usak Uretim | Ak Finansal
(CONNECTION Seramik Amach Kiralama A.S.
LINE) San.A.S.

(AKSESUARLARI

ILE BIRLIKTE)

PLATFORM Usak Uretim Ak Finansal
YUKLEME UNITESI Seramik Amagh | Kiralama A.S.
(PLATFORM San.A.S.

LAODING UNIT)

(AKSESUARLARI

ILE BIRLIKTE)

INK-JET BASKI | 2015 Usak 156,063.00 Uretim BNP  Paribas
MAKINESI Seramik Amach | Finansal
(AKSESUARLARI San.A.S. Kiralama A.S.
ILE BIRLIKTE

KOMPLE)

PARLATMA 2015 Usak 353,496.00 Uretim Seker Finansal
MAKINESI Seramik Amacl | Kiralama A.S
(AKSESUARLARI San.A.S.

ILE BIRLIKTE

KOMPLE)
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KURUTUCU Usak Uretim Seker Finansal

MAKINESI Seramik Amagh Kiralama A.S

(AKSESUARLARI San.A.S.

ILE BIRLIKTE

KOMPLE)

NANO  MAKINESI Usak Uretim Seker Finansal

(AKSESUARLARI Seramik Amagh Kiralama A.S

ILE BIRLIKTE San.A.S.

KOMPLE)

KARELEME Usak Uretim Seker Finansal

MAKINESI Seramik Amagh Kiralama A.S

(AKSESUARLARI San.A.S.

ILE BIRLIKTE

KOMPLE)

NANO MAKINESI Usak Uretim Seker Finansal

(AKSESUARLARI Seramik Amach Kiralama A.S

ILE BIRLIKTE San.A.S.

KOMPLE)

KURUTUCU Usak Uretim Seker Finansal

MAKINES] Seramik Amacl Kiralama A.S

(AKSESUARLARI San.A.S.

ILE BIRLIKTE

KOMPLE)

CEVIRICI Usak Uretim | Seker Finansal
Seramik Amach Kiralama A.S
San.A.S.

DIGITAL BASKI | 2016 Usak 398,148.00 Uretim Seker Finansal

MAKINASI Seramik Amagh | Kiralama A.S
San.A.S.

DIJITAL BASKI | 2018 Usak 276,216.00 Uretim Seker Finansal

MAKINES] Seramik Amach Kiralama A.S
San.A.S.

9.2. Thraccinin maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketimizin maddi duran varliklarinin kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili tim hususlar

asagidaki tabloda sunulmustur.

Tesis Ad1

Cevre Izin Tarihi

Cevre izin Sayisi

Usak Seramik San.A.S.

31.12.2014

146

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:
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Maddi
Duran
Varhk
Cinsi

Kisitlamanin/
Ayni Hakkin
Tiiri

Kimin Lehine

Verildigi

Nedeni

Verilis
Tarihi

Doviz
Cinsi

Tutan

Arsave
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi ve
Fabrika
Genisleme
Sahasi

T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S.

Kredi
Kullanimi

19.02.2013

TL

5,000,000.00

Arsa ve
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi1 ve
Fabrika
Genigleme
Sahasi

T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S.

Kredi
Kullanimi

19.02.2013

TL

10,000,000.00

Arsa ve
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi1 ve
Fabrika
Genigleme
Sahasi

T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S.

Kredi
Kullanimi

19.02.2013

TL

30,000,000.00

Arsa ve
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi1 ve
Fabrika
Genigleme
Sahasi

T.C. ZIRAAT
BANKASI A.S.

Kredi
Kullanimi

19.02.2013

TL

5,000,000.00

Arsa ve
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi ve
Fabrika
Genigleme
Sahasi

HALK FINANSAL
KIRALAMA A.S.

Leasing
Kullanim

02.03.2011

EURO

2,330,000

Arsa ve
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi ve
Fabrika
Genigleme
Sahasi

TURKIYE
GARANTI
BANKASI A.S.

Kredi
Kullanimi

20.01.2017

TL

10,000,000.00

Arsa ve
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi ve
Fabrika
Genigleme
Sahasi

TURKIYE
GARANTI
BANKASI A.S.

Kredi
Kullanimi

15.06.2016

TL

10,000,000.00

Arsa ve
Araziler

Fabrika
Sahasi, Stok
Sahasi ve
Fabrika

T.C. HALK
BANKASI A.S.

Kredi
Kullanimi

11.05.2017

TL

1,650,000.00
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Genisleme
Sahasi

9.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirketimizin 01.01.2016-31.12.2016 tarihli finansal tablolarinda arsa ve araziler siifina dahil
olan maddi duran varliklar, 16 nolu Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca yeniden
degerleme modeli ile finansal tablolar yansitilmistir.

DGD Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan yapilan degerlemeye
istinaden, Yatirim amagli elde tutulan gayrimenkullerin degerinde 2,375,680 TL deger artisi,
Maddi duran varliklar degerinde de 27,135,588 TL deger artist olmustur. Yeniden
degerlemeden kaynaklanan bu deger artislari; yatirim amach garimenkullerden gele artig
kapsamli gelir tablosunda donem geliri olarak, maddi duran varlilardan gelen deger artis1 ise
ertelenen gelir vergisi etkisi netlenerek 6zkaynaklar icerisinde yer alan maddi duran varlik
yeniden degerleme artigi hesabina yansitilmistir.

Yapilan degerlemeye iliskin ekspertiz raporu ve numaralar ile eksper degerleri asagida
verilmistir.

Rapor Tarihi Rapor No Pazar Degeri KDV Harig
24.02.2017 0ZL-0001 110,000.00
24.02.2017 OZL-0007 52,485,000.00
24.02.2017 0ZL-0008 5,880,000.00
24.02.2017 0ZL-0009 2,565,000.00
24.02.2017 0ZL-0010 15,000.00
24.02.2017 0ZL-0011 750,000.00
24.02.2017 0ZL-0012 75,000.00
24.02.2017 0ZL-0013 1,250,000.00
24.02.2017 0ZL-0014 270,000.00
24.02.2017 0OZL-0015 390,000.00
24.02.2017 0ZL-0016 1,330,000.00
24.02.2017 0ZL-0017 325,000.00
24.02.2017 0ZL-0018 3,000.00
24.02.2017 Makine Raporu 122,604,100.00
TOPLAM 188,052,100.00

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraccinin izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo done*mleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirketimizin 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli finansal durum
tablolarinin (Bilango) 6nemli kalemleri karsilastirmali olarak asagida verilmistir.
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2018/| 2017/| 2016/
30.06.2018| 31.12.2017| 31.12.2016| 31.12.2015| 2017| 2016| 2015
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri 4,218,718 | 13,317,334 942,746 860,173 | -68% | 1313% | 10%
Ticari Alacaklar 178,543,541 | 136,987,090 | 122,883,059 | 82,287,298 | 30% | 11%| 49%
Diger Alacaklar 34,786,098 | 35,551,672 | 44,555,175| 48,750,170 | -2%| -20% | -9%
Stoklar 97,025,617 | 80,217,116| 65,953,229 | 57,566,298 | 21%| 22%| 15%
Pesin Odenmis
Giderler 15,390,750 | 10,897,380 | 11,350,863 | 15,547,562 | 41% -4% | -27%
Cari Donem Vergisiyle -
Igili Varliklar - 986,355 117,579 64,211 |100% | 739% | 83%
Diger Donen Varliklar 1,327,893 416,047 199,940 355,241 219% | 108% | -44%
TOPLAM DONEN
VARLIKLAR 331,292,617 | 278,372,994 | 246,002,591 | 205,430,953 | 19% | 13%| 20%
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar - - = ~
Diger Alacaklar 983,891 | 3,254,536 469,265| 5,941,983 | -70% | 594% | -92%
Yatirim Amaglh
Gayrimenkuller 3,803,000 3,253,000| 3,253,000 328,100| 17% 0% | 891%
Maddi Duran Varliklar | 234,039,719 | 225,426,546 | 207,816,688 | 156,173,981 | 4% 8% | 33%
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 238,826,610 | 231,934,082 | 211,538,953 | 162,444,064 3% | 10% | 30%
TOPLAM
VARLIKLAR 570,119,227 | 510,307,076 | 457,541,544 | 367,875,017 | 12%| 12%| 24%
30.06.2018 | 31.12.2017| 31.12.2016| 31.12.2015| 0% 1% 1%
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli
Borg¢lanmalar 132,461,754 | 65,392,177 | 94,288,658 | 83,833,741|103% | -31% | 12%
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 31,886,667 | 31,000,390| 23,386,621 | 19,339,948| 3% | 33%| 21%
Diger Finansal
Yiktmlulikler 49,290,896 | 33,176,156 | 31,399,079| 8,096,244| 49% 6% | 288%
Ticari Borglar 114,887,900 | 89,847,663 | 71,495,742 | 26,077,838| 28% | 26%|174%
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 1,873,677 1561,176| 1,575,261| 1,339,018| 20% -1% | 18%
Diger Borglar 2,787,918| 2,188,906| 1,240,302 671,933| 27%| 76% | 85%
Donem Kar1 Vergi -
Yikiumliligi —-| 1,283,437| 1,351,358 877,933 | 100% -5% | 54%
Ertelenmis Gelirler 32,546,369 | 32,884,071 | 43,479,429 | 48,837,795| -1%| -24% | -11%
Kisa Vadeli Karsiliklar 664,241 635,987 538,884 651,892 4% | 18% | -17%
Diger Kisa Vadeli
Yiktmlulukler 3,437,711 | 5,481,544| 4,959,609 722,417 | -37% 11% | 587%
TOPLAM KISA
VADELI
YUKUMLULUKLER | 369,837,133 | 263,451,507 | 273,714,943 | 190,448,759 | 40%| -4%| 44%
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Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli
Borglanmalar

-49%

122%

-34%

Ticari Borglar

48,969,036

96,060,075

43,312,581

65,334,870

Ertelenmis Gelirler

922,692

3,233,337

458,066

5,930,784

-11%

606%

-92%

Uzun Vadeli
Karsiliklar

9,044,993

8,820,851

7,040,451

5,696,000

3%

25%

24%

Ertelenmis Vergi
Yiikiimliligi

15,505,841

15,759,991

13,548,321

7,146,442

-2%

16%

90%

TOPLAM UZUN
VADELI
YUKUMLULUKLER

74,442,562

123,874,254

64,359,419

84,108,096

-40%

92%

-23%

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait
Ozkaynaklar

125,839,532

122,981,315

119,467,182

93,318,162

2%

3%

28%

Odenmis Sermaye

43,335,931

43,335,931

43,335,931

43,335,931

0%

0%

0%

Sermaye Diizeltme
Farklar1

8,044,069

8,044,069

8,044,069

8,044,069

0%

0%

0%

Paylara iliskin
Primler/iskontolar

64,711

64,711

64,711

64,711

0%

0%

0%

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya
Giderler

53,430,074

53,472,938

55,477,386

34,323,628

0%

4%

62%

Yeniden
Degerleme ve Olgiim
Kazang/Kaywplar

56,486,386

56,486,386

57,954,054

36,245,584

0%

-3%

60%

Diger
Kazan¢/Kayplar

-3,056,312

-3,013,448

-2,476,668

-1,921,956

1%

22%

29%

Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler

206,959

206,959

206,959

206,959

0%

0%

0%

Geemis Yillar
Karlari/Zararlar1

17,856,707

12,338,126

7,342,864

6,148,698

45%

68%

19%

Net Donem Kari1/Zarari

2,901,081

5,518,581

4,995,262

1,194,166

-47%

10%

318%

TOPLAM
OZKAYNAKLAR

125,839,532

122,981,315

119,467,182

93,318,162

2%

3%

28%

TOPLAM
KAYNAKLAR

570,119,227

510,307,076

457,541,544

367,875,017

12%

12%

24%

DONEN VARLIKLAR:

Sirketin donen varliklar1 2017 yilina goére 2018 yilnda % 19 artis gostermistir. 2017 yilinda
2016 yilina gore % 13 artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 20 artmistir. Sirketin
2015 yilinda donen varliklar1 205,4 milyon TL, 2016 yilinda 246 milyon TL, 2017 yilinda
278.3 milyon TL, 2018 yilinda 331.2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Donen varliklardaki
diizenli olarak olusan artisin sebebi 2015 yilinda baglayayan yatirnmlarin peyder peyi
tamamlanarak iiretime alinmasi ile olusan hacimsel bilylimenin, stoklar ve ticari alacaklar
kalemlerine olan yansimasidir. Sirketin satiglarinin vadeli olmasi nedeni ile ticari alacaklar
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kaleminde biiyiime yasanmistir. Uretim hacminin biiyiimesi ile gerek ilkmadde malzeme
stoklarinda, gerekse mamiil stoklarinda biiylimeye parallel artis yasanmistir. Sirketin satis ve
tahsil kabiliyetinde bir degisiklik yoktur, ciro biiylimesine parallel bu artislar yasanmustir.

Nakit ve benzerleri:

2017 yilia gore 2018 yilinda % 68 azalis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 1313
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 10 artmigtir. 2017 yilinda ihraci gerceklestirilen
42.500.000 tutarindaki tahvilden elde edilen nakit girdi ile nakit varliklar giiglenmistir. 2018
yilinda ise nakit varliklar kullanilmigtir.

Ticari Alacaklar :

2017 yila gore 2018 yilinda % 30 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 11
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilma gore % 49 artmistir. Sirketin bulundugu sektorde
satiglar vadeli olarak gerceklestirilmektedir. Yatirimlarin tamamlanmasi ile olusan ciro artisi
vadeli satiglara bagli olarak ticari alacaklar kalemini diizenli olarak artirmistir.

Diger Ticari Alacaklar:

2017 yilina gore 2018 yilnda % 2 azalig gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 20
azalis. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 9 azalis gostermistir. Diger ticari alacaklar iliskili
taraflardan avans karsilig1 alinan vadesi gelmemis ¢eklerden olusmaktadir.

Stoklar:

2017 yilina gore 2018 yilinda % 21 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 22
artmigtir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 15 artmustir. Sirket iiretim sartlar1 geregi
kullanacagi hammadde ve malzemeleri 3 ile 6 ay siire yeterlilik lizerinden stoklamak
durumundadir. Yeni tiretim hatlarinin devreye alinmasi ve biiyiiyen liretim hacmine parallel
olarak ilgili stok kalemlerinde de biiylime yasanmistir. Bunun yaninda girdi maliyetlerinin
artmast miktar ayni1 kalmak kosulu ile tutarsal olarak stok hacmini biiytittmiistiir.

DURAN VARLIKLAR :

2017 yilina gore 2018 yilinda % 3 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 10
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 30 artmistir. Sirketin 2015 yilinda duran
varliklart 162,4 milyon TL, 2016 yilinda 211,5 milyon TL, 2017 yilinda 231,9 milyon TL,
2018 yilinda 238,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket 2015 yilinda kapasite artirict ve
modernizasyon yatirimlar1 gergevesinde yeni arsa, bina ve makine techizatlar1 aktifine
katmistir. Duran varliklara yapilan bu yatirimlar neticesinde son 3 yil icerinde diizenli artig
olmustur.

KISA VADELI YUKUMLULUKLER:

2017 yilina gore 2018 yilinda % 40 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 4
azalmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 44 artmistir. Sirketin 2015 yilinda kisa vadeli
finansal yiikiimliiliikleri 190,4 milyon TL, 2016 yilinda 273,7 milyon TL, 2017 yilinda 263,4
milyon TL, 2018 yilinda 369,8 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin 2015 yilinda
baslatmis oldugu yatirimlar ve isletme sermayesi ihtiyaci finansal kurumlardan saglanan
borglanma ile saglanmistir. 2017 yilinda 2 yil vadeli olarak ihraci gergeklestirilen tahvilin kisa
vadeli finansal yiikiimliiliikleri, uzun vadeli finansal yiikiimliiliige ¢evirmesi nedenile bu yil
kisa vadeli finansal yiikiimliiliiklerde diisiis goriilmiistiir. Genel anlamiyla yapilan yatirimlar
ve olusan isletme sermayesi ihtiyaca nedeni ile kisa vadeli finansal bor¢larda hizl bir yiikselis
yasanmistir.
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Ticari Borglar :

2017 yila gore 2018 yilinda % 28 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 26
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 174 artmistir. Sirket yatirim i¢in gerekli olan alt
yapiy1 (Arsa, Bina) ve bazi makinalari yurt i¢i tedarik¢ilerden vadeli olarak saglamistir. Gerek
yatirnmin getirmis oldugu ilave alimlar gerekse enflasyon nedeni ile olusan fiyat artiglari
Ticari Borg¢lar kalemini yiikseltmistir.

UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER:

2017 yilina gore 2018 yilinda % 40 diisiis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 92
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 23 diismiistiir. Sirketin 2015 yilinda uzun vadeli
finansal yiikiimliiliikleri 84,1 milyon TL, 2016 yilinda 64,3 milyon TL, 2017 yilinda 123,8
milyon TL, 2018 yilinda 74,4 milyon TL olarak gerc¢eklesmistir. Sirketin yatirimlarin
finansmani i¢in kullanmis oldugu uzun vadeli krediler ve 2 yil vadeli tahvil ihracindan
olugmaktadir. Tahvil borcunun kisa vadeye diistiigli donemlerde uzun vadeli finansal
yiikiimliiliikler de diisiis kisa vadelilerde artis olmustur. Uzun vadeli karsiliklar icerisinde yer
alan kidem tazminati karsilig1 artan personel sayisi ve kidem tazminati tavanina paralel olarak
artis gostermistir.

OZKAYNAKLAR:

2017 yila gore 2018 yilinda % 2 artig gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 3
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 28 artmistir. Sirketin 2015 yilinda kisa vadeli
finansal yiikiimliiliikleri 93,3 milyon TL, 2016 yilinda 119,4 milyon TL, 2017 yilinda 122,9
milyon TL, 2018 yilinda 125,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. En onemli artis 2016
yilinda maddi duran varliklarda 16 nolu muhasebe standard: geregi uyarinca yapilan yeniden
degerleme farklarmindan kaynaklanmaktadir. Net donem kar1 ve zararinin dagitilmayarak
gecmis yillar karlar1 hesabina aktarilmasi nedeni ile de 6zkaynalarda artis olmustur.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirketin mali oranlar1 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2018 yil1 i¢in asagidaki
tabloda verilmistir.

RASYOLAR 30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli 0.90 1.06 0.90 1.08
Yiikiimliiliikler)
Likitide Oran (Donen Varliklar —
Stoklar — Diger Donen Varliklar / Kisa 0.63 0.75 0.66 0.77
Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 0.28 0.32 0.35 0.34
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler / 078 076 0.74 0.75
Toplam Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig (Net Kar / 0.02 0.04 0.04 0.01
Ozkaynaklar)
Alacak Tahsil Siiresi (Ticari Alacaklar
/ Net Satiglar*365) 210 183 201 160
Stok Devir Siiresi (Stoklar / Satislarin
Maliyeti *365) 149 142 138 141
Borg¢ Odeme Siiresi (Ticari Borglar / 275 243 258 202

Satiglarm Maliyeti *365)
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Ihragginin dénen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranini gdsteren cari oran
2015 yilindaki 0,77 seviyesinden 2016 yilinda 0,66’ya diiserken, 2017 yilinda 0,75’a
yiikselmis, 30.06.2018 donemi itibariyle ise 0,63’a gerilemistir. Ote yandan stoklarin ve diger
donen varliklarin ¢ikarilmasiyla hesap edilen likidite orani cari orandaki seyre paralel olarak
2015 yilindaki 0,34 seviyesinden 2016 yilinda 0,35’ya diismiis, 2017 yilinda 0,32’e gerilemis
olup, 30.06.2018 donemi itibariyle ise 0,28 seviyesine dismiistiir. Bu bilgiler 1s18inda
Ihragginin kisa vadeli borglarin1 6demesinde isletme sermayesi agi131 oldugu goriilmektedir.

Mali yap1 oranlari, isletmenin ne Slgiide bor¢la finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme icin ne kadar yararli oldugunu Olgmeye yarar. Mali yapi oranlariyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin orani dlgiilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
O0demelerini ka¢ defa karsiladigi belirlenmeye ¢aligilir.

Thragemin 6zkaynaklarm toplam borglara oran1 2015 yilindaki 0,95 seviyesinden 2016 yilinda
0,74’e diigmiis, 2017 yilinda 0,76’ye yiikselmis, 30.06.2018 doénemi itibariyle ise 0.78’ye
yiikselmistir.

Sirketimizin 30.06.2018, 30.06.2017 ile 31.12.2017,31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli Gelir
Tablosu 6nemli kalemleri karsilastirmali olarak agagida yer almaktadir. Bu kalemler ile ilgili
onemli degisikliklerin nedeni 10.2.2 ve 10.2.3 nolu maddede verilmistir.

30 Haziran 30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Gelir Tablosu 2018 2017 2017 2016 2015
Hasilat 155,428,549 | 133,548,017 | 273,839,544 | 222,934,747 187,541,228
Satiglarin
Maliyeti 118,515,402 | 100,242,665| 206,085,904| 174,056,658| 148,842,839
Briit Kar/Zarar 36,913,147 33,305,352 67,753,640 48,878,089 38,698,389
Esas Faaliyet
Kari/Zarar1 21,410,588 23,047,527 42,774,407 34,490,336 22,440,183
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi
Kari1/Zarar1 2,659,021 5,608,122 7,697,419 7,460,059 2,750,779
Doénem
Kari/Zarar1 2,901,081 4,513,237 5,518,581 4,995,262 1,194,166
Hasilat:

Sirketin satislart; 2018 Haziran donemi 2017 Haziran dénemine gore % 16 artis, 2017 yilinda 2016
yilina gore % 39 artig, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 26 artis gostermistir. Sirketin 2015
yilinda 15.5 milyo m2/y1l olan satis hacmi, 2016 yilinda 18 milyon m2/y1l’a, 2017 yilinda 21.5
milyon m2/yil’a yiikselmistir. Miktarsal olarak yasanan bu artis sirketin 2015 yilinda baglamig
oldugu yatirimlar1 kademe kademe devreye almasina baghdir. Diizenli olarak yasanan bu kapasite
artiglar fiyat artiglar ile birlikte hasilati her yil diizenli olarak artirmistir. 2018 Haziran doneminde
de yine bir dnceki yilin ayn1 donemine gore ciro olarak biiylime kaydedilmistir.Yurt dis1 satiglarin
dovize bagli olmasi nedeni ile hasilata yansimasi hizli bir sekilde olurken, yurt i¢i piyasada fiyat
artiglarinin hizli olamamasi nedeni ile hasilata yansimasi kademeli ger¢ceklesmektedir.

Maliyet:

Sirket’in Maliyetleri 2018 Haziranda 118.6 milyon TL, 2017 Hazianda 100.2 milyon TL, 2017
yilinda 206.8 milyon TL, 2016 yilinda 174 milyon TL, 2015 yilinda ise 148.8 milyon TL oralarak
gerceklesmistir.
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Sirketin en 6nemli maliyet kalemleri Dogalgaz, Elektrik, Iscilik, Hammmadde ve Yardimci
Hammadde giderleridir. 2017 ikinci ¢eyreginden sonar UFE aylik enflasyon oranlarinda yasanan
hizli artislar nedeni ile maliyet kalemlerinde hizli artis yasanmistir. Ayrica yurt disindan ithal edilen
doviz kuruna bagl girdiler de maliyetleri artirict etki yaratmigtir.

Hasilatdaki biiylimeye bagl olarak satiglarin maliyetinde de artis goriilmekle beraber, “Satislarin
maliyeti/Hasilat” oran1 2015 de% 79, 2016 da % 78, 2017 de % 75, 2018 de % 76 olarak
gerceklesmistir.

Esas Faaliyet Kary/Zaran

Sirket’in esas faliyet kari/zarar1 2018 Haziranda 36.9 milyon TL, 2017 Haziranda 33.3 milyon TL,
2017 yilinda 67.7 milyon TL, 2016 yilinda 48.8 milyon TL, 2015 yilinda ise 38.6 milyon TL
oralarak ger¢eklesmistir

Esas faaliyet kar1 yillar itibari ile artig gostermesi liretim ve satis kapasitesine bagli olarak hacimsel
biiylime ile malgyetlerdeki artislarin satis fiyatlarina yansitilmasindan kaynaklanmistir.

Siirdiiriilen Faaliyet ve Vergi Oncesi Kari/Zaran

Sirket’in siirdiiriilen faaiyet ve vergi oncesi kari/zarar1 2018 Haziran ‘da 21.3 milyon TL, 2017
Haziranda 24 milyon TL, 2017 yilinda 7.6 milyon TL, 2016 yilinda 7.4 milyon TL, 2015 yilinda ise
2.7 milyon TL olalarak gerceklesmistir.

2016 yilinda kapasite artisina bagli olarak yasanan hasilat artis1 bu donem karini artitmis, 2017
yilinda yine finans maliyetleri ve iiretim maliyetlerindeki yiikselis donem karimi baski altinda
turmustur. 2018 yilinda ise doviz kurlarinda ve finansman maliyetlerinde yasanan hizli artisa bagh
olarak siirdiiriilen faaliyet ve vergi dncesi kar da hissedilir derecede diisiis olmustur.

Donem Kary/Zarar

Sirket’in dénem kar1 2018 Haziranda 2.9 milyon TL, 2017 Haziranda 4.5 milyon TL, 2017
yilinda 5.5 milyon TL, 2016 yilinda 4.4 milyon TL, 2015 yilinda ise 1.1 milyon TL oralarak
gerceklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen oOnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin ag¢iklama:

Sirketin satiglari; 2018 Haziran dénemi 2017 Haziran donemine gore % 16 artig, 2017 yilinda
2016 yilina gore % 39 artis, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 26 artis gostermistir. Sirketin
2015 yilinda 17.7 milyon m2/yil olan satis hacmi, 2016 yilinda 19 milyon m2/yil’a, 2017
yilinda 21.1 milyon m2/y1l’a yiikselmistir. Miktarsal olarak yasanan bu artig sirketin 2015
yilinda baslamis oldugu yatirimlar1 kademe kademe devreye almasina baglidir. Diizenli olarak
yasanan bu kapasite artiglar fiyat artiglari ile birlikte hasilati her yil diizenli olarak arttirmistir.
2018 Haziran déneminde de yine bir onceki yilin ayni dénemine gore ciro olarak biiylime
kaydedilmistir. Yurt dis1 satislarin dovize bagli olmasi nedeni ile hasilata yansimasi hizli bir
sekilde olurken, yurt ici piyasada fiyat artiglarinin hizli olamamasi nedeni ile hasilata
yansimasi1 kademeli gerceklesmektedir

Satis

Miktar 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Yurt I¢i 8,207,538 8,860,297 18,207,081 16,983,180 15,831,740
Yurt Dis1 2,416,094 1,553,054 2,964,988 2,157,052 1,902,482
Toplam 10,623,632 10,413,351 21,172,069 19,140,232 17,734,222

Yukaridaki tabloda da goriilecegi lizere sirketin miktarsal satiglart diizenli olarak artig

gostermistir.
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10.2.3. fhraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

2018 /6 doneminde y1l basina gore usd kur artis1 % 18, Euro’da ise % % 16 dir. 2017 yilinda
yillik usd kur artis1 % 7, Euro kur artis1 ise % 22 ger¢eklesmistir.

Girdi maliyetliyetleri doviz kurunda yasanan artiglara paralel yiikselisler gostermektedir. Yilik
tiretici fiyat endeksi son bir yila gore Haziran 2018 ‘de % 23,71, Eyliil 2018 sonu itibari ise de
% 46,15 oranlarina yiikselmistir. Kurda ve Enflasyonda yasanan bu hizli yiikselisler iiretilen
tirtinlerin maliyetlerini hizl bir sekilde yiikseltmekte ancak piyasada satis fiyatlar1 ayni 6lgiide
artis kaydetmemektdir. Bu durum sirketin karlibik ve faaliyetlerini olumsuz yoénde
etkileyebilecektir.

Reel faiz oranlar1 2017 yilinda % 15 ler seviyesinde iken, 2016/6 doneminden % 22 ‘lere
2018 Eyliil aylarinda ise % 40 seviyelerine hizli bir yiikselis kaydetmistir. Sirketin kisa vadeli
finansal yiikiimliiliikklerinin yaratmis oldugu agir baski ve kredi vade yenilemeleri ile birlikte
faiz yiikiinde olusabilecek artiglar da sirketin karlilik ve faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

Bununla birlikte Thragcinin faaliyetlerini énemli derecede etkileyebilecek diger hususlar
kisaca asagidaki gibidir:
e Makro ekonomik risk faktorleri
Yurt ici ve yurt dis1 ekonomik, politik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler
Komsu iilkelerdeki karisikliklar
Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar
Dogal afet, sel, kiiresel 1sinma vb. faktorlere bagl olarak kis turizmi i¢in elverisli
ortamin zarar gérmesi.

10.3. Thra¢¢imin borgluluk durumu
Sirketin 30.06.2018 tarihi itibari ile bo¢luluk durumu asagidaki gibidir.

Borg¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 369,837,133
Garantili 26,000,000
Teminath 74,682,022
Garantisiz/Teminatsiz 269,155,111
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli 74,442,562
borg¢larin kisa vadeli kisimlari haric)

Garantili

Teminatl 48,969,036
Garantisiz/Teminatsiz 25,473,526
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Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Toplam

444,279,695

6zkaynaklar 125,839,532
Odenmis/¢ikarilmis sermaye 43,335,931
Yasal yedekler 64,711
Diger yedekler 82,438,890
TOPLAM KAYNAKLAR 570,119,227
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit

B. Nakit Benzerleri 4,218,718
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 4,218,718
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 132,461,754
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 31,886,667
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 205,488,712
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 369,837,133
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 365,618,415
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 48,969,036
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 25,473,526
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 74,442 562
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 440,060,977
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyam:

Sirketin net isletme sermayesini (Donen Varliklar — Kisa vadeli yiikiimliiliikler) seklinde
hesaplanmakta olup, 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 wyillik hesap
donemleri finansal tablolarina gore net isletme sermayesi tutarlar1 asagida yer verilmektedir.

Aciklama 30 06 3112 3112 3112
/Donem 2018 30.06.2017 2017 2016 2015
Donen Varliklar | 331,292,617 | 299,161,011 | 278,372,994 | 246,002,591 | 205,430,953
Kisa Vadeli

Yikmlilikler 369,837,133 | 273,980,611 | 263,451,507 | 273,714,943 | 190,448,759
Net Isletme

Sermayesi -38,544,516| 25,180,400| 14,921,487 | -27,712,352| 14,982,194

Thragcinin cari yiikiimliiliiklerini karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur. 30.06.2018
donemi itibariyle, isletme sermayesi ac1g1 38.544.516 TL dir.

Bedelli sermaye artisindan elde edilecek fon ile isletme sermayesi ag¢igmin kapatilmasi
planlanmaktadir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket son hesap donemi olan 30.06.2018 tarihinde Seramik tiretimi 11.371.016 m2 olarak
gerceklesmis olup kapasite kullanim orant % 95 dir. Ariza duruslar1 disinda tiretim hatlarinda
baskaca durus ara veris olmamistir. Satis mikar1 ise 10.623.632 m2 dir. Satislarin 2.416.094
m?2 yurtdis1 piyasaya gerceklestirilmistir. 747.384 m2 iirlin ise mamiil stoklarini artirmistir.

Ozellikle 2018 yilmin ilk aylarindan itibaren kendini iyiden iyiye hissettirmeye baslayan
enflasyon artislar1 nedeni ile toplam iiretim maliyetlerinde yilbasina gore % 35 seviyelerinde
artis olmustur.

12.2. ihraccinin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

TCMB ve TUIK’in yaymladigi gecmis ay ve yillara ait veriler incelendiginde Seramik i¢
tilketimi, Tirkiye ekonomisine paralel bir seyir izlemektedir. Yurt disi talebin artacag
beklenmektedir. Seramik sektoriinlin degisken maliyetlerinin biiyiikk bir kismi artan doviz
kurlar1 ve girdi maliyetlerinden olumsuz etkilenmektedir.

Insaat sektoriinde baslayan yavaslama etkisi ile seramik sektdriinde iireticiler iiriinlerine fiyat
artiglarini yeterli seviyede yansitilamamustir. Uretici firmalarin bir kismi iiretimlerini kismak,
bir kismida tamamen faaliyetlerini durdurmak zorunda kalmistir. Ureticilerden yurt disina
satig gergeklestiren firmalar kur artisindaki firsatt degerlendirerek ihracat miktarlarini
arttirarak faaliyetlerine devam etme yoluna gitmektedirler. Sirketimizde mevcut ihacat
rakamlarini artirarak faaliyetlerine devam etmek icin calismalarimi siirdiirmektedir. insaat
sektoriinde baslayan yavaslamanin Oniimiizdeki aylarda da devam edece§i ve sektorde
kapasiteye neden olacagi ongoriilmektedir. Firmalar olusacak bu atil kapasiteyi ihracata
yonelerek telafi etmeye calisacaklardir. I¢ piyasada fiyat artiglari i¢ piyasada isler
canlananadek baski altinda olacaktir. Dis piyasada ise rekabet hizlanacaktir. Sirketimiz piyasa
kosullarina uyum saglamak i¢in gerekli pozisyonlarini almaya devam etmektedir.
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI?

13.1. Thragemmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
13.2. ihra¢ginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.
13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

14.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

YONETIM
KURULU BSK.
YRD.

GENELMUDUR T I

MALIiSLER IHRACAT [l YURT iCi SATIS
MUDURU MUDURU MUDURD

LosisTik |l F1URETIM
MUDURU MUDURU

73 URETiM
MUDURU

F2URETIM |
MUDURU

MAKINEve
ENERJI MUDURU

PoLisAl I
MUDURU

TecvoLol i
MUDURU
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14.2. idari yap::

14.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sermaye Payi
Gorev
Son 5 Yilda|Siiresi /
Ihracgida Kalan
Uslendigi Gorev
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Gorevler Siiresi TL| %
Yonetim Usak
Durmus Kurulu Seramik Yonetim 3 Yil/ 2
TANIS Baskani San.A.S. Kurulu Baskan1 | Y1l 9,578,947 | 22.1
Y Onetim
Kurulu Usak YoOnetim
Hiiseyin Bagkan Seramik Kurulu Baskan |3 Yil/ 2
TANIS Yard. San.A.S. Yard. Yil 2,612,448 | 6.03
Usak
A.Hakan Y onetim Seramik Yonetim 3 Y/ 2
TANIS Kurulu Uyesi | San.A.S. Kurulu Uyesi | Y1l 0 0
Bagimsiz Usak Bagimsiz
Y onetim Seramik Yonetim 3 Y/ 2
Nuri USLU Kurulu Uyesi | San.A.S. Kurulu Uyesi | Yil 0 0
Bagimsiz Usak Bagimsiz
Y Onetim Seramik YoOnetim 3 Yil/ 2
Thsan OZBAY |Kurulu Uyesi|San.A.S. Kurulu Uyesi | Y1l 0 0
Yonetim kurulu iiyelerimizin sirket disinda yiiriittiikleri gorevler asagidaki gibidir.
Son 5 Yilda Gorev
Aldig1 Serketlerde
Ad1 Soyadi Son 5 Yilda fhraccida Uslendigi Goerevler | Ustlendigi Gorevler
Yo6netim Kurulu
TANSER SERAMIK SAN.TIC.A.S. Bagkani
TANISLAR YAPI Y onetim Kurulu
Durmus TANIS MALZ.INS.PET.MAD.UR.SAN.TIC.A.S. Bagkani
USAK SERAMIK PAZARLAMA VE Y 6netim Kurulu
TIC.A.S. Baskani
ALBINO MUTFAK BANYO UR.INSAAT | Yo6netim Kurulu
TAAH.SAN.TIC.A.S. Baskani
Yo6netim Kurulu
TANSER SERAMIK SAN.TIC.A.S. Uyesi
TANISLAR YAPI Yonetim Kurulu
.. MALZ.INS.PET.MAD.UR.SAN.TIC.A.S. Uyesi
Huseym TANIS - 5o AK SERAMIK PAZARLAMA VE Yonetim Kurulu
TIC.A.S. Uyesi
ALBINO MUTFAK BANYO UR.INSAAT | Yo6netim Kurulu
TAAH.SAN.TIC.AS. Uyesi
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14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Gorev
Siiresi / Y.K Uyeligi
Kalan Yaninda Yonetim
Son 5 Yilda Ihraccida Gorev Gorevini Ka¢ Yildir

Adi Soyadi Uslendigi Gorevler Siiresi Yaptig Siiresi
Durmus TANIS Yonetim Kurulu Baskani 3Yil/2Yil

Yonetim Kurulu Baskan
Hiiseyin TANIS Yard.-Genel Miidiir 3Yil/2Yd |14 Yl
Abdullah Hakan
TANIS Yonetim Kurulu Uyesi 3Y/2Ydl

Bagimsiz Yonetim Kurulu
Nuri USLU Uyesi 3Yi1l/2 Yl

Bagimsiz Yonetim Kurulu
Ihsan OZBAY Uyesi 3Yil/2Yd

14.2.3. Thracci son 5 yil ierisinde kurulmus ise ihraccinin kuruculari hakkinda bilgi:

Yoktur.14.2.4. Thrageimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan
personel ile ihrag¢1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk

iliskileri hakkinda bilgi:

Sirket 09.09.1972 yilinda kurulmus olup, mevcut yonetim kurulu tyeleri ve mevcut

yonetimde s6z sahibi olan personelin akrabalik iligkileri asagida verilmistir.

Ad1 Soyadi Gorevi Akrabalik
Yonetim Kurulu Hiiseyin TANIS''n | A.Hakan TANIS'n
Durmus TANIS Baskani babasi babasi
Yonetim Kurulu DurmusTANIS'in A.Hakan TANIS'n
Hiiseyin TANIS Baskan Yard. oglu kardesi
Abdullah Hakan Yonetim Kurulu DurmusTANIS"in Hiiseyin TANIS'In
TANIS Uyesi oglu kardesi
Bagimsiz Yonetim
Nuri USLU Kurulu Uyesi - -
Bagimsiz Yonetim
Ihsan OZBAY Kurulu Uyesi - -
Yusuf
YURDUNUSEVER | Genel Miidiir - -
Izzet OZKAN Lojistik Miidiirii - -
Ciineyt BIRHAN Mali Isler Miidiirii | - -
Hasan KARAGUR | Pazarlama Miidiirii |- -
Ufuk GOK Thracat Miidiirii - -
Makine Enerji
Arif Glines Miidiirii - -
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14.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Baskani Durmus TANIS

1956 Yozgat Sarikaya dogumlu olup, 1968 yilinda Ankara’da is hayatina baglamustir.
1972’den sonra Istanbul’da demir dograma ve profil satis1 isine girmis, 1992 yilindan beride
yapt sektoriinde is faaliyetlerini siirdiirmektedir. Evli ve 5 ¢ocuk babasidir.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili Hiiseyin TANIS

1974 yili dogumlu olup, Sakarya Iktisadi Boliimler Fakiiltesi Isletme Boliimii mezunudur.
1998’den beri aile sirketlerinde degisik kademelerde ¢alismis olup, 2004 yilindan giliniimiize
kadar Usak Seramik A.S. ’den sorumlu baskan vekili olarak gorev yapmaktadir. Evli ve 4
¢ocuk babasidir.

Yonetim Kurulu Uyesi Hakan TANIS

1981 dogumlu olup, 1995 yilinda aile sirketinde ise baslayarak degisik kademelerde gorev
yapmistir. Halen Usak Seramik Sanayii A.S. ’de aktif gorev almaktadir.

Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Nuri USLU

Nuri Uslu, 2 Subat 1953'de Usak Ulucak Koyii'nde dogdu. Orman Yiiksek Miihendisi;
Istanbul Orman Fakiiltesi ve Devlet Lisan Okulu'nu bitirdi. Yiiksek lisans ve doktorasini
Istanbul Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii'nde tamamladi. Orman Koruma Bilim Dalinda
doktor unvani aldi. Orman Bolge Sefi olarak calisti. Ormancilik Arastirma Miidiirligii'ne
atand1 ve Boliim Baskanlig1 gorevine getirildi. Ingiltere'de Ormancilik konusunda arastirma
yapti. Ozel Cevre Koruma Kurumu'nda Orman Yiiksek Miihendisi olarak calisti. Orman
Bakanligi'nda Daire Baskani, Tarim ve Koyisleri Bakanligi'nda Bakanlik Miisaviri ve Genel
Miidiir Yardimcist olarak gorev yapti. Gazi Universitesi Kastamonu Orman Fakiiltesi'nde
Yrd. Dog. Dr. Kadrosunda ogretim tiyeligi yapti ve Dekan Yardimciligi gorevinde bulundu.
Orman Bakanligi'nda Miistesarlik, Cevre ve Orman Bakanligi'nda Miistesar Yardimciligi
gorevini yapti. Adalet ve Kalkinma Partisinden 23. donem Usak Milletvekili olarak gorev
yaptiktan sonra Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi Tiirk Parlemanter Birliginde gorev
yapmaktadir. lyi diizeyde Ingilizce bilen Uslu, evli ve 5 gocuk babasidir.

Yoénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Thsan OZBAY

1960 Kiitahya dogumlu olup, Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunudur. 1989’dan bu
yana Maliye Bakanligi catis1 altinda cesitli midiirliikler yapmis, 2004-2017 yillar1 arasi
defterdarlik yapmistir. 1 Mayis 2017 tarihinden itibaren Usak Seramik A.S. ‘de bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Evli ve 6 cocuk babasidir.

14.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:
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Son S Yilda
Gorev Aldig:
Serketlerde Sermayedek
Son 5 Yilda Ihracgida Uslendigi | Ustlendigi i Paylan Son
Adi Soyadr | Gorevler Gorevler (%0) Durum
TANSER SERAMIK Yonetim Kurulu Devam
SAN.TIC.A.S. Baskani 55 Ediyor
TANISLAR YAPI
MALZ.INS.PET .MAD. Yonetim Kurulu Devam
Durmus |UR.SAN.TIC.A.S Baskani 55 Ediyor
TANIS USAK SERAMIK Yonetim Kurulu Devam
PAZARLAMA VE TIC.A.S. Baskani 20 Ediyor
ALBINO MUTFAK BANYO
UR. INSAAT Yonetim Kurulu Devam
TAAH.SAN.TIC.A.S. Baskani 55 Ediyor
TANSER SERAMIK Y 6netim Kurulu Devam
SAN.TIC.A.S. Uyesi 15 Ediyor
TANISLAR YAPI
MALZ.INS.PET.MAD.UR.SAN. | Yonetim Kurulu Devam
Hiiseyin | TIC.A.S. Uyesi 15 Ediyor
TANIS |USAK SERAMIK Yénetim Kurulu Devam
PAZARLAMA VE TIC.A.S. Uyesi 15 Ediyor
ALBINO MUTFAK BANYO
UR.INSAAT Yonetim Kurulu Devam
TAAH.SAN.TIC.A.S. Uyesi 15 Ediyor

145. Son 5 yilda, ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir su¢tan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakeilhik, vergi kacake¢ihgr veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alimms cezai Kkovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢c duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya Kkarsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlarn
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Ihrageimin cikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satist konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
so0z sahibi personelinin; ihraggi ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap donemi itibariyle Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personele; Sirketimize verdikleri hizmetler i¢in 6denen iicretler ve saglanan benzeri
menfaatlerin briit toplami 31.12.2017 yili i¢in 708.562 TL tutarindadir. Bu tutarin tamami
icract Yonetim Kurulu Uyelerine, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisia yapilan maas
ve ddemelerinden olugmaktadir

15.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihrac¢imin veya bagh ortakhiklarimin ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sadece kidem tazminat1 karsilig1 ayrilmakta olup tutar1 235.596,75 TL dir.
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Y.K Uyeligi
Yaninda
Yonetim
Gorev Siiresi | Gorevini Ka¢
Son 5 Yilda fhrac¢gida Uslendigi / Kalan Yildir Yaptig
Ad1 Soyadi Gorevler Gorev Siiresi Siiresi
Durmus TANIS Yonetim Kurulu Baskani 3Yil/2 Y1l
Yonetim Kurulu Baskan Yard.-
Hiiseyin TANIS Genel Miidiir 3Yl/2Yd |14Vl
A. Hakan TANIS | Yo6netim Kurulu Uyesi 3 Y/2 Y
Nuri USLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3Yd/2 Y
Ihsan OZBAY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3Yd/2 Yl

Sirketin yonetimde sz sahibi diger personel tablosu agagida verilmistir.

. Son 5 Yilda Son 5 Yilda Gorev
Ihraccida Uslendigi .Aldlgl Serketlerde
Ad1 Soyadi Goerevler Ustlendigi Gorevler | Gorev Siiresi
Yusuf
YURDUNUSEVER Genel Miidiir Genel Miidiir -
Izzet OZKAN Lojistik Miidiirii Lojistik Miidiirii 24 Y1l
Ciineyt BIRHAN Mali isler Miidiirii Mali Isler Miidiirii 21 Y1l
Hasan KARAGUR Pazarlama Miidiirii Pazarlama Miidiirii 27 Y1l
Ufuk GOK Thracat Miidiirii Thracat Miidiirii 9 Yil
Arif Giines Mak. Enerji Miidiirii | Makine Enerji Miidiirii |5 Y1l

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢1 ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yénetimde séz sahibi icract Yénetim Kurulu Uyelerine ( Genel Miidiir, Genel Miidiir Yrd.,
Bolim miidiirleri) 4857 sayili is kanunu’nun 11. Maddesi geregi belirsiz siireli is akdi
yapilmig olup, is akdinin isveren tarfindan fesih edilmesi halinde sadece ihbar ve kidem
O0demesi yapilacaktir. Birikmis kidem tazminati yiikii 30.06.2018 tarihi itibariyle 235.596
TL dir
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16.3. Thraccimin denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Denetimden Sorumlu Komite:

Nuri USLU Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ihsan OZBAY Uye Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden Sorumlu komite, Yonetim Kurulu'na sirketin, finansal tablolarinin biitiinligi,
sirketin yasal ve diizenleyici gerekliliklere uyumu, Bagimsiz Denetim Sirketinin yeterliligi ve
bagimsizligl, sirketin i¢ denetim fonksiyonu ve bagimsiz denetgilerinin performanslari
hakkinda bilgi vermek ve Yonetim Kurulu'na gdézetim fonksiyonunu yerine getirmesine
yardimc1 olmakla gorevlidir.

Denetimden Sorumlu Komite’nin ana islevi; mali raporlarin anlagilir, seffaf ve giivenilir
olmasinin saglanmasi, i¢ kontrollerinin degerlendirilmesi, i¢ denetimin etkili kullanilmu,
bagimsiz denetimin gozetimi ve bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi i¢in YoOnetim
Kurulu’na goriis vermektedir. Sermaye Piyasast Kurulu Mevzuati olmak iizere ilgili yasa ve
kanunlara, kurumsal yonetim ilkelerine etik kurallara uyum konularindaki ¢alisamalra destek
olmak ve ad1 gecen konularla ilgili gozetim islevini yerine getirmkle sorumludur.

Denetimden Sorumlu Komite, asgari ii¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kere toplanir.

Komite iiyelerinin gorev siiresi, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siiresiyle aynidir. Yonetim
Kurulu'nun yeniden se¢ilmesi takiben, yeni komite Baskani ve iiyeleri, Yonetim Kurulunca
belirlenir.

Yénetim kurulu iiyeligi herhangi bir nedenler sona eren Uyenin, Komite Uyeligi de sona erer.
Bu durumda Yo6netim kuruluy, ilk toplantisinda bosalan iiyelik i¢in atama yapar.
Kurumsal Yonetim Komitesi:

Ihsan OZBAY Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Abdullah Hakan TANIS Uye Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu
konuda iyilestirme calismalrinda bulunmak ve Yonetim Kurulu’na oOnerilerde bulunmak
amaci ile olusturulmustur.

Komite, pay sahipleri ile olan iliskilerin yiiriitilmesi amaciyla kurulan, Pay Sahipleri ile
Mliskiler Birim’nin ¢aligmalarin1 gozetir.

Komite iiyelerinin gorev siiresi, Yonetim kurulu Uyeleri’nin gorev siiresi ile pareleldir.
Kurumsal Yonetim komitesi, Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢imini takiben yeniden
olusturulur.

Kurumsal Yonetim komitesi toplatilari, Baskan’in uygun gorecegi yerde ve tarihte yilda en az
dort defa yapilir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Thsan OZBAY Bagkan | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Abdullah Hakan TANIS |Uye Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin temel gorevleri, Usak Seramik Sanayi Anonim
Sirketi’nin varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi
tespit edilen riskler ile ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
caligmlar yaparak Yonetim Kurulu’na 6neri ve tavsilerde bulunmaktadir.
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16.4. dhracgmmmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen,
Kurumsal Yonetim tebliginin uygulanmasina yonelik gruplandirmada, 3. Grup sirketler
arasinda bulunmaktadir.

Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi Sermaye Piyasasi Kurulu tarfindan yaymlanan
‘Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ ne uymak igin diizenli olarak bu yondeki ¢alismlari
stirdiirmektedir. Bu baglamda 03.01.2014 tarihinde yayinlanarak yiiriirliige giren Kurumsal
Yonetim tebligi (II-17.1) uyarinca zorunlu ilkere uyum galismlar1 tamamlanmis ve zorunlu
olmayan diger hiikiimlere ise uyulmaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢cinin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Mali Isler Miidiirliigii biinyesinde olusturulmus sorumlu birim tarafindan yiiriitiilmektedir.
Birimin yliriittigi baslica faaliyetler arasinda sunlar yer alir:

Gegmis yillarda yapilmis olan sermaye artirimi, hisse senedi degisim ve kar payr 6demeleri ile
ilgili islemlerin yerine getirilmesi,

Genel Kurul toplantisinin yiirtirliikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasi,

Sirket Genel Kurul toplantisinin yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlarin
hazirlanmasi, tutanaklarin talep edenlere gonderilmesi,

Pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili ve sozlii bilgi taleplerini gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak tizere ilgili yetkililerle goriiserek yanitlanmasi,

SPK’nm Seri VIII, No:54 sayili tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel Durum Agiklamalarmin
BORSA ISTANBUL A.S ve SPK’na bildirilmesi,

Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi ve
sirket ilgili birimlerinin dikkatine sunulmasi.

Mali Isler Miidiirii : Smmm Ciineyt BIRHAN (Yatirimer liskileri Yoneticisi)

Tel : 0276 326 20 01 - 1110

Faks : 0276 326 20 11

E-mail :c.birhan@usakseramik.com

Lisans : Sermaye Piyasas1 3. Diizey Lisans Belgesi : Kurumsal Y6netim Derecelendirme Lisansi

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen
onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

USAK SERAMIK SAN.A.S. PERSONEL SAYILARI
30.06.2018 |31.12.2017 |31.12.2016 |31.12.2015
Faalivet Alanlarina Gore
IDARI PERSONEL 72 87 79 69
URETIM VE URETIME BAGLI 435 390 366 368
SATIS VE PAZARLAMA 22 24 18 21
TOPLAM PERSONEL SAYISI 529 501 463 458

Sirket bilinysinde tagerona bagli olarak calisan personel sayilar1 asagidaki gibidir.
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TASERON PERSONEL SAYILARI

30.6.2018 |31.12.2017 |31.12.2016 |31.12.2015

TOPLAM PERSONEL SAYISI 413 392 369 380

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihraccinmin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihra¢ccinin paylarina yonelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 30.06.2018 31.12.2017
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Tanser Seramik Sanayi ve
Ticaret A.S. 12.366.321,84 28,54 | 12.366.321,84 28,54

Taniglar Yap1 Malzemeleri
Insaat Petrol Maden Uriinleri

Sanayi ve Ticaret A.S 5.050.000,00 11,65 5.050.000,00 11,65

Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 25.919.608,91 59,81| 25.919.608,91 59,81

TOPLAM 43.335.930,75 100,00| 43.335.930,75 100,00
Tanser Seramik Sanayi ve

Dolayh Pay Sahipligine iliskin | Ticaret A.S.

Bilgi

Ortagin Adi-Soyadi /Ticaret Sermayedeki Pay1

Unvam Sermayedeki Dolayh Pay1 (TL) | (%)

DURMUS TANIS 5.692.500 55%

HUSEYIN TANIS 1.552.500 15%

HASAN TANIS 1.552.500 15%

HARUN TANIS 1.552.500 15%

Toplam Sermaye 10.350.000 100%
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. e oo | Tamislar  Yapr Malzemeleri
gﬁk;yh Pay Sahipligine iliskin Insaat Petrol Maden Uriinleri
g Sanayi ve Ticaret A.S

Ortagin Adi-Soyad1 /Ticaret|Sermayedeki Dolayh Pay1|Sermayedeki Pay:

Unvam (TL) (%)

DURMUS TANIS 5.692.500 55%

HUSEYIN TANIS 1.552.500 15%

HASAN TANIS 1.552.500 15%

HARUN TANIS 1.552.500 15%

Toplam Sermaye 10.350.000 100%
Dolaylh Pay Sahipligine | Tamislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol
iliskin Bilgi Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S
Ortagin Adi-Soyadi . Sermayedeki
ITicaret Unvam Sermayedeki Dolayh Pay: (TL) Pay1 (%)
DURMUS TANIS 5.692.500 55%
HUSEYIN TANIS 1.552.500 15%
HASAN TANIS 1.552.500 15%
HARUN TANIS 1.552.500 15%
Toplam Sermaye 10.350.000 100%

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklarn farklhh oy haklarmna iliskin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

29.03.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis1 giinii MKK’dan alinan pay
sahipleri listesine gore %5 ve fazlas1 oy hakki olan gercek ve tiizel kisiler 18.1 maddesinde

sunulmustur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Imt'tyf'z.!a““ Bir Payin Toplam Seromayeye

Nama/Ha uru rani

Grubu miline (Kimin
Oldugu sahip Nominal (TL) (%)

oldugu)

Degeri (TL)

Yok Hamiline |Imtiyazsiz 1,00 43.335.930,75 100
TOPLAM 43.335.930,75 100,00
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18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrac¢ciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotitye kullanilmasini engellemek
icin alinan tedbirler:

Usak Seramik Sanayi A.S.’nin sermayesinin % 28,54’ sahip Tanser Seramik Sanayi ve
Ticaret A.S. ve %11.65’ine Tanislar Yap1 Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi
ve Ticaret A.S. Yonetim hakimiyetine sahiptir. Usak Seramik Sanayi A.S.’nin %5 ve iizeri
payin sahip gercek ve tiizel kisileri asagida verilmistir.

- ) . - Paylarin Nominal Sermayedeki
Ortagin Adi-Soyadi /Ticaret Unvani Degeri (TL) Oran (%)
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.366.321,84 28,54
Tanislar Yap1 Malzemeleri Insaat Petrol
Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S RR)-000.00 1165
Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 25.919.608,91 59,81
TOPLAM 43.335.930,75 100

Bununla birlikte Sermaye piyasast mevzuati ile Tirk Ticaret Kanunu'nda yer alan bazi
hiikiimler yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engelleyici nitelik tagimaktadir.

18.5. Ihraccimin yonetim hakimiyetinde
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

degisiklige yol acabilecek

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin birbiri ile akrabalik iliskileri:

Ad1 Soyadi Gorevi Akrabalhik

Yonetim Kurulu Hiiseyin TANIS'n A.Hakan TANIS'n
Durmus TANIS Baskani babasi babasi

Yonetim Kurulu DurmusTANIS'In A.Hakan TANIS'in
Hiiseyin TANIS Baskan Yard. oglu kardesi
Abdullah Hakan Yonetim Kurulu DurmusTANIS'in Hiseyin TANIS'n
TANIS Uyesi oglu kardesi

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Miskili taraflarla yapilan islemler konusunda, 2015, 2016 ve 2017 Yillarin ait finansal tablolar
icin 23 nolu dipnotta, 30 Haziran 2018 doneminde yapilan islemler asagidaki gibidir.

2018/6 2017 2016 2015
Iliskili taraflardan alacaklar 115,377,300 | 101,964,001 | 74,060,008 | 49,714,232
Iliskili taraflara borclar -2,047,706| -6,932,632| -1,960,806| -8,385,218
Toplam 113,329,594 | 95,031,369 72,099,202 | 41,329,014
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Mal ve hizmet satiglari 58,863,371| 54,530,349 | 89,520,657 | 72,105,509
Mal ve hizmet aliglar -10,026,688 | -7,166,565| 12,402,173 | 10,773,355
Diger gelirler / giderler 1,937,278 -3,662 -213,332 -105,311
Finansal gelirler / giderler 3,697,170 -633,381| -608,389| -395,233
Toplam 54,471,131 | 46,726,741 | 76,296,763 | 60,831,610
Kilit yonetici personele saglanan

menfaatlet -242,703 -156,956| -166,000| -168,000
Ust diizey yoneticilere saglanan

menfaatler -210,000 -198,000| -301,684| -384,000
Toplam -452,703 -354,956 | -467,684| -552,000

Iliskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmistir.

Son hesap doneminden sonra iliskili taraflarla yapilan islemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.
19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Usak Seramik Sanayi A.S.’nin iligkili taraflara yapilan satiglarinin net satis hasilati igindeki

pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

01.01.2018- | 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2015-
30.06.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Net Satis Hasilat1 155,428,549 |273,839,544 | 222,934,747 | 187,541,228
Iliskili Taraflara Yapilan Satiglar 58,863,371 | 76,804,794 89,520,657 | 72,105,509
I(\Ol/i‘; Satis Hasilat1 I¢indeki Pay1 37.87 28.04 40,15 38,44
Tanser Seramik San.Tic.A.S. 5,000 0 0
Tamslar Yap: Malz.Ing.Pet.
Mad.Ur.San Tic.A.S. 9,671,828| 21,913,744| 25,156,995| 15,495,142
fis;k Seramik Pazarlama ve Tic. | g 106 5431 54812706| 64.317576| 56,574,181
Albino Mutfak Banyi Ur.Ins.
Taah.San.Tic.A.S. 0 78,344 46,086 36,186

20. DIGER BiLGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin cikarilmig sermayesi 43,335,930.75 (kirkiigmilyoniigyiizotuzbesbin-
dokuzyiizotuzlirayetmisbeskurus) TL’ dir. Bu sermaye miktar1 her biri 1(bir) nominal degerde
43,335,930.75 adet hisseye bolinmiistiir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu Hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini Kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 02.06.2011 tarih ve 1073 sayili karar1 ile bu sisteme
gecilmisgtir.

Sirketin kayith sermayesi 100,000,000 (ylizmilyon) Tiirk Liras1 olup, bu sermaye miktar1 her
biri 1 (bir) nominal degerde 100,000,000 (ylizmilyon) hisseye boliinmiistiir.
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Sermaye Piyasas1 Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2016 yilindan 2020 yili
sonuna kadar 5 y1l siireyle gecerlidir.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.6.2018
Fiili Dolasimdaki
Paylar 25,919,608.91| 25,919,608.91| 25,919,608.91| 25,919,608.91
Toplam Sermaye 43,335,930.75| 43,335,930.75| 43,335,930.75| 43,335,930.75
Fiili Dolasimdaki
Pay Orani (%) 59,81 59,81 59,81 59,81

Sirketin ayni sermaye 6demesi yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi arac¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thragccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.09. Thra¢cinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’mnda islem gormektedir. Is bu izahname
kapsaminda ihrag edilecek paylar i¢in de Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’inda islem gdrmek
tizere ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi y1l ve bir onceki yilda eger ihrage1 halihazirda halka
acikk bir ortakhk ise ihraccinin paylann iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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20.11. Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirketimiz Esas Sozlesmesi ile Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢
Yonerge’ye sirketimiz internet sitesi wWww.usakseramik.com adresinde bulunan Yatirimci
ilskileri Sirket Bilgileri boliimiinden ve www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amacg
ve faaliyetleri:

Sirketimizn amag¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesmemizin ‘Amag¢ ve konusu ‘ bashkli 3.
Maddesinde diizenlenmistir. Sirketin kurulug amaci ve ¢alisma konusu sunlardir.

a-) Her tiirli seramik esya, (topraktan sirli/sirsiz, cilali/cilasiz biitiin g¢esit ve sekilleri ile
dosemelik ve kaplamalik karo ve benzerlerini imal etmek ve satmak.)

b-) Elektro porselen (her tiirlii elektrik enerjisi izalatorleri, trafo teghizatlari, zincir ve
bilumum nakil vasitalar1 izalatorleri, porabhoudre, anahtar, duy, rozans, klamens, buatlar,
bilumum elektrik tesisati malzemesi ve benzerleri)

c-) Her tiirlii beton esya,

d-) Her tirlii sihhi tesisat malzemesi {iretmek ve ticaretini yapmaktir. Bu amagcla Sirket
konusu ve faaliyetleri ile ilgili olmak kosulu ile

(3.01) Fabrika imalathane ve atolyeler kurup isletebilir.

(3.02) Imalat ile ilgili hammadde ve yardimer maddelerin temini igin gerekli maden sahalari
arayabilir, ruhsatin1 alabilir, satin alabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, gerektiginde
devredebilir, satabilir.

(3.03) Calisma konular ile ilgili her tiirlii isletme ve ambalaj malzemesini makina techizat,
zaruri aksam yedek parca ve benzerlerini yurtiginden veya disindan satin alabilir, kiralayabilir
veya sair yollardan temin edebilir.

(3.04) Gerekli izin ve imtiyazlari, ruhsatnameleri, marka, patent, lisans, know-how ve ihtira
beratlarin1 alabilir ve gerektiginde bunlari kismen veya tamamen bagkasina devredebilir veya
baskalar1 tarafindan alinmis olanlar1 devralabilir.

(3.05) Calisma konusu iiriinlerin veya islemlerin herhangi bir sathasinda elde edilen yan
iriinlerin veya artiklarin daha ileri derecede islem gorebilmesi i¢in gerekli tesisat ve techizati
kurup isletebilir.

(3.06) Konusu ile ilgili ilmi, iktisadi ve teknik arastirmalarda bulunmak iizere arastirma
merkezleri kurabilir veya bu kabil kuruluglara katilabilir.

(3.07) Imalat1 ve calisma konulari ile ilgili her tiirlii ticari, sinai ve mali islemleri yapabilir,
Resmi ve 6zel taahhiitlere girisebilir, Magazalar, Depolar, Satis yerleri ve Miisavirlik biirolar
agabilir.

(3.08) Yurt i¢inden ve disindan Acentelik, Bayilik, dagiticilik, Komisyonculuk ve Mutemetlik
alabilir, verebilir, Thracat yapabilir.

(3.09) Gerektiginde kanuni mevzuat ¢er¢evesinde yabanci uzman ve personel calistirabilir.
(3.10) Yeni sirketler kurabilir, kurulmus olanlara istirak edebilir veya yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak sartiyla bu sirketlere ait hisselerini satabilir. SPKn. md. 21/1
hiikmiiniin sakli tutulmustur.

(3.11) Faaliyet alanlart ile 1lgili olarak gerekli menkul ve gayri menkuller satin almak, tevhit,

ifraz, insa etmek ve ettirmek, kiralamak, maliki oldugu menkul ve gayri menkulleri ve

tesisleri satmak veya kiraya vermek, gayri menkulleri iizerinde ipotek tesis etmek, kendi
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lehine tesis edilmis ipotekleri fekketmek ipotekleri temelliik etmek, devir etmek, temlik
etmek, rehin, ticari isletme rehni ve ipotek de dahil olmak, fakat bunlarla sinirli olmamak
tizere menkul ve gayrimenkuller ile ilgili her ¢esit ayni ve sahsi haklarn iktisap etmek
bagkalar1 lehine bu haklar1 tesis etmek, tapu kiitiigline ve ilgili sicillerine serh ve tescil
ettirmek, kaldirmak ve fekketmek veya fekkettirmek ; ticlincii kisiler i¢in rehin ticari igletme
rehni ve ipotekde dahil olmak tizere bu nevi haklari tesis ve tescil ettirmek ticilincii kisilerden
ipotek devralmak veya tlglincii kisilere ipotek devretmek, sahibi bulundugu menkul ve
gayrimenkulleri ipotek rehin ve ticari isletme rehnide dahil olmak {izere kendisi veya iigiincii
kisiler adina her ne nam ve sekilde olursa olsun teminat olarak gostermek sirketin faaliyet
konular1 igerisinde her tiirli haklar1 iktisap etmek borglari iltizam etmek konusu ile ilgili
kurulmus ve kurulacak bagka sirketlere istirak etmek , yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydiyla hisse senetleri satin almak, devir almak , gerektiginde bunlari
satmak.

Sirketin kendi adina ve t¢ilincii kisiler lehine garanti , kefalet , teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda SPK mevzuati ¢er¢evesinde belirlenen esaslara
uyulur.

(3.12) Yurt i¢indeki ve Yurt disindaki kuruluslardan Tiirk Liras1 veya Doviz olarak borg ve
kredi alabilir, bunlarla ilgili olarak taginir veya tasinmaz mallarini teminat verebilir, aval ve
kefalet kredileri alabilir.

(3.13) Amag ve konusuna giren islerle ilgili glimriik ve depolama isleri yapabilir, ithalat
yapabilir.

(3.14) Sigortaciliga iliskin mevzuata aykiri olmamak kaydiyla sigorta acenteligi yapabilir.

(3.15) Sulh olabilir, ibra edebilir, tahkim edebilir, dava agabilir, Kambiyo taahhiidiinde
bulunabilir veya kambiyo islemleri yapabilir.

(3.16) Yatirimcilarin aydinlatilmasmi teminen 0zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulunca Aranacak gerekli agiklamalarin yapilmasi kaydiyla Gergek ve Tiizel kisilere kefil
olabilir veya bunlardan kefalet kabul edebilir.

(3.17) Genel Kuruldan izin almaya gerek kalmaksizin Yonetim Kurulu karariyla tahvil
cikarabilir.

(3.18) Kendi biinyesinde yardim sandig1 ve vakif kurabilir veya kurulmus olanlar1 devam
ettirmek amaciyla karindan gerekli fonu ayirabilir.

(3.19) Yukarida gosterilen konulardan baska, ileride Sirket i¢in yararli ve gerekli goriilecek,
baska islere girisilmek istendigi takdirde, Y 6netim Kurulunun 6nerisi ve Genel Kurulun karari
ile is ve islemleri yapabilir.

(3.20) Elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak esas itibari ile kendi elektrik ve
1s1 enerjisi ihtiyacin1 karsilamak iizere oto prodiiktor lisansi cercevesinde iiretim tesisi
kurmak, elektrik ve 1s1 enerjisi iiretmek, iiretim fazlasi olmasi halinde s6z konusu mevzuat
cercevesinde iiretilen elektrik ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tlizel kisilere ve serbest
tiikketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik {iretim tesisi ile ilgili tiim techizat ve
yakitin temin edilebilmesine iligkin faaliyette bulunmak.

Sirketin amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Giimriik ve Ticaret bakanligi ile
Sermaye Piyasas1t Kurulun'dan gerekli izinlerin alinmas1 gerekmektedir.
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20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas sozlesmenin “Yonetim kurulu, Yonetim Kurulunun Middeti, Yonetim Kurulu
Toplantilar1 ve Yonetim Kurulunun gorev ve Yetkileri “ bashikli 7., 8.,9. ve 11 maddesi
uyarinca, sirketin igleri ve idaresi, en ¢ok is yillik bir siire i¢in Genel Kurul tarfindan, Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, Sermaye Piyasasi Mevzuatlarina uygun olarak secilecek
en az 5 (bes), en cok 7 yedi) iiyeden olusacak Yonetim Kurulu tarafindan yriitiiliir.

Yonetim kurulu:
MADDE (7) :

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanununu hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1t Kurulu diizenlemeleri g¢ercevesinde secilen 5 iiyeden az olmamak iizere 7 iiyeye
kadar secilir.

Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan idare ve temsil olunur.

Yonetim kurulu tiyelerinin verimli ve yapici ¢caligsmalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar
almalarina ve komitelerin olusumuna ve ¢alismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine
imkan saglayacak sekilde belirlenir.

Yénetim kurulu, icrada gorevli olan ve olmayan iiyelerden olusur, Icrada gorevli olmayan
yonetim kurulu {iyesi, yonetim kurulu iiyeligi haricinde sirkette baskaca herhangi bir idari
gorevi bulunmayan ve sirketin giinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine miidahil olmayan
kisidir. YoOnetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan {iyelerden
olusur.Yonetim kurulu iiyeleri igerisinde gorevlerini hicbir etki altinda kalmaksizin icra etme
niteligine ve potansiyeline sahip bagimsiz iiyeler bulunur. Yonetim Kurulu’nda gorev alcak
bagimsiz liyelerin sayisit ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal YoOnetime
iliskin  diizenlemelerine gdre tespit edilir.Bagimsiz ~ yonetim kurulu {iyelerinin
ticretlendirmesinde hisse senedi opsiyonlar1 veya sirketin performansina dayali 6deme
planlar1 kullanilmaz. Bagimsiz yonetim kurulu iyelerinin iicretlerinin bagimsizliklarini
koruyacak diizeyde olmasi gerekmektedir.

[lgili mevzuat uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karar1 gerekmedikge
sermaye piyasasi kurulu diizenlemelerine gore Onemli nitelikte sayilan islemlere iliskin
alinacak yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onayinin bulunmasi
gerekir.

Onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onaymin bulunmamasi ve
bagimsiz iyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen alinan islemlerin icra edilmesi
istenmesi halinde islem genel kurul onayma sunulur. Bu durumda bagimsiz yonetim kurulu
tiyelerinin muhalefet gerekgesi derhal kamuya agiklanir.

Bir tlizel kisi yonetim kuruluna iliye secildigi takdirde tiizel kisi ile birlikte tlizel kisi
tarafindan belirlenen sadece bir gergek kiside bu tiizel kisi ile birlikte tescil ve ilan olunur.
Ayrica tescil ve ilanin yapilmis oldugu sirketin internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi
adina sadece bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu
uyelermm ve tlizel kisi adina tescil edilecek gercek kisinin tam ehliyetli olmalar1 sarttir.
Uyeligi sona erdiren sebepler secilmeye engeldir. Yonetim kurulu iiyesi olan tiizel kisi SPK
diizenlemelerini dikkate alarak kendi adina tescil edilmis bulunan gercek kisiyi her an
degistirebilir.

Yonetim kurulu ve kendisine birakilan alanda ydnetim, kanun ve esas sdzlesme uyarinca
genel kurulun yetkisinde birakilmis bulunanlar disinda sirketin isletme konusunun
gerceklestirilmesi icin gerekli olan her ¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.
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Yonetim kurulu , TTK'mun 378 inci maddesi kapsaminda riskin erken saptanmasi komitesi de
dahil olmak {izere SPK diizenlemelerinde 6n goriilen komite ve komisyonlar yaninda sirket
igleri, ilgili karar ve politikalarinin uygulanmasinmi yiiriitmek veya onlar1 gézlemlemekle
gorevli komisyon ve komiteler kurabilir. Bu komitelerin olusturulmasinda SPK ve ilgili diger
mevzuatin diizenlemelerine uyulur. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslart ve hangi
tiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya acgiklanir.

Sirket Genel Miidiirii Y&netim Kurulu Uyeligine segilebilir.

Yonetim kurulu {yelerinin ve st diizey yoneticilerin {icretlendirme esaslari yazili hale
getirilir ve genel kurul toplantisinda ayr1 bir madde olarak ortaklarin bilgisine sunulur ve
Genel Kurul tarafindan {icretler belirlenir. Pay sahiplerine bu konuda goriis bildirme imkani
taninir. Bu amagla hazirlanan iicret politikasi, sirketin internet sitesinde yer alir.

Yonetim Kurulunun Miiddeti:
MADDE (8) :
Yo6netim Kurulu iiyelerinin gorev siiresi en fazla 3 yildir. Yeniden sec¢ilmeleri miimkiindiir.

Genel Kurul, Yonetim Kurulu iyelerini her zaman azledebilir. Azlolunan iyenin, tazminat
talebine hakki yoktur.

Tiirk Ticaret Kanunun 334 {incli madde hiikmii sakli kalmak {iizere, herhangi bir sebeple bir
tiyelik bosalirsa, yonetim kurulu, kanuni sartlar1 haiz birini, gegici olarak yonetim kurulu
tiyeligine secip ilk genel kurulun onayina sunar. Bu yolla segilen iiye, onaya sunuldugu genel
kurul toplantisina kadar gérev yapar ve onaylanmasi halinde selefinin siiresini tamamlar.

Yonetim kurulu iiyelerinden birinin iflasina karar verilir veya ehliyeti kisitlanir ya da bir liye
tiyelik i¢in gerekli kanuni sartlar yahut esas sozlesmede 6ngdriilen nitelikleri kaybederse, bu
kisinin tiyeligi, herhangi bir isleme gerek olmaksizin kendiliginden sona erer.

Yonetim Kurulu'na muvakkaten segilen yeni {iyenin gorev siiresi, yerini aldigi {iyenin kalan
stirest kadardr.

Acilan iyeliklerin Yonetim Kurulunca tayin ve tespitinde 7.maddedeki sartlar ve ilgili
mevzuat esas alinir. Bu sekilde segilen iiye, IIk Genel Kurul toplantisina kadar vazife yapar ve
asaleti Genel Kurulun tasvibine baglidir.

Bagimsiz yonetim kurulu tyelerinin gérev siiresi ti¢ yila kadar olup, tekrar aday gosterilerek
secilmeleri miimkiindiir. Sermaye Piyasast Mevzuati kurumsal Yonetim Ilkelerine iliskin
uyulmasi zorunlu kurulca belirlenen diger ilkelere uyulur.

Yonetim Kurulu Toplantilar::
MADDE (9) :

Yonetim Kurulu sirket ve muameleleri lizum gosterdik¢e toplanir. Ancak en az ayda bir defa
toplanmas1 zorunludur. Yo6netim Kurulu toplantisi Sirket merkezinde yapilir.

Yonetim kurulu yonetim kurulu 5 kisi oldugunda en az 4 kisi ile toplanir. Yonetim kurulu
kararlari toplantiya gerek fiziken gerekse elektronik ortam yolu ile katilanlarin salt cogunlugu
ile karar alabilir.

Uyelerin tamamina onceden haber verilmek suretiyle, toplant1 Sirket merkezinden bagka bir
yerde de yapilabilir. Uyelerden her birinin belli bir konuda yazili olarak yaptig1 Onerinin
giindeme alinmas1 zorunludur.

Yonetim Kurulu toplant1 ve karar nisabi ile yonetim kurulu iiyelerinin Sirket disinda baska
gorev veya gorevler almasi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve diger ilgili
mevzuat hiikiimleri gozetilir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan ydnetim kurulu
kararlar1 gecersiz olup esas sdzlesmeye aykiri sayilir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak
Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan tanityacak Elektronik Toplanti Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda sirket sézlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini
Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi saglanir.

Yonetim kurulu tamamen elektonik ortamda yapilabilecegi gibi bazi liyelerin fiziken mevcut

bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra
edilebilir.

Yonetim Kurulunun gorev ve Yetkileri:
MADDE (11) :

Sirketin yonetimi, pay sahiplerine veya {igiincii kisilere kars1 veya mahkemeler dniinde temsili
Yonetim Kuruluna aittir. Kanunda ve Esas Sozlesmede Genel Kurulca alinmasi 6ngoriilen
kararlar disindaki kararlarin alinmasina Y 6netim Kurulu yetkilidir.

Ozellikle asagidaki konular Yénetim Kurulu karari ile yapalir:

1.) Bu Esas Sozlesme“Ama¢ ve Konusu” basliklt 3. maddesinde tadat edilen hususlarin
gergeklestirilmesi i¢in karar alinmasi ve alinan kararlarin uygulanmasi.

2) Murahhas azalarin secilmesi, azledilmesi ile bunlara verilecek iicret ve yetkililerin
saptanmast.

3) Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilari, Midiir ve Danigmanlarin ige alinmasi, isten
c¢ikarilmasi ile bunlara verilecek {icret ve yetkilerin saptanmasi.

4.) 2. ve 3. bentte belirtilenlerin disinda kalan personelin ise alinmasi, licretlerine, ¢alisma
diizenine ve isten ¢ikarilmasina iliskin kurallarin saptanmasi.

5.) Sirketi temsil ve ilzama yetkili olanlarin saptanmasi, verilmis yetkilerin kaldirilmasi.

6.) Subeler agilmasi ve kapatilmasi, Acentelik, Temsilcilik, Miimessillik, Dagiticilik, Vekalet,
Komisyonculuk ve mutemetlik verilmesi, alinmas.

7.) Sirket adina taginir ve tasinmaz mal satin alinmasi, insa ettirilmesi, kiralanmasi, Sirketin
tagiir ve taginmaz mallari {izerine rehin, ipotek ve bunlarin disindaki her tiirlii kanuni haklar
tesis ve fekkine izin verilmesi.

Sirket’in kendi adina ve {igiincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

Sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve iiclincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onay1 aranir.
Bagimsiz iiyelerin cogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme
iliskin yeterli bilgiyi i¢erecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
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duyurulur ve igslem genel kurul onaymma sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda,
islemin taraflar1 ve bunlarla iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar
alimarak diger pay sahiplerinin genel kurulda bu tiir kararlara katilmalar1 saglanir. Bu
maddede belirtilen durumlar icin yapilacak genel kurul toplantilarinda toplantt nisabi
aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara
uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile genel kurul kararlar1 gecerli sayilmaz.

8.) Sirketi kazai ve idari merciler Oniinde temsile, tahkim, sulh ve ibraya yetkili temsilcinin
atanmasi.

9.) Yeni sirketler kurulmasi, kurulu olanlara istirak edilmesi ve istiraklerine ait paylarin
satilmasi.

10.) Yurt i¢i ve Yurt disindaki kurum ve kuruluslardan Tiirk Liras1 ve Dviz olarak borg ve
kredi alinmas1 ve bunlara karst menkul ve gayrimenkul teminatlar verilmesi, her tiirlii mali
iliskilerin temel kurallarinin saptanmas.

11.) Yillik is programi, biitce ve kadronun hazirlanmasi ve gerektiginde degistirilmeleri.
12.) Uygulanacak hesap plan1 ve yonetmeliklerin hazirlanmasi ve gerektiginde degistirilmesi.

13.) Bilango, kar ve zarar hesabi ile yillik faaliyet raporunun hazirlanmasi ve Genel Kurula
sunulmas.

14.) Lisans, know-how ve patent anlagmalari yapilmasina izin verilmesi.
15.) Her tiirlii tahvil, kar ortaklig: belgesi ve diger menkul degerlerin ¢ikarilmasi.

Yonetim kurulu Sermaye piyasast kurulu uyarinca Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun
gorecegi konularda kendi iiyeleri ve/veya iiyesi olmayan kisilerden olusan danigma
koordinasyon ve benzeri nitelikte komiteler veya alt komiteler olusturabilir. Spk’nin uyarinca
gerektirmesi durumunda genel kurul onayina sunulur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan ve Olagantistii Genel Kurul toplantilar1 Tiirk Ticaret Kanununa ve Sermaye Piyasisi
Mevzuatina gore yapilir.

Esas sozlesme’nin ‘Toplantt Yeri’ baslikli 17. Maddesi uyarinca Genel Kurulllar, Sirket
merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin elverisli diger bir yerinde veya sirkete ait
fabrikalarda toplanir. Ilan ve Tebligler buna uygun olarak yapilir.

Esas sozlesme’nin ‘Toplanti Nisabr’ baglikli 19. Maddesi uyarinca Genel Kurulllar, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine Tabidir.

Esas sozlesme’nin ‘Bagkanlik’ baglikli 23. Maddesi uyarinca Genel kurul toplantilart Genel
Kurulca segilecek bir baskan, bir katip iiye ve oy toplayici iiyeden olusan toplant1 bagkanlig
olusturulur ve genel kurul Toplanti bagkanliginca idari edilir. Bagkanlik konusunda Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile bu kanunlara iligkin mevzuat hiikiimleri
uygulanir.
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Esas sozlesme’nin ‘Vekil Tayini’ baslikli 20. Maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda
pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla
temsil ettirebilirler. Sirket pay sahibi olan vekiller kendi oyundan bagka temsil ettikleri pay
sahiplerinin sahip olduklar1 oylar1 kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy kullanmaya iliskin;
Halka acik anonim ortakliklar genel kurulunda vekaleten oy kullanilmasina ve ¢agri yolu ile
vekaleten veya hisse senedi toplanmasina iliskin esaslar ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi kanununa iligkin mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘Oy’ bashikli 21. Maddesi uyarinca Olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan her paym 1 (bir) oyu vardir. TTK’nin 477. Maddesince bir
hissenin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini
kullanabilirler ve yine TTK’nin 415/4. Maddesi geregince Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay
senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.
Oy kullanmada Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi ile bu kanunlara iliskin mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘Toplantida Bakanlik Temsilcisi Bulunmast * baslikli 18. Maddesi uyarinca
Gerek olagan ve gerek olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda yer alacak Bakanlik
temsilcisine iligkin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘ilan * baslikli 27. Maddesi uyarinca Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul
toplanti ilanlari, mevzuat ile dngoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida pay
sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitastyla Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen
asgari siireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica Sirketin internet sitesinde genel kurul
toplant1 ilani ile birlikte, yonetim kurulu adaylar ile ilgili bilgiler Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda kamuya agiklanir.
Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in Tirk Ticaret Kanununu, Sermaye
Piyasasi1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkimlerine uyulur.

Esas sozlesme’nin ‘Genel Kurul * baslikli 16. Maddesi uyarinca Sirketin Genel Kurulu, isbu
Esas Sozlesme, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile bu kanunlara iliskin
mevzuat hiikiimlerine gore toplanir. Genel kurulda alinan kararlar, muhalifler ve hazir
bulunmayanlar dahil sirketin biitlin pay sahipleri i¢in baglayicidir.

Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul sirketin hesap
doneminin sonundan itibaren li¢ ay icerisinde ve yilda en az bir defa toplanir.

Olaganiistii Genel Kurul sirketin islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda kanun ve esas
s0zlesmede yazili hiikiimlere gore toplanir ve gereken kararlar alinir.

Sirketin genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527. Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik Hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis
aciklamalarina, dneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir.

Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus
olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarmi kullanabilmesi saglanir.Yonetim kurulu, Genel kurulun ¢alisma esas ve
usullerine iliskin kurallar1 igeren bir i¢ yonerge hazirlar ve bu i¢ yonerge genel kurul
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onayindan sonra ylriirliige konularak tescil ve ilan edilir. Bu tescilden sonra yapilacak Genel
kurul toplantilart belirlenen bu i¢ yonergedeki usul ve esaslar ¢er¢evesinde gergeklestirilir.

20.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygunanir.

TTK MADDE 493- (1) Sirket, esas sozlesmede ongoriilmiis 6nemli bir sebebi ileri siirerek
veya devredene, paylarini, basvurma anindaki gergek degeriyle, kendi veya diger pay
sahipleri ya da ticiincii kisiler hesabina almay1 6nererek, onay istemini reddedebilir.

(2) Pay sahipleri gevresinin bilesimine iliskin esas sbézlesme hiikiimleri, sirketin isletme
konusu veya igletmenin ekonomik bagimsizligi yoniinden onayin reddini hakli gosteriyorsa,
onemli sebep olusturur.

(3) Bundan bagka, devralan, paylari kendi adina ve hesabina aldigin1 agik¢a beyan etmezse
sirket, devrin pay defterine kaydini reddedebilir.

(4) Paylar; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikkiimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmislerse, sirket, paylari edinen kisiye, sadece paylarin1 gercek degeri ile
devralmayi 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

(5) Devralan, paylarinin ger¢ek degerinin belirlenmesini, sirketin merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir; bu halde mahkeme sirketin karar tarihine en
yakin tarihteki degerini esas alir. Degerleme giderlerini sirket karsilar.

(6) Devralan, gercek degeri 6grendigi tarihten itibaren bir ay ig¢inde bu fiyati reddetmezse,
sirketin devralma Onerisini kabul etmis sayilir.

(7) Esas sozlesme devredilebilirlik sartlarini agirlastiramaz.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas sozlesmede paylarin devri ile ilgili bir hiikiim bulunmamakla beraber hamiline yazili
paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ile 6ngoriilen
sinirlamalar disinda bagka herhangi bir sinirlamaya tabi tutulmaz.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

Sirketimizin 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariye diizenlenmis,
Bagimsiz Denetimden/ incelemeden gegmis Finansal tablolarna www.kap.org.tr ve
www.usakseramik.com internet sitelerinden ulasilabilir.

22.1. fhracomin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirketimizin Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
donemlerine iliskin Finansal tablolar1 ve bunlara iligkin Bagimsiz Denetim raporlari,
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www.kap.org.tr internet adresinde sirasiyla 11.02.2016, 27.02.2017 ve 19.02.2018
tarihlerinde KAP da ilan edilmistir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Izahnamede yer alan Finansal Tablolarimiz asagida bilgileri verilen denetim firmasi
tarafindan denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporlart ‘olumlu goriis’ icermektedir.
2017, 2016 ve 2015 yillarina iliskin Finansal Tablolarin Denetimini Karar Bagimsiz Denetim
Danismanlik SMMM A.S. gerceklestirmistir.

Doénem 01.01.2017-31.12.2017
Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danigsmanlik SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisii Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Serdar ASAR

Donem 01.01.2016-31.12.2016
Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisii Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Denetci Serdar ASAR

Donem 01.01.2015-31.12.2015
Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik SMMM A.S.
Bagimsiz Denetim Goriisii Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali Osman EFLATUN

30.06.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle,
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") wuygun olarak hazirlanmadigr kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriisii:

Goriigiimiize gore ekteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak, tiim onemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:

Goriigiimiize gore ekteki finansal tablolar, Usak Seramik Sanayi A.S.nin 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tiim énemli
yonleriyle, gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.
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31.12.2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Gortistimiize gore ekteki finansal tablolar, Usak Seramik Sanayi A.S.nin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tiim 6nemli
yonleriyle, ger¢ege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Sirketin iiretim ve satig faaliyetlerinde 6nemli bir degisiklik olmamakla birlikte, son finansal
tablo tarihinden sonar meydana gelen doviz kurlarindaki yiiksek artis ve bu kur artiglarinin
maliyet kalemlerine yansimasi sonucu iiretim maliyetleri olumsuz yonde etkilenmistir. Reel
faiz artilaglari, dogalgaz ve elektrige gen zamlar neticesinde finansal performasini olumsuz
etkileyen gelismeler olusmustur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kar dagitim politikasi;

Usak Seramik Sanayi A.S Kar pay1 dagitim politikasi; Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinladigt mevzuat, diizenleme ve aldig
kararlar ile Sirket Ana s6zlesmesinin ilgili hiikiimleri kapsaminda; Kurumsal Yonetim
uygulamalar1 ve girketin stratejileri ile finansal planlar1 dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve
sektoriin durumu da goz Oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
ithtiyaclari arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.
Usak Seramik San A.S. kar dagitimina ait esaslar Esas So6zlesmenin 31. Maddesinde
acgiklanmaktadir.
Bu hiikiimlere gore;
Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diislildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem net kari, varsa gegmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra,

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci kar payi

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymnin, yonetim kurulu
tiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar pay::
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d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

II. Tertip Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar payr diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ve yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere, ¢esitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.
Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir.
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel Kurul karari ile simirh
olmak tiizere bagimsiz smirli denetlemeden ge¢mis 3, 6 ve 9 aylik donemler itibari ile
hazirlanmig ara mali tablolarinda yer alan karlar iizerinden nakit temettii avans1 dagitabilir.
Kar dagitim yontem ve siire¢leri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri ve Sirket ana so6zlesmesinde yer alan hiikiimlerle belirlenmistir. Belirlenen kar
dagitim politikas1 paralelinde her faaliyet doneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya
iligkin karara varilmasinin akabinde 6zel durum agiklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru
yapilir. Yonetim Kurulunun Kar dagitim tutarma iligkin karar1 Genel Kurul’un onayina
sunulur ve onaylanan temettii tutarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurulu toplantisinda.
SPK mevzuati ¢ercevesinde, belirlenen siire i¢inde yapilir. Usak Seramik San A.$ nin faaliyet
raporunda yer verilerek, internet sitesinden kamuoyuna sunulur.
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USAK SERAMIK SAN. A.S 2015 Yili Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye

2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu
imtiyaza iliskin bilgi

43,335,930.75
206,958.00

SPK'ya Gore

Yasal
Kayitlara
(YK) Gore

O oo~NO O~

10

11

12
13
14
15
16
17
18
19

20

Donem Kan

Odenecek Vergiler (- ) (Spk Tablolarda Vergi
Fazlas1 Var)

Net Donem Kari (=)

Gecmis Yillar Zararlari (- )

Birinci Tertip Yasal Yedek ( -)

NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=)

Y1l icinde yapilan bagislar ( + )

Birinci Temettiiiin hesaplanacagi bagislar eklenmis
net dagitilabilir donem kar

Ortaklara Birinci Temettii

-Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Yonetim Kurulu tiyelerine, ¢alisanlarina vb.'e temettii
Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Ortaklara ikinci Temettii

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

Statli Yedekleri

Ozel Yedekler

OLAGANUSTU YEDEKLER

Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar

-Gegmis Y1l Kari

-Olaganiistii Yedekler

-Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

2,072,099.04

880,516.33
1,191,582.71
0.00

0.00
1,191,582.71

1,191,582.71

1,607,106.41

880,516.33
726,590.08
727,475.35
0.00
-885.27

-885.27

2015 Y1l Genel Kurul Karar:

2015 yili kar1- zararinin miizakere edilmesi, Yonetim Kurulu’nun teklifi ile 2015 yili karinin
geecmis yil zararlarina mahsup edilmesi kalan kisminda olagan {iistli yedeklere aktarilmasini
gortsiilerek Genel Kurul’un onayina sunuldu, ilerleyen yillara iligkin sirketin “Kar Dagitim
Politikas1” hakkinda bilgi verildi, s6z alan olmadi1 oy birligi ile kabul edildi.
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USAK SERAMIK SAN. A.S 2016 Yili Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye

2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore)
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise soz konusu
imtiyaza iliskin bilgi

43,335,930.75
206,958.00

SPK'ya Gore

Yasal Kayitlara
(YK) Gore

© 00 NOoO O~

11

12
13
14
15
16
17
18
19

20

Donem Kan

Odenecek Vergiler (- ) (Spk Tablolarda Vergi
Fazlas1 Var)

Net Donem Kari (=)

Gec¢mis Yillar Zararlar: ( -)

Birinci Tertip Yasal Yedek ( -)

NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=)

Y1l icinde yapilan bagislar ( + )

Birinci Temettiiiin hesaplanacagi bagislar eklenmis
net dagitilabilir donem kari

Ortaklara Birinci Temettii

-Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Yonetim Kurulu iiyelerine, ¢calisanlarina vb.'e temettii
Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Ortaklara ikinci Temettii

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

Statli Yedekleri

Ozel Yedekler

OLAGANUSTU YEDEKLER

Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar

-Gegmis Y1l Kari

-Olaganiistii Yedekler

-Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

6,346,620.00

1,351,358.00
4,995,262.00
0.00
0.00
4,995,262.00

4,995,262.00

3,846,635.76

1,351,358.00
2,495,277.76
885.26

0.00
2,494,392.50

2,494,392.50

2016 Yili Genel Kurul Karar::

2016 yil1 kar1- zararinin miizakere edilmesi, Yonetim Kurulu’nun teklifi ile 2016 yili karinin
gecmis karlar1 hesabina aktarilmasini goriisiilerek Genel Kurul’un onayina sunuldu, ilerleyen
yillara iliskin sirketin “Kar Dagitim Politikas1” hakkinda bilgi verildi, s6z alan olmadi oy
birligi ile kabul edildi.
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USAK SERAMIK SAN. A.S 2017 Yili Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye

2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu
imtiyaza iliskin bilgi

43,335,930.75
206,958.00

SPK'ya Gore

Yasal

Kayitlara
(YK) Gore

O© 00 ~NOo O &~

11

12
13
14
15
16
17
18
19

20

Donem Kan

Odenecek Vergiler ( - ) (Spk Tablolarda Vergi
Fazlas1 Var)

Net Donem Kari (=)

Gegmis Yillar Zararlar: ( -)

Birinci Tertip Yasal Yedek (-)

NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=)

Y1l icinde yapilan bagislar ( + )

Birinci Temettiiiin hesaplanacagi bagislar eklenmis
net dagitilabilir donem kan

Ortaklara Birinci Temettii

-Nakit

-Bedelsiz

-Toplam

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Yonetim Kurulu liyelerine, ¢alisanlarina vb.'e temettii
Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
Ortaklara ikinci Temettii

Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

Statii Yedekleri

Ozel Yedekler

OLAGANUSTU YEDEKLER

Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar

-Gegmis Y1l Kari

-Olaganiistii Yedekler

-Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

6,802,018.00

1,283,437.00
5,518,581.00
0.00
0.00
5,518,581.00

5,518,581.00

1,933,054.10

1,283,437.00
649,617.10
0.00

0.00
649,617.10

649,617.10

2017 Yili Genel Kurul Kararz:

2017 yil1 kar1- zararinin miizakere edilmesi, Yonetim Kurulu’nun teklifi ile 2017 yili karinin
gecmis yil karlar1 hesabina aktarilmasini goriisiilerek Genel Kurul’un onaymna sunuldu,

elektronik ortamda katilan 788.000

coklugu ile kabul edildi.

red oyuna karsilik 17.416.321,84 evet oyu ile oy

22.7. Son 12 ayda ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:
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Sirketimizin veya grubun finansal durumunu veya karlilig1 lizerinde 6nemli derecede etkisi
olmus yada olacak dava, hukuki takibat ve tahkim islemi yoktur. Sirketimiz aleyhine agilmis
davalar isten ayrilan personellerin kidem alacaklarina istinaden agilmis olan davalar olup
finansal tablolara 6nemli bir etkisi yoktur.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BIiLGILER

23.1. Thrag edilecek ve/ veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Nama / Pay Bir Toplam Sermaye
Hamiline Sayisinin | Payin (TL) Oram
U Grup .
Grubu| Oldugu [Imtiyazlar| Pay Sayisi pay Nominal (%)
Sayisina | Degeri
Oram
(%) (TL)
Yok [Hamline |Yok 56,664,069.25 0.00 1]56,664,069.25| 130.76

Sirketin 43,335,930.75 TL tutarindaki mevcut sermayesi 56,664,069.25 TL tutarinda bedelli
olarak arttirlmak suretiyle toplamda 100,000,000.00 TL’na ¢ikartilmasi planlanmaktadir.
Nakit karsiliginda artirilan 56,664,069.25 tutarindaki sermayeyi temsil eden paylar halka arz
edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %
130.75539 oraninda yeni pay almak hakki bulunmaktadir. Bu paylarin ISIN Kodu:
.................. dir.

Thrac edilecek yeni paylarda grup ve imtiyaz bulunmamaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonar kalan paylar borsa da satilacaktir.
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirminin kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirillarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye piyasasi kanunu ve ilgili mevzuatlar kapsaminda olusturulacaktir.
23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklarimiz paylart kaydilestirme esaslar1 cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.
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23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

a. Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. Md.19):

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkini ifade eder.

Esas Sozlesmenin "Karin Tesbiti ve Tevzii" bashklh 24. Maddesi: Sirketin, hesap yili
sonunda tesbit olunan gelirlerinden 6denmesi veya ayrilmasi gerekli olan her tiirlii giderler
karsiliklar ve ¢esitli amortisman bedelleri ile kar {izerinden 6denmesi gerekli vergilerin
indirilmesinden sonra kalan miktar safi karini teskil eder. Sirketin safi kar1 varsa gegmis yil
zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile su sekilde ayrilir ve dagitilir.

Safi karin,
a) %S5'1 genel yedek akgeye ayrilir,

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak ortaklara
birinci kar pay1 ayrilir

c) Birinci kar paymna halel gelmemek kaydiyla safi kardan %5'i, bagimsiz uyeler
disindaki Yonetim Kurulu Uyelerine esit olarak boliistiirtiliir,

d) Geri kalan safi karin, kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasia kismen veya
tamamen olaganiistii yedek akgeye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 519/3.maddesi hikmu saklidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci kar payr ayrilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasma ve birinci kar payr 6denmedikge Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur,
miistahdem ve iscilere, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

Sirketimizin kar dagitim politikasi;

Usak Seramik Sanayi A.S Kar payr dagitim politikasi; Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye
Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yaymladigi mevzuat, diizenleme ve aldigi
kararlar ile Sirket Ana sozlesmesinin ilgili hiikiimleri kapsaminda; Kurumsal Yonetim
uygulamalar1 ve sirketin stratejileri ile finansal planlar1 dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve
sektorlin durumu da goz oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
ihtiyaglar1 arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

Usak Seramik San A.S. kar dagitimma ait esaslar Esas Sozlesmenin 31. Maddesinde
agiklanmaktadir.

Bu hiikiimlere gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan O6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem net kar1, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra,

Genel Kanuni Yedek Akge:
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a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci kar pay1

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu
tiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar payx:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Il. Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmig olan
kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel Kurul karari ile simirh
olmak tizere bagimsiz smirli denetlemeden ge¢mis 3, 6 ve 9 aylik donemler itibari ile
hazirlanmis ara mali tablolarinda yer alan karlar1 iizerinden nakit temettii avansi dagitabilir.

Kar dagitim yontem ve siirecleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri ve Sirket ana s6zlesmesinde yer alan hiikiimlerle belirlenmistir. Belirlenen kar
dagitim politikas1 paralelinde her faaliyet doneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya
iligkin karara varilmasinin akabinde 6zel durum agiklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru
yapilir. Yonetim Kurulunun Kar dagitim tutarina iligkin karar1 Genel Kurul’un onayina
sunulur ve onaylanan temettii tutarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurulu toplantisinda.
SPK mevzuati ¢cergevesinde, belirlenen siire i¢inde yapilir. Usak Seramik San A.S nin faaliyet
raporunda yer verilerek, internet sitesinden kamuoyuna sunulur.

b. Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md.461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin
SPKn md.18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir.
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C. Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn.md.19)
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
d. Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagma Isleten pay sahipleri, SPK'ni ilgili diizenlemelerince
miimkiin olmasi halinde paylarin1 Sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

e. Satma Hakki (SPK md.27)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekiide
sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana (2017 yili i¢in %97, 01
Ocak 2018 den itibaren %98) veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu
kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahipleri Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire icerisinde azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir
bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin SPK tarafindan belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

f. Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

g. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30, TTKn md.
414,415,419,425,1527, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi Seri No 11-30.1)

Genel Kuru! toplantisina ¢agri, esas sozlesmede gosterilen sekilde, Sirketin internet sitesinde
ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak tiizere, toplant1 tarihinden en az {i¢ hafta 6nce yapilir. Pay defterinde yazili
pay sahipleri ile 6nceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici1 belge vererek
adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti giinii ile giindem ve ilaninin ¢iktig1 veya ¢ikacagi
gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Teblig No.11-17.1 geregince Genel Kurul, Sirket' in kurumsal internet sitesinde ve KAP' ta,
Genel Kurul toplant1 ilan1 ile birlikte, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak tlizere Genel Kurul
toplanti tarihinden en az {i¢ hafta dnce TTK' nin 437.maddesi ¢ergevesinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi yapmasi
gereken bildirim ve agiklamalarin yami sira, asagidaki hususlar dikkati c¢ekecek sekilde
yatirimceilara ayrica duyurulur.

(a) Aciklamanin yapilacagi tarih itibartyla sirketin ortaklik yapisini yansitan toplam pay sayisi
ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazli pay grubunu
temsil eden pay sayis1 ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi

(b) Sirketin ve bagl ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladigi ortaklik faaliyetlerini 6nemli Olgiide etkileyecek yonetim ve
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faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi

(c) Genel Kurul toplanti giindeminde yonetim kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekceleri, yonetim kurulu tiyeligi adayligr sirkete iletilen
kisilerin 6zge¢misleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gorevler ve ayrilma nedenleri, sirket ve
sirketin iligkili taraflar1 ile iligkisinin niteligi ve 6nemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip
olup olmadigi ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi se¢ilmesi durumunda, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi

(d) Sirket pay sahiplerinin giindeme madde konulmasma iliskin Yatirimer Iliskileri
Boliimii'ne yazili olarak iletmis olduklar1 talepleri, yonetim kurulunun ortaklarin giindem
oOnerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen oOneriler ile ret gerekceleri

(e) Gilindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karar ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri

TTK madde 415 uyarinca Genel Kurul Toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen
"Hazir Bulunanlar Listesi" nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek kisilerin kimlik
gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerin vekaletname ibraz etmeleri sarttir.

TTK madde 419 uyarinca, esas sozlesmede aksine bir diizenleme yoksa toplantiyr genel kurul
tarafindan secilen, pay sahibi sifatin1 sart olmayan bir baskan yonetir. Baskan tutanak
yazmant ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanligi olusturur.

Ancak sirketin Esas Sozlesmesinin "Genel Kuru! Toplantt Usulii" 18.Maddesine gore, Genel
Kurul Toplantilarina, Y6netim Kurulu Bagkani veya onun hazir bulunmamasi veya baskanlik
edememesi halinde Genel Kurul’ca Yonetim Kuruiu iiyeleri arasindan secilecek bir iiye
baskanlik eder. Toplanti bagkani, hissedar olmasi sart olmayan bir katip ile hissedarlar
arasindan bir oy toplama memuru seger.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak i¢in Genel
Kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak
Gene! Kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini dngoren Esas Sozlesme hiikmii
gecersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(a) Sirket sozlesmesinde veya esas soOzlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla, sermaye
sirketlerinde yonetim kurulu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi
gibi, baz1 iiyelerin fiziken mevcut bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik
ortamda katilmast yoluyla da icra edilebilir. Bu hallerde TTK ' da veya sirket s6zlesmesinde
ve esas sO0zlesmede ongoriilen toplanti ile karar nisaplarina iliskin hiikiimler aynen uygulanir.

(b) Sirket, elektronik ortamda oy kullanabilmek i¢in, bu amaca 6zgiilenmis bir internet
sitesine sahiptir.

(c) Sirket genel kurullarina elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama ve
oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur.

h. Genel Kurul' da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK Madde 407, Madde 469, Madde 417)

TTK madde 417 uyarinca; Yonetim Kurulu SPK' n madde 30 (miilga 2499 sayili SPK' nin
10/A) uyarinca Genel Kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi Pay Sahipleri Cizelgesi' ne gore diizenler. Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Gene! Kurula katilabilecekler listesi
Yonetim Kurulu Bagkanina imzalatilir. Toplantidan 6nce Genel Kurulun yapilacagi yerde
bulundurulur. Listede 6zellikle pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya {invanlari, adresleri,
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sahip olduklar1 pay miktar, paylarin itibari degerleri, sirketin ¢ikarilmis sermayesi ve
toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Sirket Genel Kurullar1 olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her faaliyet donemi
sonundan itibaren li¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal
tablolara yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar veya
kazang paylarmin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu {iyelerinin ibralar ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir ve karar
alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Genel Kurul toplantilart
sirket merkezinde veya yonetim kurulunun uygun gormesi halinde, sirket merkezinin
bulundugu il sinirlari igerisinde bagka bir yerde yapilabilir.

I. Oy Hakki (SPKn md.30, TTKn md.434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri
oyhaklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeri orantili olarak kullanir

j. Iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md, 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Yonetim Kurulu' nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldigi kararlar
aleyhine , genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler c¢ercevesinde yonetim kurulu
tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu {iyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarima ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar payr avansinin kararlastirildigi
veya 0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini
genel kurula katilima yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarmi, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri
olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi
agabilirler.

k. Azinhk Haklar1 (TTKn md.411, 412, 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde aym1 pay sahiplerinin basvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya
cagirilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
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I. Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md.438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha Once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye hukuk
mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

m. Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md.14, ttk MD. 437):

Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ti¢ hafta once, Sirketin
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirketin isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuclart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikimliligi sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve ger¢ege uygun olmalidir.

n. Itfa Geri Satma Hakki (izahname ve Ihrac Belgesi Tebligi Seri-No: 11.5.1)
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

0. Doéniistiirme Hakki (izahname ve Thrac Belgesi Tebligi Seri-No: 11.5.1)1
Pay sahiplerinin doniistiime hakki s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 04.05.2018 tarih ve 574 sayili karar::

Sirketimiz Yonetim Kurulu 27.09.2018 tarihinde yapmis oldugu toplantida sirketimizin
finansal yapisinin gii¢lendirilmesi amaci ile, ana s6zlesmemizin 6. maddesinde verilen yetkiye
istinaden 100,000,000.00 TL kayitli sermaye tavanmi igerisinde, 43,335,930.75 TL olan
O0denmis sermayesinin, tamami nakden (bedelli ) karsilanmak iizere % 130,75539 oraninda
56,664,069.25 TL artirilarak 100,000,000.00 TL'sine ¢ikartilmasina,

1-Is bu sermaye artirim nedeniyle ihra¢ edilecek paylar igin ortaklarin yeni pay alma
haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina,

2-Is bu sermaye artimi nedeni ile ihra¢ edilecek 1,00 (bir) TL nominal degerli toplamda
56,664,069.25 adet paylarin hamiline pay olarak ihrag edilmesine,

3-Yeni pay alma haklarinin (riighan haklar1) kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine,
bu siirenin son giliniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
sliresinin, izleyen ig giinii aksam1 sona ermesine,

4-Yeni pay alma haklarinin (riichan haklarini) kullanilmasindan sonra kalan paylar halka ac¢ik
pay olarak 3 is giinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak iizere BIAS'de olusacak
fiyattan borsada satilmasina,

5-Artirilan 56,664,069.25 TL nominal degerli paylarin ihraci i¢in gerekli yasal prosediirlerin
baglatilmasi ve izahnamenin hazirlanarak ilan edilmesine,
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6-is bu kararimizin kapsaminda T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast kurulu, Borsa Istanbul
A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve T.C. Ticaret
Bakanligi ile diger tim kamu ile 6zel kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli bagvurularin
yapilmasina,

Oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler:

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye Piyasasi Kurulu diginda miiracaat edilecek bagka bir kurum yoktur.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 56.664.069,25 TL olup, sermayeye orani %
130,75539" tir, Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf
sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica sermaye piyasasi mevzuati ile belirlenen sekilde
KAP'a ait www.kap.org.tr ve/veya Usak Seramik Sanayi A.S.nin www.usakseramik.com
adreslerindeki internet sitelerinden kamuya aciklanacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde
baslanacak olup yeni pay alma kullanim hakki 15 giin olacaktir, tarihleri i¢in 24.1.10.d
boliimiinede belirtilmistir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satis siiresi 3 is
giintidiir. Bu siirenin baslangic ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda veya 6zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda, bu paylar satis siiresinin bitis
tarihinden itibaren 3 isgiinii icinde BIST’da satilacaktir.

SPK’ nin onayini takiben yeni pay alma haklar (riichan hakki} kullanildiktan sonra kalan
paylarin halka arzinin Kasim 2018 ay1 icinde gergeklesmesi planlanmaktadir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda nominal deger {izerinden (1 TL nominal degerli
paylar i¢in 1 TL degerden), yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar i¢in
nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir. Borsa'da iglem birimi 1 TL/1 lot'tur. Sirket igin 1 lot 1 adet paya denk
gelmektedir.

Tasarruf sahiplerine satista, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-5.2 sayil1 "Sermaye Piyasasi
Araglariin Satis1 Tebligi" nde yer alan "Borsa'da satis" yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye
artirrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde
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Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili kuruluslardan olusan borsa iiyelerinden birine
basvurmalar1 gerekmektedir. BIAS'da islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki "Uyeler" baslikli
boliimde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda
kullanilmak iizere agilan 1795 Sube , 36379242 no.u hesap (IBAN:
TR110001001795363792425036) dzel hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit, banka ici havale ve
EFT yoluyla yapilabilecektir

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylar1t MKS'de aract kurum/kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde Sirket adina ve hesabina agilan hesaba MKK tarafindan
O0denmek iizere (yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde) tam ve nakit olarak araci
kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu haklarini
yeni pay alma hakki siiresi icinde satabilirler. Yeni pay alma (riichan) hakkinin alinip
satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire iginde "R" 6zellik koduyla riichan hakki kupon
siralart isleme agilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gegerli olan kurallarla iglem
goriir. Riichan hakki kupon pazarinin agilis giinii riichan hakki kullaniminin baslangi¢
giiniidiir. Riichan hakki kupon pazarinin kapanis (son islem) glinii ise riichan hakki kullanma
stiresi sonundan onceki besinci is gliniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan artan pay olursa, bu paylar i¢in "Borsa 'da Satig"
yontemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa 'da nominal degerin altinda olmamak
lizere Pay Piyasasinda olusacak fiyattan 3 ig giinii siireyle satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak
paylarin 3 is glinlinden 6nce tamaminin satilmasi halinde satis sona erdirilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi i¢inde Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili kuruluslardan olusan borsa iiyelerinden
birine basvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikce MKK tarafindan Pay
bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda
kullanilmak  tizere agilan 1795 Sube , 36379242 no.lu hesap (IBAN:
TR110001001795363792425036) 6zel hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit, banka igi havale ve
EFT yoluyla yapilabilecektir

¢) Bagvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS'de yetkili
Kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde yatirim hesaplarinin bulundugu aract kurumlara bagvurarak
yeni pay alma bedellerini yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin ise, halka arz siiresi i¢inde Borsa Istanbul A.S.'de islem
yapmaya yetkili borsa {iyesi aract kurumlardan birine basvurmalar1 gerekmektedir. Borsa
Istanbul A.S.'de islem yapmaya yetkili arac1 kurumlarin listesine www.borsaistanbul.com ve
www.tspb.org.tr adresli internet sitelerinden ulasilabilir.
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Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik iglemleri Tera Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurulus

. Iz Plaza Giz Eski Biiyiikdere Cad No: 9 Kat:11 Maslak,
Adresi :

Sariyer Istanbul

Telefon 0(212) 365 1000
Fax 0(212) 290 6995
Internet Adresi www.terayatirim.com

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, ylriitme organlari, sermaye piyasalart veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum kuruluslar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyl TERA Yatinm'in ve/veya Sirketin aracilik s6zlesmesi
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya oOnemli Olcilide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari. Sirket bagl ortakliklar
ve istirakleri, Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri, Sirket'in iligkili taraflar1 ve YOnetimde soz
sahibi personeli hakkinda paylarin halka arzini etkileyecek, olay, dava veya sorusturma ortaya
¢ikmis olmasi, sermaye artirimi siiresi icinde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gercege aykirt hale gelmesi sonucunda dogacak
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olusmasi hallerinde halka
arzin iptal edilmesi veya ertelenmesi miimkiindiir.

Ayrica SPK'nin "izahname ve ihra¢ Belgesi Tebliginin (II- 5.1) 24. maddesi hiikmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan Once veya satis siiresi igerisinde
yatinnmcmin yatirim kararimi etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, bu durum ihrage1 veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurul'a
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihragci, halka arz eden
veya bunlarin uygun goriisii lizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig siireci durdurulabilir.
Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci ihraggi, halka arz eden veya
yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurulca satig
stirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Pay sahipleri herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin yeni pay alma haklarini tamamen veya
kismen kullanabileceklerdir.Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
halka arzinda yatirnmecilar 1 lot ve katlan seklinde pay alabileceklerdir. Sirket paylari
acisindan 1 lot 1 adet paya denk gelmektedir.
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24.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPK'nin 8. maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satig siiresi i¢ginde yatirimcilarin yatirim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 is giinii Iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda yer alan esaslar cer¢evesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenln degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak ig¢in talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahname de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylari teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi igleminin yapildig: giinii takiben MKK diizenlemeleri
cercevesinde kayden teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla alinmasi
durumunda ise paylar, islem tarihinden iki ig glinii (T+2) sonra, takas isleminin Takasbank
A.S. nezdinde gerceklestirilmesini miiteakip, yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

24.1.9 Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonug¢lan, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is giinii
icerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler:

a) Yeni pay alma haklarmn kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa Kkisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

€) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar1 almp
alinmadig:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alinmamis
olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kap.org.tr) aracihgiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullanmim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (1 Adet) pay, 1,00 TL’den satisa sunulacaktir.
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e) Ortaklarin, 6denmis/cikariimis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma orani, % 130,75539 'dur.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde miinhasiran bu sermaye artiriminda
kullanilmak iizere agilan 1795 Sube , 36379242 no.lu hesap (IBAN:
TR110001001795363792425036) 6zel hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit, banka ici havale ve
EFT yoluyla yapilabilecektir

Yeni Pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylan MKS'de aract kurum / kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylarin bulundugu
aracit kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarinm
kullanmak suretiyle yeni paylarini alabileceklerdir.

9) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolagimda olmayanlar yeni pay tutarim1 hesaplarmin bulundugu araci
kurumlar veya ihrage1 araciligiyla

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iligskin bilgi:

Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu haklarini
yeni pay alma hakki siiresi icinde satabilirler. Yeni pay alma {riichan) hakkinin alinip
satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire iginde "R" 6zellik koduyla riichan hakki kupon
siralart isleme agilir. Riichan hakki kuponlar1 pay piyasasinda gecerli olan kurallarla islem
goriir. Riichan hakki kupon pazarinin agilis giinii riichan hakki kullaniminin baslangi¢
giintdiir. Riichan hakki kupon pazariin kapanis (son islem) giinii ise riichan hakki kullanma
stiresi sonundan 6nceki besinci is gliniidiir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidii yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirifip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi
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Adi Sovad Son 5 Yilda Ihragcida Son 5 Yilda Gorev Aldigi
Y Uslendigi Gorevler Serketlerde Ustlendigi Gorevler
. YURT ICI PAZARLAMA |YURT ICI PAZARLAMA
HASANKARAGUR MUDURLUGU MUDURLUGU
[ZZET OZKAN LOJISTIK MUDURLUGU |LOJISTIK MUDURLUGU
ISMAIL OZYURT FINANSMAN FINANSMAN
. . MALI ISLER . e
CUNEYT BIRHAN MODURLIST MALI ISLER MUDURLUGU
HACI HAYIRLI PLANLAMA PLANLAMA
F2 URETIM . . - -

SOYDAN KARAHAN MODURLUST F2 URETIM MUDURLUGU
HUSAMETTIN AYDIN ARGE ARGE
BIROL TASKIN MUHASEBE MUHASEBE

- F1 URETIM . . il .y
DENIZ TANIS MUDURLOGO F1 URETIM MUDURLUGU
YUSUF ILKER YURT ICI PAZARLAMA |YURT ICI PAZARLAMA
CIGEROGLU MUDURLUGU MUDURLUGU
YUSUF N . - ..
VURDUNUSEVER GENEL MUDURLUK GENEL MUDURLUK
HUSEYIN TANIS GENEL MUDURLUK GENEL MUDURLUK
MEHMET VURAL INSAN KAYNAKLARI INSAN KAYNAKLARI
YILMAZ GUNDOGDU IDARI ISLER IDARI ISLER
UFUK GOK [HRACAT MUDURLUGU |IHRACAT MUDURLUGU

e MAKINE ENERJI MAKINE ENERJI
ARIF GUNES MUDURLUGU MUDURLUGU
UGUR SAVAS HAMMADDE HAZ. HAMMADDE HAZ.

. .. . F3 URETIM . . o N
KAGAN DOKMECI MUDUREIGT F3 URETIM MUDURLUGU
HIKMET ALP YOZGAT |GRANIT BAKIM GRANIT BAKIM

KARAR BAGIMSIZ
ALI OSMAN EFLATUN |DENETIM ;iggg";&g?m}(

DANISMANLIK A.S

. BOGAZICI BAGIMSIZ .

MEHMET GAZi DENETIM VE YMM AS. DENETCI

BOGAZICI BAGIMSIZ .
MUSTAFA UYSAL DENETIM VE YMM A.S. DENETCI

TERA MENKUL .
METIN SEYHAN DEGERLEME ANONIM giﬁg%%?gUR

SIRKETI

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihrageimn bildigi dl¢iide, ihraccmin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Izahnamenin 24.1.11. maddesinde belirtildigi {izere satin alma taahhiidii bulunmamaktadir.
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24.2.2. Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklariin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda talepte bulunan
yatirimcilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarint bagvurmus olduklari ilgili aract
kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnomeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli 1 lot (1 lot= 100 pay) pay icin 1 TL olarak
kullandirilacaktir. Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar1 aract kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giindiir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamast halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen ig giini aksami sona
erecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma i¢in
saptanan siirenin bitimini takip eden 3 is gilinii icinde nominal degerin altinda olmamak iizere
Borsa'da olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri Sirket
tarafindan daha sonra KAP (www.kap.org.tr) araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Aract kurumlar yeni pay alma haklarmin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riichan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu
islemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklart i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan {icret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina bagli olarak
yatirimeilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar i¢in 1 TL'dir. Yeni pay alma
haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada 3 is giinii siire ile
nominal degerin altinda olmamak kaybiyla Borsa'da olusacak fiyattan Borsa Istanbul'da
satilacagindan belirlenmis bir halka arz fiyati yoktur

Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP'ta (www.kap.org.tr). Sirket'in kurumsal internet
sitesi  (www.usakseramik.com) ve  Tera  Yatinm  Menkul  Degerler A.S.
(wwwe.terayatirim.com) 'nin internet sitesinde ilan edilecek "Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu™nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 10 Ekim 2018 tarihinde imzalanan
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aracilik s6zlesmesi geregince asagida bilgileri bulunan Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
halka arza en iyi gayret yontemi ile aracilik edecektir.

Halka Arza Aracilik Eden Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurulus

. Iz Plaza Giz Eski Biiyiikdere Cad No: 9 Kat:11 Maslak,
Adresi .

Sariyer Istanbul

Telefon 0(212) 365 1000
Fax 0(212) 290 6995
Internet Adresi www.terayatirim.com

24.4.2 Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri

Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihra¢ s6z konusu degildir.
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
- o Nomin
Yetkili | Olusturulmussa | Aracihigin al Halka Halka
Kurulu Arz . Arz
Tiiri Degeri | Edilen Nominal Edilen
3 Konsorsiyumdaki Paylara | Degeri (TL) | Paylara
Orani Oram
. (T (%) (%)
Pozisyonu
Tera
Yatirim En lyi
Menkul - Gayret - - 56,664,069.25 100
Degerler Aracilig1
AS.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile 10.10.2018 tarihinde "Bedelli Sermaye Artirimi
Aracilik  Sozlesmesi" imzalanmistir. Sermaye artinm siiresi igerisinde ortaklarca
kullanilmayan yeni pay alma haklarmin BIAS® ta satis1 araci kurum tarafindan
gerceklestirilecektir. Aracilik sozlesmesinde, "En i1yi Gayret" araciligina iliskin standart
ifadelere yer verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak,
Tera Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir. Tera Yatirim'in aracilik komisyon iicreti
25.000 TL+BSMV 'dir.

Tera Yatirim Menkul Degerler disinda, halka arzdan onemli menfaati olan danismanlar
bulunmamaktadir. Sermaye artirnminin taraflar1 arasinda c¢atisan herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. Yetkili kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig,
dogrudan yada dolayli olarak sermaye artiminin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Yetkili kurulus ile ihrag¢inin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.
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25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLIiSKIN BIiLGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sirket'in paylar1 BIAS' ta Ana Pazar piyasasinda islem gdrmektedir. Sermaye artirrminda
ihra¢ edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasini veya halka arz siiresi igerisinde
satin alinmasini takiben Borsa diizenlemeleri ¢ercevesinde Borsa Istanbul'da islem gdérmeye
baslayacaktir. Sermaye artirimi ile halka arz edilecek paylarin islem goérme tarihleri Sermaye
Piyasas1t mevzuati ¢ergevesinde Sirket'in internet adresinde (www.usakseramik.com), yetkili
kurulus Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. (www.terayatirim.com ) ve KAP'da
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.2.  lhraccimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Sirket'in mevcut paylar1 Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem gérmektedir. Isbu izahname

konusu sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem
gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fhraccimin  bagka bir grup paymmin veya sermaye piyasasi araclarmmn
tahsisli/nitelikli yatirnmecilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda, bu
islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarimin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BIiLGILER iLE TAAHHUTLER
26.1.  Paylarimni halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2.  Paylarin halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler.

Yoktur

C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Yoktur

d) Yetkili kukuluslar tarafindan verilen taahhiitler:
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Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarim tamamen kullanmalari durumunda, ihrag
maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi

yaklasik 56.475.243 TL'dir.
Halka arza iliskin Sirket'in katlanacagi tahmini maliyetler asagidaki gibidir (TL)

Spk Kurul Ucreti

(Paylarin ihrac degeri tlizerinden % 0.2) 113,328
BIiAS Kayit Ucreti % 0.03 16,999
MKK Ihra¢ Hizmeti Bedeli % 0.005 2,833
Rekabeti Koruma Fonu % 0.04 22,666
Araci Kurulus Ucreti 25,000
flan ve Tescil Giderleri(Tahmini) 3,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 188,826
1 TL Nominal Degerli Payin Toplami 56,664,069
Pay Basina Tahmini Maliyet 0.0033

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmasi halinde, bu paylar
BIAS Birincil Piyasasinda nominal degerin iizerinde satiga sunulacagindan satis fiyat: ile
nominal deger arasindaki fark kadar emisyon primi olusacak, dolayisi ile satistan elde
edilecek net gelir artacagindan pay basina maliyet diisecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Briit Fon kullanim pilan1 agagidaki gibidir.

Fon Kullanim Plani Fon Tutan (TL)

Tedarik¢i ddemeleri 16,664,069
Kredi Anapara Taksit ve Faiz Odemeleri 40,000,000
Toplam 56,664,069

28. SULANMA ETKIiSi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
%100 Katihm Halinde:

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarin1 %100 oraninda kullanmalar1
varsayimt ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olusan bir lot pay i¢in
(negatif) sulanma etkisinin tutar1 -1,0807 TL ve yiizdesi % -37,22 'dir.
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Sermaye Sermaye
Artirim Artirim
Oncesi Sonrasi

Halka Arz Fiyati 1,00TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 56,664,069.25
Ihraca iligkin Maliyet 188,826.00
Halka Arz Hasilati 56,664,069.25
Net Hasilat 56,475,243.25
Ozkaynak (30.06.2018) 125,839,532.00 | 182,314,775.25
Cikarilmis Sermaye 43,335,930.75 | 100,000,000.00
Pay Basina Defter Degeri 1,8231
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -1,0807
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi % -37,22%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 15181inda yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya ¢cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkhliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarin1 kullanmamalar1 varsayimi ile,
mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli paylar icin (negatif) sulanma etkisinin tutari -
1,0807 TL ve yiizdesi %-37,22, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma
etkisinin tutar1 0,8231 TL ve yiizdesi % 82,31'dir. Sulanma etkisinin tutar1 ve ylizdesinin
hesaplanmasina iliskin ¢aligsma asagida yer almaktadir.

Sermaye Sermaye

Artirim Oncesi | Artirim Sonrasi
Halka Arz Fiyati 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 56,664,069.25
Ihraca iligkin Maliyet 188,826.00
Halka Arz Hasilati 56,664,069.25
Net Hasilat 56,475,243.25
Ozkaynak (30.06.2018) 125,839,532.00 | 182,314,775.25
Cikarilmis Sermaye 43,335,930.75 | 100,000,000.00
Pay Basina Defter Degeri 1,8231
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -1,0807
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi % -37,22%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma EtKisi (Pozitif) 0,8231
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi % (Pozitif) 82,31%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S., Usak Seramik San. A.S,' ne sermaye artirimi1 ve halka
arzla ilgili olarak aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamede yer alan finansal tablolarimiz asagida bilgileri verilen bagimsiz denetim firmalar
tarafindan denetime tabi tutulmustur. Finansal tablolara ait bilgiler, bagimsiz denetim
raporlarindan aynen alinmis olup, asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Bagimsiz Denetgi Sorumlu
Donem Sirketi Denetci Adres
Karar Bagimsiz Ali Osman Onder Caddesi
2018/6 Denetim Eflatun no:32/1 Mebus Evleri
Danigsmanlik A.S. Cankaya/ANKARA
Karar Bagimsiz Serdar Onder Caddesi
2017 Denetim ASAR no:32/1 Mebus Evleri
Danismanlik A.S. Cankaya/ ANKARA
Karar Bagimsiz Serdar Onder Caddesi
2016 Denetim ASAR no:32/1 Mebus Evleri
Danigsmanlik A.S. Cankaya/ ANKARA
Karar Bagimsiz Ali Osman Onder Caddesi
2015 Denetim Eflatun no:32/1 Mebus Evleri
Danismanlik A.S. Cankaya/ ANKARA

Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. denetim firmasmin 30.06.2018 Igin bagimsiz
denetim goriis dzeti "USAK SERAMIK SANAYIQ A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait
ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit
akis tablosunun simirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara
donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (""TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bi¢imde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir
sonu¢ bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Siirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem
finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6l¢iide
dardir. Sonug¢ olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc

Siirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle,
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlarima ("TMS") uygun olarak hazirlanmadigr kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir." seklindedir.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi
30.1.1. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
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GVK'nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay
alim- satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlar i¢in
% 0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.l/a}. Tevkifatin sorumlusu,
durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, aract kurumlar veya saklamaci kuruluslar
olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla yapilmaktadir. Hisse
senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin ahmmdan once elden ¢ikarilmasi durumunda,
elden cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o gilin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahiin tespitinde
dikkate alir. Uger aylik donem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi yapilmasi
halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger
bir deyisle, lic aylik donem sonunda, donem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden
kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir.

Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin
tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul
A.S.'de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
c¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara alt olup, BIAS'da islem
goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler icin GVK'nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir. Tevkifata
tabi tutulan pay alim satim kazanglari i¢in gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez.

Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahi edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda
tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayni sekilde, kurumlar vergisi
miikelleflerince elde edilen alim -satim kazancglart da kurumlar vergisi matrahina dahil
edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.2.1. Gercek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevklfat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar1 tizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
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ortaklara dagittimi halinde, kar payr dagitimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9). GVK'ya 4842 sayili Kanun'la eklenen 22.
maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2.
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yarisi" gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2016 yil1 i¢in
bu had 30.000 TL'dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymin tamami {izerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.
Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergcek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadigi icin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz
hisse edinimi gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad1 sayilmadigindan, bunlarin
beyan edilmesi soz konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayni esaslarda
vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiriitiilmektedir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlariin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde
vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

30.2.2 Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarm, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/I-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylari
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak iizere
yatirim fon ve ortaklarindan alman kar paylarmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
i¢in, dagitimi1 yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payma
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar
payiin gecerli kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
O0denen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 {izerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatimn ihrag¢i tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmas1 karsilifinda elde edilen kazanclar i¢in tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, kar paylari i¢in tevkifat ise kar dagitan kurum tarafindan kesilecektir.
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31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGi

31.1. Thracci veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin veriien
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigr izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE
BILGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmna yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak Banaz/USAK adresindeki ihrag¢inin
merkezi ile ihragginin internet sitesi (Www.usakseramik.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) () tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor, bilgi ve belgeler:
a) Esas Sozlesme

b) Bagimsiz Denetim Raporlari

c) Faaliyet Raporlar1

Sirketin 30.06.2018-31.12.2017-31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolar1

33. EKLER
EK: Karar Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. Sorumluluk Beyani (2017 yil1)
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