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Usak Seramik Sanayii AnonimSirketi'nden

Ortakli gimizin ¢ikarilmis sermayesinin 14.445.310,25 TL'den 43.335.930,75 'J&
artirlmasi nedeniyle ihra¢ edilecek toplam 28.89620,50 TL nominal deerli paylarin
halka arzina iliskin izahnamedir.

S0z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKmYn 4'iincti maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas! Kurulu (Kurul)’nca 18/04//2012 tah ve 21/444 sayi ile kayda alinngtir.
Ancak kayda alinma ortakhgimizin ve paylarinin Kurul veya kamuca tekeffili aamina
gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilterin gercegi durlst bir bicimde
yansitmasindan ihracgcilar sorumludur. Ancak, kendierinden beklenen 6zeni géstermeyen
aracli kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi icin muracaat edilebilir.
Bagimsiz denetim kuruluslari ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlaa iliskin olarak
hazirladiklari raporlardaki yanh s ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dgabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergg diiriist bir bicimde yansitmasindan
asagida unvanlari belirtilen kurulu slar ile bu kurulu slar temsile yetkili kisiler sorumludur:

Usak Seramik Sanayii AS. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. izahname ve eklerinin tamamindan, Referans Bamsiz
Denetim ve Dangmanlik A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname icerisindefinansal
bilgilerin kayna gl olan 31.12.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarifiiansal tablolar ile
bunlara ili skin bagimsiz denetim raporlarindan sorumludur.

Yatirimcilara Uyari:

Bu izahname, “d@undlmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedit, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir’ gibi kelimelerle #de edilen gelege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tur aciklamalar belirsizlik ve risicermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarinindeki ongoruleri ve beklentileri gostermekted Birgok faktor, ortakligimizin gelecge

yonelik aciklamalarin 6ngorilenden ¢cok daha farkdonucglanmasina yol acabilecektir.



|. BORSA GORUSU:

Yoktur.

Il. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORU § VE ONAYLAR:

Yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR:

Amerikan Dolari “USD”

Cevre Etki Dgerlendirme Raporu “‘CED”

Gedik Yatirnm Menkul Dgerler AS. “Gedik Yatirm”
IMKB Takas ve Saklama BankasISA. “Takasbank”
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi IMKB”

Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

Merkezi Kayit Kurulgu A.S. “MKK”

Sermaye Piyasasi Kanunu “SPKn”
Sermaye Piyasas! Kurulu “SPK”, “Kurul”
T.C. Bgbakanlik Hazine Mustarlig “Hazine Mustearhg!”
Tanglar Grup “Taniglar”

Tanser Seramik Sanayi Ve TicareBA. “Tanser Seramik”
Tiark Ticaret Kanunu “TTK”

Turk Ticaret Sicil Gazetesi “TTSG”

Tarkiye Cumhuriyeti Kanunlari “TCK”
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari “‘UFRS”

Usak Seramik Sanayii A.

“Sirket”, “Ortaklik” , “U SAK”

ifade eder.




1. OZET

Bu bolum izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasiraglarina iliskin yatirrm kararlari
izahnamenin batun olarak dggerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Ortakhk Hakkinda Bilgiler:

Usak Seramik Sanayii A., Usak Elektro Porselen A. adiyla 1972 yilinda kurulngtur.
Sirket'in kurulus asamasinda elektro porselen dretimi amacglagnnsonradan duvar karosu
Uretimine karar verilerek yatirrmlar bu yonde yapstir. 02.09.1986 tarihind&irket, unvanini
“Usak Seramik Sanayii A.” olarak deistirmistir.

1991 yilinda gercekien yatirimla yer karosu Uretiminestamistir. 1994 yilinda teknolojik alt
yap! yatirimlari yapilngy 1995 yilinda moderngene yatirimlari yapilngtir. Yatirimlar sonrasi
fabrika Uretim kapasitesi 2.800.000 m?/yilasulgtir. 2002 yilindaSirket kendi kaynaklarini
kullanarak yapfii yatirim sonucunda fabrikanin Uretim kapasites;i200.000 m?3/yila
ulastirmistir. 2004 yili Mart ayinda Turkiye Kalkinma BankasS.’nin sahip oldgu %47,26
oranindaki hisse senetlerinin tamamissatikariimg, bu hisseleTANISLAR GRUP binyesinde
bulunan Tanser Seramik Sanayi ve Ticarét Aarafindan blok olarak satin alirgtnn.

2005 yilinda TANSLAR GRUP tarafindan yapilan teknoloji yatirimlaaybirlikte Sirket’in
Uretim kapasitesi 12.100.000 m?/yila yuksetmi Sirket, 2008 yilinda Uretim hatlarini
destekleyici yatirimlari ile 1.000.000 m?/yil tekrgranit Uretimine bdamistir. Yonetim Kurulu
14.02.2011 tarihli toplantisinda Teknik Granit imehi artirmak icin yeni yatirim karari algtir.
Bu kapsamda T.C. Bhakanlik Hazine Mustarhigi'ndan 17.02.2011 tarih ve 100020 sayili
kararla 13.000.000 TL tutarinda Yatirim sV Belgesi alinmgtir. Bu tevik belgesine gore
yatirimlarin bitg tarihi 11.01.2013't0r.

Sirket Uretim faaliyetleringirket merkezinin de bulungw Usak-Banaz Karayolu 26. Km. Banaz-
USAK adresinde surdirmektedir.

Ortaklik paylari 1990 yilindan beistanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ndgdém gormektedir.

1.2. Risk Faktorleri:

Risk faktorleri, Ortakigin icine bulundgu sektdre, ortak@in faaliyetlerine ve ihrag edilen
paylara ilskin risklerden olgmaktadir. Ortakiin esas faaliyet konusu; her tirli seramiiag
elektro porselen, her tirli betogya, her tirli sihhi tesisat malzemesi Uretmek gardiini
yapmaktir. Risk faktorleri dort kbk altinda 6zetlenngtir.

1.2.1. Sektorelliskin Riskler:

- Kuresel ekonomide yanabilecek sikintilarin sektor faaliyetlerini nebatkilemesi,
- Enerji ve taima maliyetlerinin yuksek#i nedeniyle kar marjlarinin githesi ve bunun
sonucu Ar-Ge ve yeniliklere yonelik cghalarin yetersiz kalmasi,
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- Uzakdau ulkelerinin ucuzsgguci maliyeti sebebiyle artan rekabet gucleriniktéGe
olumsuz etkisi,

- Gelismekte olan ulkelere yapilan ithalat sirecinde celéideki altyapi sorunlarinin
nakliye surecinde yaragti olumsuz etki,

- Tasima alt yapisi eksiki ve taggima maliyetlerinin ylksekdi,

- Tarkiye'nin enerji sektériinde gh ba&imliligl, enerji maliyetlerinde yanacak olasi
artiglarin kar marjlarini baskilamasi.

- Sektorde kayit g1 faaliyetlerin varlgl haksiz rekabete yol agmaktadir. Sektdrde kayit
digi Uretimin varlgl ve kayit dgi faaliyetlerin yarat@ii rekabetin kar marjlarini
baskilamasi,

1.2.2. Ortakli gin Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

- Sirketin mdgterilerinin  bir kisminin 6deme guglerini kaybetmesonucu bazi
tahsilatlarin yapilamama ihtimali,

- Tahmin edilemeyen ekonomik ggfhelerin olasi etkilerininsirket Uzerindeki
yansimalari,

- Sirketin finansman problemleri yamasi,

- Sirket’in Uretmg oldugu UrUnler igaat sektériiniin gglmi ile dogrudan alakal olup
insaat sektoériinde yanacak olasi daralmargimketin satglarinda dgus yaratma riski,

- Ortaklgin faaliyetlerinin Turkiye'de ve Dinya'da meydanalebilecek siyasi,
ekonomik ve finansal ggsikliklerlerden etkilenebilmesi,

- Sirket alacaklarini tahsil etme konusundastaii bazinda munferit hareketlerin ortaya
¢ctkmasi,

- Satglarimizin  buydk cg@unlugunun TL bazli olmasi nedeniyle TL'ninsia
desersizlgmesi,

- Uriinlerin hedefledii pazarda yganan dar bgazlarin seramik satarini olumsuz
etkileyebilmesi.

1.2.3. Ihrag Edilen Paylarailiskin Riskler:

Pay sahipleri temel olarak kar payi (temetti) gebrsermaye kazanci elde ederler.

ihrag Edilen Paylarin Kar Pay Gelirine iliskin Riskler:

Kar pay! (temettl geliriyirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin galmasindan elde edilen
gelirdir. Sirket yonetimi dgitilabilir kar oldusu dénemlerde genel kurul onayi ile kagdabilir.
Borsa sirketleri karini nakden veya temettinin sermaydseesi suretiyle pay ihrac ederek
dagitabilir. Sirket'in zarar ettgi yillarda temettl geliri datilamaz. AyricaSirket’in yeterli kar
olmayabilir veya karingirket binyesinde tutup, @gmamaya karar verebilir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancindliskin Riskler:

Sirket'in paylariiIMKB’de islem gormektedir. Paylar ihrag edildikten sonra,rekaideki ve/veya
Sirket'in mali yapisindaki gejmelere bgl olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir



Sirket'in  finansal performansinin beklentilerin alila olgmasi veya sermaye piyasasl
kosullarinin kottilemesi durumunda ¢4k paylarinin fiyati dgebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karari almalidirlar.

Bunlara ek olarak pay sahiplesirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahiioketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halirstzkonusu bakiyeye payl oraningérak
eder. Ortakkgin tasfiyesi halinde @er tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktanracancak
pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

1.2.4. Diger Riskler:

Sermaye Riski:

Sirket'in sermaye yapisi, kisa ve uzun vadeli kredilceren borclar, nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmsg sermaye (gecen donem yil karlari ve kardan krsrilgyedekler de dahil olmak tizere)
kalemlerinden olgmaktadir. Sirket, sermaye yeterlgini, bor¢/6zsermaye oranini kullanarak
izlemektedir.

Kredi Riski:
Sirket'in kullandirilan kredileri bulunmag@indan dolayi kau tarafin anlama yukumlaluklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk megegitdir.

Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlaltklerini yerine getireeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninigidiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu dguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskiningmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini gaarak mevcut ve muhtemel yukumlaluklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kagnbulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

Piyasa Riski:

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelegigiialer nedeniyle bir finansal aracin gegee
uygun dgerinde veya gelecekteki nakit slarinda bir gletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci paskiyifaiz orani riski ve finansal aracglar veya
emtianin fiyat dgisim riskidir.

Yabanci Para Riski:
Kur riski, Sirket'in Amerikan Dolari ve Euro yabanci para beeg varliklara sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayricgirket’in yaptigl islemlerden dgan kur riski vardir.

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki gemelerin finansal araclarin gegge uygun dgerinde veya
gelecekteki nakit aklarinda dalgalanmalara yol agmagirket'in faiz orani riskiyle bga ¢ikma
gerekliligini dogurur.

Fiyat Riski:
Sirket'in bilangcosunda alim-satim amagcli finansalrlka olarak sinifladg hisse senetleri
bulunmadgindan dolayi fiyat riski mevcut dadir.
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1.3. Ortakli gin Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Yoneticieri ile Bagimsiz
Denetim Kurulusu Hakkinda Temel Bilgiler:

Ortakli gin Yonetim Kurulu asagida verilmektedir.

Ortaklik Yonetim Kurulu, Jak Seramik’in %5’inden fazla hissesine sahip tikiglolan Tanser
Seramik Sanayi ve Ticaret &:nin ortaklarindan olgmaktadir.

Tanser Seramikin sermaye ve ortaklik yapisindataydp Usak Seramik Yonetim Kurulu
dyelerinin Wak Semamik’teki dolayl ortaklik paylarsagidaki tabloda gosterilngiir.

Adi Soyadi Gorevi| Meslgi Adresi Ortaklikta Son 5 Sermaye
Y1l Ustlendigi o
Gorevler (TL) (%)
Durmus Tans Y.K. Yonetici | Usak Banaz Y.K.Bagkani 1.062353,4 7,35
Baskani Devlet Karayolu
26 Km. Banaz -
Usak
Huseyin Tany Y.K.Bsk. | Yonetici | Usak Banaz Y.K.Uyesi 398382,4 2,76
Yrd. Devlet Karayolu
26 Km. Banaz -
Usak
Hasan Tanl Y.K. Yonetici | Usak Banaz Y.K.Uyesi 398382, 2,76
Uyesi Devlet Karayolu
26 Km. Banaz -
Usak
Harun Targ Y.K. Yonetici | Usak Banaz Y.K.Uyesi 398382,4 2,76
Uyesi Devlet Karayolu
26 Km. Banaz -
Usak
Abdullah Hakan Tagi Y.K. Yonetici | Usak Banaz Y.K.Uyesi 398382,4 2,76
Uyesi Devlet Karayolu
26 Km. Banaz -
Usak

Ortaklik Ust yonetimi asagidaki tabloda verilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi Meslgi Adresi
Kamal Cavdar Fabrika Mudiiri Yonetici Usak  Banaz  Devlet
Karayolu 26 Km. Banaz |-
Usak
Cineyt Birhan Maligler Muduri Mali Misavir Usak  Banaz  Devlef
Karayolu 26 Km. Banaz |-
Usak
Izzet Ozkan Lojistik Midurd Yonetici Usak  Banaz  Devlet
Karayolu 26 Km. Banaz |-
Usak
Hasan Karagur Yurtici Pazarlama vEonetici Usak  Banaz  Devlet
Sats Mudurt Karayolu 26 Km. Banaz |
Usak




Ortaklik denetim kurulu , asagidaki tabloda g6zukgil gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi
Riza Cubuk Denetim Kurulu Uyesi Mali Necip Fazil Mah.
Mdusavir Kemerdere Sok. Eloglu
Sitesi No:2 D.4 Umraniye
/ ISTANBUL
Ahmet Ari Denetim Kurulu Uyesi Yonetici Ismet Pga Mah. Bescils

Hani Kat:4 Daire 402
Merkez / (LBAK

Nuh Denetim Kurulu Uyesi Mali Yenidogan Mah. 603 Sok.
Dagdelen Musavir Doruk Is Mer. Kat:3
No:16

Merkez/KIRIKKALE

Ortakl gin bagimsiz denetim kurulusu, Referans Bamsiz Denetim ve Dagmanlik AS.’dir.
Sorumlu ortak bgdenetgcisi Ali Osman Eflatun’dur.

2009 Gorig

Gorlsumuze gore, itikteki finansal tablolar, Kk Seramik Sanayii A.’nin 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarintens eren doneme ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRSrggvesinde dgru ve durist bir
bicimde yansitmaktadir

2010 Goryg

Gorlsumuze gore, ifikteki finansal tablolar, kak Seramik Sanayi A.’nin 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihntens eren doneme ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRSrggvesinde dgru ve durist bir
bicimde yansitmaktadir

2011 Gorg

GorGsimUze gore, itikteki finansal tablolar, kak Seramik Sanayi A.’nin 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihntens eren doneme ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRSrgevesinde dgru ve durust bir
bicimde yansitmaktadir

1.4. Tihracailiskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi:

Sirket'in mali bunyesinin guclendiriimesi amaciyleayitli sermaye tavani icerisinde ¢ikargmi
sermayesinin %200 bedelli olarak 28.890.620,50 Titirirak, 14.445.310,25 TL'den
43.335.930,75 TL'ye cikarilmasina karar veritimi Halka arz siresinin 2012 Nisan ayi
icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

17.01.2012 tarih ve 2012-2 sayili yonetim kuruluakea ek olaralSirket yonetim kurulunun
21.03.2012 tarih ve 2012-4 sayili toplantisinda;
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“1- 100.000.000 TL Kayith Sermaye tavani iceri®ndl4.445.310,25 TL olan cikarilmi
sermayemizin, % 200 oraninda 28.890.620,50 TL nakitrilarak, 43.335.930,75 TL'ye
ctkariimasi ve yeni cikarilacak hisse senetlerinin hamiline olmasina,

2- Ortaklarin yeni pay alma (ru¢ghan) haklarinirsitlanmamasina, Ortaklarin sahip olduklari
hisse senetlerinin, 1 TL nominalgeli her bir pay icin 1 TL bedelle, % 200 orananbedelli
pay alma (richan) haklarinin kullandiriimasina,

3- Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan sondarkg@aylarin nominal dgerden az olmamak
kaydiyla yeni pay alma hakkinin son U¢ gunuidéKB’de olwan asirlikli fiyat ortalamasi
Uzerinden yeni pay alma hakki kullanim siresintimiani takip eden 3 gln igerisinde Tanser
Seramik Sanayi Ve Ticaret$A.ile Tanslar Yapi Malzemelerinsaat Petrol Maden Urinleri
Sanayi Ve Ticaret A.'ye satilmasina,

4- Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonr&arkgaylarin nakit durumunun elvegl
miktarda Tanser Seramik Sanayi Ve Ticarétfatafindan, halen pay kalmasi durumunda, kalan
paylarin tamami Taglar Yapi Malzemelerinsaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi Ve TicaresSA.
tarafindan satin alinmasina,

5- Gedik Yatirim Menkul Zerler AS.’nin satia aracilik igin yetkilendiriimesine,”
karar verilmgtir.

Yeni pay alma haklarsirket ortaklarina nominal ger tzerinden kullandirilacak olup, 1 TL
nominal degerli beher hisse icin satifiyatt 1 TL olacaktir. Yeni pay alma hakkinin
kullanilmasindan sonra kalan paylar halka arz eskbizin nominal dgerden az olmamak
kaydiyla yeni pay alma hakkinin son e gininddMKB'de gerceklgen gunlik girlikli
ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi Uzerindgeni pay alma hakki kullanim suresinin
bitimini takip eden 3 gln icerisinde Tanser Serar8inayi ve Ticaret A. tarafindan satin
alinacak, Tanser Seramik Sanayi ve Ticare}.'Ain nakit durumunun elvergii miktarda pay
alimindan sonra halen pay kalmasi durumunda, kaaglarin tamami, Taglar Yapi
Malzemeleriinsaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticare§.Aarafindan satin alinacaktir.

Yeni pay alma hakkinin kullanim siresi: 15 gundsuw. stirenin bgangi¢c ve bit§ tarihi ilan

edilecek sirkulerde belirtilecektir. Yeni pay alnséresi, bit tarihinin resmi tatile rastlamasi
halinde izleyengglini alkami sona erecektir.
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1.5. Secilmis Finansal Bilgiler, Finansal Tablolarailiskin Ozet Veriler ve
Bunlara iliskin Onemli Degisiklikler ile Sermaye Yapisi ve Borgluluk Durumu:

Secilmg finansal bilgilere gagida yer verilmgtir.

Bagimsiz Denetimden Gecgngi

Gelir Tablosu (TL) 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Satg Gelirleri 92.247.01% 78.782.352 73.484.532
Satilan Malin Maliyeti -75.840.425% -62.808.170 -58.735.167
Brut Kar (Zarar) 16.406.590 15.974.182 14.749.365%
Pazarlama SatDagitim Gideri -6.025.53§ -5.759.23§ -4.612.229
Genel Yonetim Giderleri -3.445.450 -3.095.045 -2.746.143
Arastirma Ve Geljtirme Giderleri -644.951 -634.397 -472.726
Diger Faaliyet Gelirleri 1.495.778 3.008.580  3.497.972
Diger Faaliyet Giderleri -1.983.97§ -1.041.242 -2.557.135
Faaliyet Kari (Zararr) 5.802.451 8.452.840  7.589.101
Finansal Gelirler 7.825.875 5.219.890 5.125.336
Finansal Giderler -12.336.122-10.634.950 -12.127.348
Vergi Oncesi Kari (Zarari) 1.292.204  3.037.78( 587.092
Vergi Gelir (Gideri) 2.944 -2.081.624 3.798.862
Donemin Vergi Gideri -1.599  -418.086 -171.639
Ertelenmg Vergi Geliri (Gideri) 4543 -1.663.538 3.970.50(
Doénem Kari (Zarari) 1.295.148 956.156  4.385.953
Hisse Baina Kazang 0,089659 0,066191 0,303624

Bagimsiz Denetimden Gecnsi
Bilango (TL) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
Donen Varliklar 111.272.833 81.162.02% 56.303.008
Nakit ve Nakit Benzerleri 144.591 199.131 239.218
Ticari Alacaklar 39.696.840 24.666.234 17.450.712
Diger Alacaklar 28.832.810 27.553.280 17.530.186
Stoklar 32.960.441  23.455.854 17.551.039
Diger Donem Varliklar 9.638.151  5.287.526 3.531.857
Duran Varliklar 97.851.796 50.119.340 52.094.233
Maddi Duran Varliklar 97.239.932 49.705.171 51.977.433
Ticari Alacaklar 117.095 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 315.000 128.536 0
Diger Duran Varliklar 120.113 215.614 36.413
Maddi Olmayan Duran Varliklar 59.656 70.019 80.386
Aktif Toplami 209.124.629 131.281.36%108.397.240
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Kisa Vadeli Yukumlultkler 112.284.314 77.673.729 53.982.52¢
Finansal Borglar 47.111.749 27.668.834 20.923.001
Diger Finansal Yukumlultkler 6.901.987 11.260.735% 5.369.924
Ticari Borglar 7.042.92p 7.102.559 7.071.82¢
Diger Borgclar 47.952.373 28.771.622 19.058.383
Donem Kari Vergi Yukumlulgi 1.599 0 0
Bor¢ Kaslliklan 595.225 868.240 1.017.745
Diger Kisa Vadeli YukumlulUkler 2.678.459  2.001.739 541.644

Uzun Vadeli Yukamlulukler 31.412.800 10.018.304 13.899.14%
Finansal Borglar 21.587.243  7.038.721 10.276.831
Ticari Borglar 231.475 0 0
Diger Borgclar 1.203.064 61.672 419.378
Calsanlara Sglanan FaydalarHis. Kars. 2.034.83% 1.657.569 1.488.523
Ertelenen Vergi Yukumlukii 6.356.183 1.260.342 1.714.413

Ozkaynaklar 65.427.515 43.589.332 40.515.568
Odenmg Sermaye 14.445.310 14.445.310 14.445.31(
Sermaye Enflasyondizeltme Farklar 8.044.069  8.044.069 8.044.06¢
Hisse Senedhrac Primleri 64.711 64.711 64.711
Deger Arts Fonlari 37.725.815  17.182.779 15.065.17(
Kardan Ayrilan KisitlanngrYedekler 151.288 61.209 48.410
Gecms Yillar Kar/Zararlari 3.701.174 2.835.09§ -1.538.057
Net Donem Kari/Zarari 1.295.148 956.156 4.385.953

Pasif Toplami 209.124.629 131.281.36%108.397.24]

Bagimsiz Denetimden Gegng

(TL) 01.0% 01.01- 01.01-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.200¢

Sati Gelirleri (Net) 92.247.015 78.782.352 73.484.532

Brit Kar 16.406.590 15.974.182 14.749.365

Faaliyet Kari 5.802.541 8.452.84Q0 7.589.105

Sirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarari) 1.292.204 3.037.78d 587.092

Net Dénem Kari / (Zarari) 1.295.148  956.156 4.385.953

Hisse Baina Kazang 0,0898 0,0662 0,3036
Pay Baina Temettl*

*2011, 2010, 2009 Yillarinda temettigitenadgi icin hesaplanmargtir.
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1.6. ihracin Gerekcesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek NeNakit Giri sinin
Kullanim Yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

Ortakligin bedelli sermaye arttirnmin gerekgeleri, finansntdiyacinin kagilanmasi ve planlanan
yeni yatirimlarin fon ihtiyacidir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:
Ortaklik, bedelli sermaye artirimi sonucunda 28.820 TL sermaye gii planlamaktadir.

Ortakligimiz, sektoriintin 6zeflinden dolayl avans nitginde alinan siral ¢ekler ile vadeli sati
yapmaktadir, Elektrik, dgalgaz, scilik gibi ana girdiler nakit olarak keslanmakta olup yapilan
vadeli saglar neticesindesletme sermayesi ihtiyaci ortaya cikmaktadir. 20ilinga yapilan
yeni yatirnmlar ile gletme sermayesi ihtiyaci gslgyerek kisa vadeli yabanci kaynaklari
arttirmstir. Sirketin 2005 yilinda Turkiye Kalkinma Bankasi’ndiamlanms oldugu uzun vadeli
yatinm finansman kredisi kisa vadeliye dgerigk kisa vadeli yabanci kaynaklari arttitmn
Sermaye artirnmi sonrasi Turkiye Kalkinma Bankasiwlan borclarin kapatilmasi ile gao
cikacak olan ipotekler mali tablolarda gdim diizelmede g6z 6nunde tutularak uzun vadeli kredi
tahsisi icin kullanilacaktir.

Sirket yeni yatirimlari sonucu fiziki olarak da biigé gayesindedir. Arazi / arsa ve maden
sahalari alarak kendi hammaddesini Uretir hale gsinhedeflenmektedir. Yatirirm tahmini
10.000.000 TL seviyesindedir.

Sermaye artirimi ve 2012 faaliyetleri sonucundaoynilinda yakkak 29 milyon TL fon olgmasi
tahmin edilmektedir. Ancak Uretimde e&n sikintilar ve piyasaya etkileri sonucunda 2012
tahsilatlarin da 10 milyon TL civarinda birglig olmasi ihtimali bulunmaktadir. Bu durumda vyil
sonunda olgacak fon 19 milyon TL civarinda olacaktir.

1.7. Finansal Durum ve Faaliyet Sonuclari Hakkinda Bilgier:

Son u¢ yihn 12 aylik finansal tablolar Uzerindeapyan oran analizi sonuglarisagida
sunulmutur.

Bagimsiz Denetimden Gecgrgi
01.01. 01.01.- 01.01 1
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2004
Nakit ve benzerleri / Donen Varliklay 0,0013 0,0024 0,0043
Ozkaynaklar / Toplam Aktif 0,3129 0,3321, 0,3738
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar 0,9910 1,0449 1.0430
Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktif 0,6872 0,6680 0,6263
Net Kar / Toplam Aktif 0,0062 0,0073 0,0405
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Ortakligin 2010 yilinda 131.218.365 TL olan toplam varltkla011 yilinda %59 buyiyerek
209.124.629 TL'ye yukselrtir. Maddi Duran Varliklari 50.119.340 TL seviyeden %95’lik
artigla 97.239.932 TL seviyesine ghaistir. 30.247.815 TL’'lik makinelerin dmrleme farki
Maddi Duran Varliklar'daki buyiimede etkili olngtur.

2009 yilinda 56,3 milyon TL olan Donen Varlikla2Q10 yilinda %44 yukselerek 81,1 milyon
TL olarak aciklanmtir. 2011 yilinda da Ticari Alacaklar ve Stoklarkilartisin etkisi ile Donen
Varliklar %37 artarak 111.272.833 TL seviyesinemlatir.

2009 yilinda 53.982.528 TL olan Kisa Vadeli Yukuhakieri 2010 yilinda %44 yiikselerek
77.673.729 TL seviyesine, 2011 yilinda da yine %dMselsle 112.284.314 TL'ye ukamistir.
Kisa Vadeli Yukumlultklerdeki bu ytiksete ortaklgin Finansal Borclari ve Avans Alinan
Ceklerdeki arty etkili olmustur. 2010 yili 12 ayhk finansallarinda 8,3 milydi. olan iliskili
sirketlerden alinan avanslar 2011 yili ayni donemi@8,6 milyon TL seviyesine ylksektir.
Sirketin Kisa Vadeli Finansal Borglari 2010 yihn@&,7 milyon TL iken 2011 yilinda 47,1
milyon TL'ye yikselmgtir.

Ortakligin Uzun Vadeli Finansal Borclari 2009 yilinda 1@&#yon TL iken 2010 yilinda %31
gerileyerek 7 milyon TL seviyesinde gercekigsken, 2011 yilinda ise %213 artarak 21,5
milyon TL olarak agiklanmstir.

Ortakligin 6z kaynaklart 2009 yilinda 40,5 milyon TL ike@1® yilinda %7,6 yukselerek 43,6
milyon TL’ye ulagsmistir. Ortaklgin 2011 yili finansallarinda 6zkaynaklari gde arts fonundaki
artisin etkisi ile %50 ylukselerek 65,4 milyon TL seviyesulgmistir.

Ortaklik 2009 ve 2010 yillarinda sirasiyla 4.383.99 ve 956.156 TL kar aciklagken, 2011
yili dénem net kari bir dnceki yilin ayni dénene Kiyaslandiinda %35 argla 1.295.148 TL
olarak gerceklgmistir.

Sirketin finansal borclari hakkinda donemler itilydeidetayl bilgi @agida sunulmaktadir.

Bagimsiz Denetimden Gegnsi

(TL) 01.01- 01.01 4 01.01 4

31.12.2011 31.12.2010 31.12.200¢

Kisa Vadeli Finansal Borclar 47.111.749 27.668.834 20.923.0011
TL Finansal Borclar 41.719.544 23.988.666 15.452.192
Yabanci Para Finansal Borglar 4.067.05§ 2.954.3527 3.934.22]
Finansal Kiralama Borglari (net) ~ 1.325.15( 725.816 893.256
Uzun Vadeli Finansal Borglar 21.587.243 7.038.721 10.276.831
TL Finansal Borglar 3.294.310 3.694.609 3.786.67§
Yabanci Para Finansal Borglar -|  2.384.407  4.713.382
Finansal Kiralama Borglan (ne1) 18.292.933 959.705 1.776.771

*01.01.-31.12.2009 doénemi Kisa Vadeli Finansal Bor¢cTL ve Yabanci Para Finansal Borg

Faizi 643.332 TL'dir.
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1.8. Personel Hakkinda Bilgi,

Personel sayisi uretim merkezi ve safisi bazinda yillar itibariyle @gida verilmitir.

Bagimsiz Denetimden Gecngi

Bolim 01.01- 01.01- 01.01-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Uretim Merkezi 361 361 319
- Idari Personel 81 70 65

- Mavi Yakall Personel 280 291 254
Satg Ofisi 13 15 15
- Idari Personel 13 15 15

- Mavi Yakall Personel 0 0 0
Toplam 374 376 334
Taseronisci Sayisi 242 128 147

1.9. Ortaklik yapisi ve iliskili taraf i slemleri hakkinda bilgiler,

Ortaklik Yapist:

Adi Soyadi / Unvani Grubu[ Nama/ Pay Adedi Pay Tutar Pay
Hamiline (TL) (%)

Tanser .eramik Sa.Ve Tic. A.S. - Hamiline 2.655.88. 2.655.88:| 18,3¢

Diger Gercek ve Tlzel Kier - Hamiline | 11.789.426,2| 11.789.426,2| 81,6

(Halka Agik Kisim)

Toplam 14.445.310,2514.445.310,2% 100,(

iliskili Taraf Islemleri:
iliskili Taraflar;

Ortaklar, ©6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kuruiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara ph sirketler, ktirak ve ortakliklar ilgkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmglerdir. Busirketlerin ortaklari ve bgica yoneticileri veSirket'in yonetim kurulu
Uyeleri ve aileleri de ifkili kurulus kapsamina girmektedir.

Tanser Seramik Sanayi Ve Ticaret AS.

Tanser Seramik Sanayi ve TicaretSA. seramik imalati ve sati faaliyetinde bulunmaktadir .
Tanser Seramik Sanayi ve Ticare8ASirket'in sermayesindeki payl 06.03.2012 tarihi atityle
%18,38'dir. Tanser Seramik Sanayi ve Ticare$.ASirket'e dangmanlik hizmeti vermektedir.
(Dansmanlik slemlerini fuar, reklam, tgir, tabela glemleri ve yonetim dagmanlgidir.)

Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi Ve Ticaret AS.

Tanslar Yapi Malzemeleriinsaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve TicarefS.A, insaat
malzemeleri alimi ve satimi, madencilik, saat, hafriyat, taahhit faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Taglar Yapi Malzemelerinsaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve TicaretSA.
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Sirket'in bayilerindendir. Sirket, Tanglar Yapi Malzemeleriinsaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.'den petrol, feldspat, bentonit, kil, albit ve dkan madenleri satin
almaktadir. Ayrica Sirket'in gunluk/dénemlik finansman ihtiyaci gdugunda sézkonusu
sirketten borgland ve adina kredi kullangi da olmuytur.

Marmara U sak Seramik Pazarlama Sanayi Ve Ticaret 4.

Marmara Wak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticare§. Ademir, igaat, montaj, gida, giyim,
beyaz gya, orman drunleri, taahhut ticaret, oto alim satfamliyetlerinde bulunmaktadir.
Marmara WYak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticare§,Sirket'in seramik bayilerindendir.
30.05.2011 tarihindeirket Gnvanini Jak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticare$. Aolarak

degistirmistir.

Albino Mutfak Banyo Uriinleri Insaat Taahhiit Sanayi Ve Ticaret AS.

Albino Mutfak Banyo Uriinlerinsaat Taahhit Sanayi ve TicaretSA.mutfak ve banyo imalati
ile taahhut gleri faaliyetlerinde bulunmaktadifirket'e, Sirket’in bayilerinin teshir Grtnleri igin
banyo ve mutfak dolaplari,sianacilikta kullanilan tahta paletler satmakta vartarda kullanilan
standlari hazirlamaktadir.

Usak Seramik Europa Gmbh

Usak Seramik Europa Gmbh, 2008 yili icerisinde Almadg kurulmgtur. Usak Seramik
Europa Gmbh, igaat malzemeleri alimi ve satimi konusunda faaly&termektedir. khk
Seramik Europa Gmbl§jrket'ten seramik alimi yapmaktadir.

Hit Enerji A. S.
Hit Enerji AS. 2009 yili icerisinde kurulmuolup ana faaliyet konusu; bakim onarim, pres kalip
ile sablonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet vernaikie

Son ac¢ yil itibariyle ilgkili taraflar borg, alacak ve gelir gider durumgagadaki tabloda
verilmistir.

(TL) Bagimsiz Denetimden Gecrgi

Alacak / Borg 01.01. 01.01. 01.01.1
_ 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Iliskili Taraflardan Alacaklar 12.814.960 13.380.421 5.732.69(C
Iliskili Taraflara Borglar -28.595.238 -9.085.237 -5.547.684
Net Alacak (Borg) -15.780.278  4.295.184 185.006

: : 01.01. 01.01. 01.01.1
Gelir / Gider 31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009
Mal ve Hizmet Saglar 29.270.793 28.021.873 20.223.386
Mal ve Hizmet Alglan -7.221.553  -6.999.773 -3.833.682
Diger Gelirler / Giderler (Net) 855.144 16.534 123.601
Finansal Gelirler / Giderler (Net) 1.984.670 -6.576 -19.156
Net Gelir (Gider) 24.889.054 21.032.058 16.494.149
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 1lliskili taraflarla mal ve hizmet alimlari

31.12.2011
Ortak /Istirak/ ALS SATS
Toplam Toplam
Ticaret Unvani | Bagl Ortaklik Tutar Tutar
icindeki Pay icindeki Pay
Tutar (%) Tutar (%)
Usak Seramik Grup$irket
Pazarlama 515.683 7115.201.623 52
Tanslar Yapi GrupSirket | 4.848.457 67|13.585.371 46
Usak Seramik GrupSirket
Gmbh 0 0| 483.799 2
Tanser GrupSirket 324.80Q 4 0 0
Albino GrupSirket 31.428 0 0 0
Hit Enerji GrupSirket | 1,501.185 21 0 0
31.12.2010
Ortak /istirak/ ALS SATS
Toplam Toplam
Ticaret Unvani Bagh Ortaklik Tutar Tutar
Icindeki
Pay icindeki
Tutar (%) Tutar Pay (%)
Usak Seramik Grup§irket
Pazarlama 395.922 6| 12.922.16( 46
Tanslar Yapi Grup Sirket 5.521.306 79| 14.781.612 53
GrupSirket
Usak Seramik Gmbh 0 0 315.698 1
Tanser GrupSirket 244.80Q 0 0
Albino GrupSirket 22.261 0 0
Hit Ener;ji Grup Sirket 815.485 12 2.402 0

 Tliskili taraflarla yapilan di ger islemler (*)

2010 ve 2011 yillarinda skili taraflarla, alinan veya 6denen faiz, kira \venberi
gerceklgen slemler bulunmamaktadir.
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1.10. Ihraca ve Borsadalslem Gormeyeliliskin Bilgiler: (satis ve dagitim esaslari, mevcut
paylarini satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb)

IhracciSirket Usak Seramik Sanayii A.

Tard Pay (Bedelli)

Ihrag Miktari 28.890.620,50 TL

Ihrag Tipi Halka Arz

Yeni Pay Alma Tarihi Yeni pay alma sirkulerindenl&dilecektir. SPK’'nin Seri:l,

No:40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina Satsina
lliskin Esaslar Tebfii” cercevesinde yapilacak ilan KAP
(www.kap.gov.ty ve ortaklgin  internet  sitesinde
(www.usakseramik.cojryayinlanacaktir.

Satg Fiyatl Sermaye artirnmina katilacak pay sahiptgn 1 TL nominal
deserli beher hisse icin 1 TL'd1r.

Satg Suresi Yeni pay alma haklarinin kullanim stresgBduir.

Araci Kurum Gedik Yatirim Menkul Oeerler AS.

Tahsisatlar Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindanra kalan paylar

halka arz edilmeksizin nominal gerden az olmamak
kaydiyla yeni pay alma hakkinin son Ugem guntnde
IMKB’de gerceklgen gunlik girlikli ortalama fiyatlarinin
aritmetik ortalamasi tzerinden yeni pay alma hadiitlanim
suresinin bitimini takip eden 3 gin icerisinde TemSeramik
Sanayi ve Ticaret A. tarafindan satin alinacak, Tanser
Seramik Sanayi ve Ticaret §'nin nakit durumunun elvergii
miktarda pay alimindan sonra halen pay kalmasirdunda,
kalan paylarin tamami, Tatar Yapi Malzemeleriinsaat
Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve TicaretSAtarafindan sati
alinacaktir.

=

2. RISK FAKTORLER 1
2.1. Ortakliga veicinde Bulundugu Sektoreiliskin Riskler:
Ortakl ga iliskin Riskler:

- Sirketin mdigterilerinin bir kisminin ddeme guclerini kaybetmesonucu bazi
tahsilatlarin yapilamama ihtimali,

- Tahmin edilemeyen ekonomik ggtelerin olasi etkilerinigirket Gzerindeki
yansimalari,

- Sirketin finansman problemleri yamasi,

- Sirket'in Uretms oldugu urUnler igaat sektérinun gelmi ile dogrudan alakal olup
ingaat sektdriinde yanacak olasi daralmangitketin satglarinda diglis yaratma riski
mevcuttur.
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Sektoreldliskin Riskler:

- Kuresel ekonomide yanabilecek sikintilarin sektor faaliyetlerini nebatkilemesi,

- Enerji ve taima maliyetlerinin yuksek#i nedeniyle kar marjlarinin gthesi ve bunun
sonucu Ar-Ge ve yeniliklere yonelik cghalarin yetersiz kalmasi,

- Uzakdau ulkelerinin ucuzsggucu maliyeti sebebiyle artan rekabet gucleriniktGe
olumsuz etkisi,

- Gelismekte olan ulkelere yapilan ithalat sirecinde celéiideki altyapi sorunlarinin
nakliye sirecinde yaragii olumsuz etki,

- Tasima alt yapisi eksikii ve tagima maliyetlerinin ylksekdi,

- Tarkiye'nin enerji sektdrtiinde gh baimliligl, enerji maliyetlerinde y@nacak olasi
artiglarin kar marjlarini baskilamasi,

- Sektorde kayit g1 faaliyetlerin varlgl haksiz rekabete yol agmaktadir. Sektdrde kayit
digi Uretimin varlgl ve kayit dgi faaliyetlerin yarat@ii rekabetin kar marjlarini
baskilamasi.

2.2.1hrag Edilen Paylarailiskin Riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar payi (temettl) getrsermaye kazanci elde ederler.
Ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iliskin Riskler:

Kar pay! (temettl geliriyirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin glalmasindan elde edilen
gelirdir. Sirket yonetimi dgitilabilir kar oldusu dénemlerde genel kurul onayi ile kagdabilir.
Borsa sirketleri karini nakden veya temettiinin sermaydseesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitabilir. Sirket'in zarar ettgi yillarda temettt geliri datilamaz. AyricaSirket’in yeterli kar
olmayabilir veya karingirket binyesinde tutup, @gmamaya karar verebilir.

ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancindliskin Riskler:

Sirket'in paylariiMKB’de islem gérmektedir. Paylar inrag edildikten sonra,rekumideki ve/veya
Sirket'in mali yapisindaki geymelere bgl olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir

Sirket'in  finansal performansinin beklentilerin alia olgmasi veya sermaye piyasasl
kosullarinin kotulemesi durumunda ¢4k paylarinin fiyati dgebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karari almalidirlar.

Bunlara ek olarak pay sahiplegirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sghiioketin
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi haliretzkonusu bakiyeye payi oraningtrak
eder. Ortakkgin tasfiyesi halinde @er tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktanracancak
pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

2.3. Diger Riskler:

Sermaye Riski:
Sirket'in sermaye yapisi, kisa ve uzun vadeli kredilceren borclar, nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmsg sermaye (gecen donem yil karlari ve kardan krsrilgyedekler de dahil olmak tizere)
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kalemlerinden olgmaktadir. Sirket, sermaye yeterlgini, bor¢/6zsermaye oranini kullanarak
izlemektedir. Bu oran net finansal borcun toplammsg/eye bolinmesiyle bulunur. Net finansal
borg, nakit ve nakit benzeri gerlerin toplam finansal bor¢ tutarindarsdlimesiyle hesaplanir.

Bagimsiz Denetimden Gecngi

(TL) 01.01- 01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Finansal Borg 68.698.992 34.707.555 31.199.832
-Nakit ve Nakit Benzeri Dgerler (144.591 (199.131)| (239.218)
Net Bor¢ 68.554.401 34.508.424 30.960.614
Toplam Ozkaynak 65.427.515 43.589.332 40.519.669
Net Borg / Ozsermaye %105 %79 %76

Sirket'in sermaye yeterlifiini gosteren borc¢/6zsermaye orani, 2011 yili 12kayinansal
tablosunda %105 seviyesine yuksabni Ayni oran 2010 yilinda %79, 2009 yilinda %76
seviyesindedir. Orandaki yiksefiermaye yeterliindeki gerilemeyi gostermektedir.

Kredi Riski:

Sirket'in kullandirilan kredileri bulunmagindan dolayi kau tarafin anlama yukumlaluklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk medegitdir.

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kreskleri:

Bagimsiz Denetimden Gegngi
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar i
31.12.2011 5 Ba,\'}l'g*/';zg?k'
iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 3.062.640 | 37.121.170 | 9.627.198 | 21.159.200 135.884
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat vs ile glivence altina aligmi 6.359.673
kismi T
A. Vadesi gegmengiya da dger digtkltgine 3.062.640 | 37.052.575| 9.627.198 | 21.159.200 135.884
ugramams finansal virliklarin net defter dgeri
B. Kosullari yeniden gorgillmis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢civeya dger disukligine
ugrams sayilaca finansal varliklarin defter geri
C. Vadesi ge¢grgiancak dger dizukligiine
ugramams varliklarin net defter deri
D. Deger diuklugune grayan varliklarin net 68.595
defter dgerleri
- Vadesi Gegngi(Brit Defter Dgeri) 1.480.442
- Deger Disukliigii () -1.411.847
-Net Deserin teminat, vs ile glivence altina aligm 68.595
kismi )
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Bagimsiz Denetimden Gegmni

31.12.2010

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

4.937.200

19.921.133

8.302.087

21.129.782

194.326

Azami riskin teminat vs ile glivence altina aligmi
kismi

4.623.638

A. Vadesi gegmemniya da dger disukligiine
ugramams finansal varliklarin net deftddegeri

4.937.200

19.841.013

8.302.087

21.129.782

194.326

B. Kosullari yeniden gorgillmis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢civeya dger disukligine
ugrams sayilacak finansal varliklarin deftergei

C. Vadesi ge¢rgiancak dger disukligiine
ugramams varliklarin net defter deri

D. Deger dizuklugune grayan varliklarin net defte
degerleri

80.120

- Vadesi Gegmngi (Briit Defter Dgeri)

932.034

- Deger Dikiikligii (-)

-851.914

-Net Degerin teminat, vs ile glivence altina aligmi
kismi

80.120

Bagimsiz Denetimden Geg¢mngi

31.12.2009

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat vs ile glivence altina aligmi
kismi

16.019.041

1.536.111

14.533.396

4.191.350

235.973

A. Vadesi gegmemniya da dger disukligiine
ugramams finansal varliklarin net defter geri

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢csiveya dger disukligiine
ugrams sayilacak finansal varliklarin defterggei

C. Vadesi ge¢grgiancak dger dizukligiine
ugramams varliklarin net defter deri

D. Deger disuklugune grayan varliklarin net defte
degerleri

819.325

- Vadesi Gecmsi (Brit Defter Dgeri)

-819.325

- Deger Disiklugii (-)

-Net Deserin teminat, vs ile glivence altina aligmi
kismi

Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlaltklerini yerine getireeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninigidiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu dguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskiningmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini gaarak mevcut ve muhtemel yukumlaluklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kagnbulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.
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31.12.2011 (TL)
Sozlgme _
Sozlq\gzéfg?rmca Defter Degeri Uya&?(?; a’\rlak't 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi 5 Yildan @un
Toplami
Turev Olmayan 75.600.979 82.985.022 18.145.234 37.797.944 27a41|. -
Finansal
Y ikumlalukler
Banka Kredileri 49.080.90¢4 51.627.940 13.946.346 732258 4.978.336 -
Finansal Kiralama 19.618.083 24.455.09% 592.355 1.799.232 22.063.508 -
Y ukumlulikleri
Diger Finansal 6.901.987 6.901.987 3.606.533 3.295.454 - -
Y ikiumlulukler
Sozlgme _
Beklenen Vadeler Defter Dgeri Uyaglrllclzsal\rlakn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi 5 Yildan @un
Toplami
Tirev Olmayan 61.506.878 82.219.72% 9.550.371 49.999.406 3.786/13 18.873.811
Finansal
Yukumlulukler
Ticari Borglar 7.042.922 7.042.92p 6.611.936 218.29 214.688 -
Diger Borglar 49.155.437 52.072.857 2.329.4R0 47.778.p 2.520.159 -
Diger Kisa Vadeli 2.678.459 2.678.459 505.486 2.172.973 - -
Yikumlulukler
Bor¢ Kasiliklari 595.225 595.225 - 265.030 330.195 -
Kidem Tazminati 2.034.835 19.830.267 103.529 121.8p7 731.095 18BART3
Karsiliklari
31.12.2010 (TL)
Sozlgme
Soézlgme Uyarinca L Uyarinca Nakit
Vadeler Defter Degeri Cikislar 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Yil Arasi 5 Yildan @un
Toplami
Tarev Ollmayan 45.968.290 46.363.419 17.576.460 21.748.237] 7.038.721 -
Finansal
Y ikumlalukler
Banka Kredileri 33.022.034] 33.022.034 10.929.966 16.013.051] 6.079.016 -
Finansal Kiralama 1.685.521] 1.685.521 194.204 531.612 959.705 -
Yukumlalikleri
Diger Finansal 11.260.735 11.655.864{ 6.452.290 5.203.574 - -
Yikumlalukler
So6zlgme
Beklenen Vadeler Defter Dgeri Uyaglrllcl:;al\rlakn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5Yil Arasi 5 Yildan @un
Toplami
Tirev Ollmayan 66.167.255 80.621.852 22.220.749 33.167.797] 12.048.851 13.184.454
Finansal
Yukumlulukler
Ticari Borclar 7.102.559| 7.102.559] 6.667.924; 218.129 216.506 -
Diger Borglar 28.833.294| 30.965.930 5.496.090 24.013.767] 1.456.072 -
Diger Kisa Vadeli 2.001.739] 2.001.739] 2.001.739 - - -
Y ikiumlulukler
Borg Kasiliklari 868.240 868.240 - 538.045 330.195 -
Klderlnk;l'azminan 1.657.569] 14.948.389 175.236 43.350 710.056| 14.019.748
Karsiliklari
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31.12.2009 (TL)

Defter Degeri Nakit Ciki slar 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Beklenen Vadeler (TL) Toplami (TL) (TL) (TL)
Turev Olmayan
Finansal 66.167.255 80.621.852 22.220.749 33.167.797| 12.048.851 13.184.454
Yukumlulukler
Banka Kredileri 28.529.805 28.975.017] 7.491.884] 12.983.073 8.500.000 -
Finansal Kiralama
Yukumlulikleri 2.670.023 2.670.023 222.060 671.193 1.776.770 -
Diger Finansal
Yukumlultkler 5.369.926| 5.369.926) 3.243.673] 2.126.253 - -
Ticari Borglar 7.071.829, 7.086.950 6.653.270 217.650 216.030 -
Diger Borglar 19.477.761 20.672.321 2.985.626| 17.140.588 546.107 -
Diger Kisa Vadeli
Yukumlultkler 541.644 541.644 541.644 - - -
Borg Kasiliklari 1.017.745] 1.017.745 813.807 - 203.938 -
Kidem Tazminati
Karsiliklari 1.488.523] 14.288.226 268.786 29.040 805.947| 13.184.454
Piyasa Riski:

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelegisitaler nedeniyle bir finansal aracin gegee
uygun dgerinde veya gelecekteki nakit sgllarinda bir §letmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci paskiyifaiz orani riski ve finansal araclar veya
emtianin fiyat dgisim riskidir.

Yabanci Para Riski:

Kur riski, Sirket'in Amerikan Dolari, Avro ve GBP yabanci pabar¢ ve varliklara sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrigiaket’in yaptigl islemlerden d@an kur riski vardir.

Kur Riskine Duyarliik; 31.12.2011 itibariyle Turk Lirasinin kurlar kainda %10 deer
kaybetmesi ve %10 ¢er kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlarli olmaleréiztim
desiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile yapigbm.

Kar / Zarar (TL)

31.12.2011 Deger Kazanmasi Dger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun %10 de gismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yukimllgii 248.338 -248.338
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 248.338 -248.334
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yukimlulgi -2.059.316 2.059.316
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.059.316 2.059.316
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP net varlik / yukimIUgu 17.193 -17.193
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 17.193 -17.193
TOPLAM -1.793.784 1.793.784
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31.12.2010

Kar/ Za

rar (TL)

Deger Kazanmasi

Dger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun %10 de gismesi halinde

4

y

1- ABD Dolari net varlik / yakimlulgii 113.257 -113.25]

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 113.257 -113.257

Avro Kurunun % 10 degismesi halinde

4- Avro net varlik / yokumlulgi -422.406 422.406

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) -422.406 422.40¢4

GBP Kurunun % 10 degismesi halinde

7- GBP net varlik / yukimIUgu 8.323 -8.323

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8 8.32: -8.32¢

TOPLAM -300.826 300.82¢
Kar / Zarar (TL)

31.12.2009

Deger Kazanmasi

Dger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun %10 de gismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yakimlulgii -83.570 83.57(
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -83.570 83.57(Q
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yukimlulgo -739.415 739.415
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -739.415 739.415
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP net varlik / yukimlGgi 5.523 -5.523
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 5.523 -5.523
TOPLAM -871.462 871.462
Ortakligin sahip oldgu yabanci para tanimli varlik ve borclagagada verilmitir.

TL Kar siligi ABD Avro GBP

31.12.2011 (Fonksiyonel Dolari

Para Birimi)
1. Ticari Alacaklar 5.957.724  1.880.748 913.575| 59.165
2a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 496.885 65.934 152.362 -
4. Donen Varliklar 6.454.609 1.946.682 1.065.937| 59.165
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 49.368 26.136 - -
8. Duran Varliklar 49.368 26.136 - -
9. Toplam Varliklar 6.503.978] 1.972.818 1.065.937| 59.165
10. Ticari Borglar 764.752 17.055 299.753 -
11. Finansal Yukumlulukler 5.241.2%58 460.855| 1.758.505 -
12a. Parasal Olan per Yukumlultkler 43.041 10.075 9.825 -
12b. Parasal Olmayan gar Yukamlultukler 344.02" 170.111 9.024 223
13. Kisa Vadeli Yukumlulukler 6.393.075 658.096| 2.107.107 223
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14. Ticari Borglar 244,380 - 100.000 -
15. Finansal Yikumlalukler 17.804.366 - 7.285.525 -
16a. Parasal Olan per Yukumlulukler - - - -
16 b. Parasal Olmayan g&ir Yukiamlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlilikler 18.048.746 -| 7.385.525 -
18. Toplam Yidkamlilikler 24.441.821 658.096| 9.492.632 223
19. Bilango Dyi Déviz Cinsinden Turev
Araglarinin Net Varhk / (Yukidmlulik)
Pozisyonu - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango By Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango RiDoviz
Cinsinden Tirev Urlinlerin Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlk / (YUkimlGluk)
Pozisyonu -17.937.843 1.314.722 -8.426.695 58.942
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (YUkumlulik) Pozisyonu -18.140.072] 1.392.763 -8.570.033 59.165
22. Doviz Hedgelcin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gerge Uygun Dégeri - - - -
23. Doviz Varliklarin Hegde Edilen Kisminin - - - -
Tutari
24. Doviz Yukumluldklerinin Hegde Edilen
Kisminin Tutari - - - -
25. Ihracat (Ortalama Kur :1,7175) 22.913.8193.341.768 - -
2,6. Ithalat (Ortalama Kur :1,7175) 3.398.232 1.978.650 - -
TL Kar siligi ABD Avro GBP
31.12.2010 (Fonksiyonel Dolar
Para Birimi)
1. Ticari Alacaklar 4.005.328 1.279.097| 937.417| 44.789
2a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 234.405 - 114.394 -
3. Diger 93.538 - 45.648 -
4. Donen Varliklar 4.333.270 1.279.097] 1.097.459 44.789
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 164.169 - 80.118 -
8. Duran Varliklar 164.169 - 80.118 -
9. Toplam Varliklar 4.497.439| 1.279.097] 1.177.577] 44.789
10. Ticari Borglar 507.475 27.919 226.594 -
11. Finansal Yikamlalikler 3.523.332 473.054| 1.362.545 -
12a. Parasal Olan per Yukumlultkler - - - -
12b. Parasal Olmayan gar Yukamlulukler 130.77¢ 45.083 18.126 9.944
13. Kisa Vadeli Yukamldlikler 4.161.583 546.056| 1.607.354 9.944
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukamlalikler 3.344.112 459| 1.631.644 -
16a. Parasal Olan per Yukumlulukler - - - -
16 b. Parasal Olmayan g&ir Yukiamlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlilikler 3.344.112 459| 1.631.644 -
18. Toplam Yikamlilikler 7.505.696 546.516] 3.238.998 9.944

19. Bilango Dyi Déviz Cinsinden Turev
Araglarinin Net Varhk / (Yukumllik)
Pozisyonu
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19a. Aktif Karakterli Bilango By Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango RiDoviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlk / (YUkimlGluk)
Pozisyonu -3.008.256 732.581| -2.061.421) 34.845
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Par:
Varhk / (Yukimlalik) Pozisyonu -3.369.592 777.664| -2.283.365 44.789
22. Doviz Hedgelcin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Ger@e Uygun Dégeri - - - -
23. Doviz Varliklarin Hegde Edilen Kisminin
Tutari - - - -
24. Doviz Yukumluldklerinin Hegde Edilen
Kisminin Tutari - - - -
25. Ihracat (Ortalama Kur :1,7175) 20.399.754.3.368.998 - -
2,6. Ithalat (Ortalama Kur :1,7175) 2.399.015 1.572.197 - -

TL Kar siligi ABD Avro GBP

31.12.2009 (Fonksiyonel Dolari

Para Birimi)
1. Ticari Alacaklar 3.050.134 1.079.414 633.038 23.987
2a. Parasal Finansal Varliklar 31.5P9 20.986 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 16.848 3.00 7.099 -
3. Diger 15.876 10.544 -
4. Donen Varliklar 3.114.458 1.111.950 640.136 23.987
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 43 - 20 -
8. Duran Varliklar 43 - 20 -
9. Toplam Varliklar 3.114.501 1.111.950 640.156 23.987
10. Ticari Borglar 283.792 33.691 107.168 648
11. Finansal Yukumlulukler 4.827.4716 1.494.234 93.171 -
12a. Parasal Olan per Yukumlultkler - - - -
12b. Parasal Olmayan g&r Yukamlulukler 227.701 125.686 17.5%55 223
13. Kisa Vadeli Yukumlalukler 5.338.968 1.653.611 1.317.894 8|70
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukamlalikler 6.490.152 13.365 2.988. -
16a. Parasal Olan per Yukumlultkler - - - -
16 b. Parasal Olmayan g&ir Yukiumlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlilikler 6.490.152 13.365 2.994.968 -
18. Toplam Yidkumlulukler 11.829.120 1.666.976 4.312.862 870
19. Bilango Dyi Déviz Cinsinden Turev
Araglarinin Net Varhk / (Yukidmlulik)
Pozisyonu - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango By Doviz
Cinsinden Tirev Urlinlerin Tutari - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango RiDoviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlk / (Yukamlalak)
Pozisyonu -8.714.619 -555.026 -3.672.705 23.116
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yukimlilik) Pozisyonu -8.519.686 -440.889 -3.662.269 23.339
22. Doviz Hedgelcin Kullanilan Finansal 3
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Araglarin Toplam Ger@e Uygun Dégeri

23. Doviz Varliklarin Hegde Edilen Kisminin
Tutari

24. Doviz Yukumluldklerinin Hegde Edilen
Kisminin Tutari

25. Ihracat (Ortalama Kur :1,5090) 17.906.7164 11668

2,6. Ithalat (Ortalama Kur :1,5090) 1.867.0p4 1.237.806

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki gemelerin finansal araclarin gegge uygun dgerinde veya
gelecekteki nakit aklarinda dalgalanmalara yol agmagirket’in faiz orani riskiyle bga ¢ikma
gerekliligini dogurur.

Fiyat Riski:

Sirket'in operasyonel karlin ve operasyonlarindan @adigi nakit akimlari, faaliyet gdsterilen
seramik sektérindeki rekabet ve fiyatlardakgidieninden etkilenmekte olup§irket yonetimi
tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edkte ve maliyetlerin fiyat Gizerindeki baskisini
indirgemek amaciyla maliyet iygérici 6nlemler alinmaktadir. Mevcut riskl&irket’in Yonetim
Kurulu’nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmedte

Sirket'in bilangosunda alim-satim amagcli finansalrlka olarak sinifladi hisse senetleri
bulunmadgindan dolayi fiyat riski mevcut ggdir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA B ILGILER

3.1. Tanitici Bilgiler

Ticaret Unvani . Usak Seramik Sanayii A.

Merkez Adresi . Usak Banaz Devlet Karayolu 26 Km. Banaz -
Usak

Fiili YOnetim Adresi : 1 Hamza Yerlikaya Bulvarnn Cekmekdy Yolu
No:11 Dudullu Umraniydstanbul

Bagli Bulundugu Ticaret Sicili : Usak

Memurlu gu

Ticaret Sicil Numarasi 1196

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 21.09.1972

Sdreli Olarak Kuruldu ise Suresi . Sdresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.C. Kanunlan

Esas Sozlgmeye Gore Amag ve . Esas SoOzkgme’nin “MAKSAT VE MEVZU”

Faaliyet Konusu bashkh 3. maddesi

MAKSAT VE MEVZU:

MADDE (3) :

(09 Haziran 2000 Tarih ve 5063 sayili Ticaret Si€lazetesi'nde yayinlanan glgik

sekliyle)
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Sirketin Amag ve Konusu:
Her turli seramik g/a,

a)

b)

d)

Elektro porselen (her turlu elektrik enerjisi izéderi, trafo techizatlari, zincir v
bilumum nakil vasitalar izalatorleri, porabhoudexahtar, duy, rozans, klamet
buatlar, bilumum elektrik tesisatl malzemesi vezasieri)

Her tUrlG beton gya,

Her tUrlG sihhi tesisat malzemesi Uretmek ve tidairgapmaktir. Bu amacl§irket
konusu ve faaliyetleri ile ilgili olmak kailu ile;

1.

2.

Fabrika imalathane ve atolyeler kurgfetebilir.

Imalat ile ilgili hammadde ve yardimci maddelerimita icin gerekli mader
sahalari arayabilir, ruhsatini alabilir, satin digb kiralayabilir, kiraya
verebilir, gerek@inde devredebilir, satabilir.

Calisma konulari ile ilgili her turlisletme ve ambalaj malzemesini maki

techizat, zaruri aksam yedek parca ve benzerlgurticinden veya gindan
satin alabilir, kiralayabilir veya sair yollardaamtin edebilir.

Gerekli izin ve imtiyazlari, ruhsatnameleri, markeatent, lisans, know-ho
ve ihtira beratlarini alabilir ve geregimde bunlari kismen veya tamam
baskasina devredebilir veya dalari tarafindan alinmolanlari devralabilir.

Calisma konusu drdnlerin veyalémlerin herhangi bir safhasinda elde edi
yan drunlerin veya artiklarin daha ileri derecetlen gorebilmesi icin gerek
tesisat ve techizati kurugletebilir.

Konusu ile ilgili ilmi, iktisadi ve teknik ardirmalarda bulunmak uGzetr
arastirma merkezleri kurabilir veya bu kabil kurglara katilabilir.

Imalati ve cakma konulari ile ilgili her turli ticari, sinai ve ati islemleri
yapabilir, Resmi ve 0zel taahhutlere gphilir, Magazalar, Depolar, Sat
yerleri ve Mavirlik burolari acabilir.

Yurt icinden ve dyndan acentelik, bayilik, daticilik, komisyonculuk ve
mutemetlik alabilir, verebilir, ihracat yapabilir.

Gerektginde kanuni mevzuat cergevesinde yabanci uzman ersopel
calistirabilir.

10.Yeni sirketler kurabilir, kurulmg olanlara stirak edebilir veya aracili

faaliyeti ve portfoy gletmeciligi niteliginde olmamalgsartiyla busirketlere ait
hisselerini satabilir.

na

len

e

A
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11.Her tarl tginir ve tainmaz mal alabilir, satabilir, ga ettirebilir,
kiralayabilir, bunlar tzerinde ipotek, menkul vedtii isletme rehni ve djer
her tarli kanuni haklar tesis ve temlik ettirehilkonulmy olanlar fek
ettirebilir. Bgkalarina ait tanir ve tginmaz mallar Gzerind§irket lehine
ipotek, rehin ve @er ayni haklari tesis ve temlik ettirebilir ve banlizerinde
her tarli kanuni haklar iktisap edebilir.

12.Yurt icindeki ve yurt dyindaki kurulglardan Tark Lirasi veya Doéviz olarak
bor¢ ve kredi alabilir, bunlarla ilgili olarak gnir veya tainmaz mallarin
teminat verebilir, aval ve kefalet kredileri alabil

13.Amag ve konusuna gireslerle ilgili gumrik ve depolamsgleri yapabilir,
ithalat yapabilir.

14.Sigortacilga iliskin mevzuata aykiri olmamak kaydiyla sigorta acdegite
yapabilir.

(5%

15.Sulh olabilir, ibra edebilir, tahkim edebilir, davacabilir, kambiyo
taahhudunde bulunabilir veya kambigtemleri yapabilir.

16.Yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 6zel hallkapsaminda Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalgaymlmasi kaydiyla gercek
ve tlzel ksilere kefil olabilir veya bunlardan kefalet kabuledbilir.

17.Genel Kurul'dan izin almaya gerek kalmaksizin Y@meKurulu kararyla
tahvil cikarabilir.

18.Kendi blnyesinde yardim sagidive vakif kurabilir veya kurulmuolanlari
devam ettirmek amaciyla karindan gerekli fonu doylira

19. Yukarida gosterilenlerden e, amacinin gerektirgi diger her tarlti mali
idari, teknik ve hukukig ve slemleri yapabilir.

Yukarida gosterilen konulardandi@, ilerideSirket icin yararl ve gerekli gorulecek, $ha
islere girsilmek istendgi takdirde, Yonetim Kurulu'nun énerisi ve Genel Killun karari ile
is ve klemleri yapabilir. Ana soOzlene deisikligi niteligindeki bu kabil kararlarin
uygulanmasi icin Ticaret Bakapiindan ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinir.

Telefon ve Faks Numaralari

Telefon : (276) 326 20 01
Faks : (276) 326 20 10

Internet Adresi

;L www.usakseramik.com

Bilinen Ortak Sayisi

. Sirket paylari IMKB’de islem gordigiinden

ortak sayisi dgsmektedir 02/03/2012 taril
itibariyle Merkezi Kayit Kurulgu A.S.
(MKK) kayitlarinda 8.367 adet ogtemiz
oldugu gorulmektedir.
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3.2. Ortakhgin Tarihgesi ve Gelsimi

Usak Seramik Sanayii A., Usak Elektro Porselen A. adiyla 1972 yilinda kurulmgtur.
Sirket'in kurulus asamasinda elektro porselen Uretimi amaclagnnsonradan duvar karosu
uretimine karar verilerek yatirimlar bu yonde yapstir. 02.09.1986 tarihind§irket, unvanini
“Usak Seramik Sanayii A.” olarak degistirmistir.

1991 yilinda gercekien yatirimla yer karosu Uretiminestamistir. 1994 yilinda teknolojik alt
yap! yatirimlari yapilngy, 1995 yilinda moderngene yatirimlari yapilngtir. Yatirimlar sonrasi
fabrika Uretim kapasitesi 2.800.000 m?/yilasulgtir. 2002 yilindaSirket kendi kaynaklarini
kullanarak yapfii yatirrm sonucunda fabrikanin Uretim kapasites;i200.000 mz/yila
ulastirmistir. 2004 Mart ayinda Turkiye Kalkinma BankasiSAin sahip oldgu %47,26
oranindaki hisse senetlerinin tamamissatikariimg, bu hisseleTANISLAR GRUP binyesinde
bulunan Tanser Seramik Sanayi ve Ticarél Aarafindan blok olarak satin alirgtnn.

2005 yilinda TANSLAR GRUP tarafindan yapilan teknoloji yatirimlaaybirlikte Sirket’in
Uretim kapasitesi 12.100.000 m?/yilla yuksetmi Sirket, 2008 yilinda Uretim hatlarini
destekleyici yatirimlari ile 1.000.000 m?/yil tekrgranit Gretimine bgamistir. Yonetim Kurulu
14.02.2011 tarihli toplantisinda Teknik Granit imehi artirmak icin yeni yatirim karar algtir.
Bu kapsamda T.C. Bhakanlik Hazine Mustarhigi'ndan 17.02.2011 tarih ve 100020 sayili
kararla 13.000.000 TL tutarinda Yatirim sVék Belgesi alinmygtir. Bu tevik belgesine goére
yatirimlarin bitg tarihi 11.01.2013'dr.

Sirket Uretim faaliyetleringirket merkezinin de bulungw Usak-Banaz Karayolu 26. Km. Banaz-
USAK adresinde surdirmektedir.

Ortaklik paylari 1990 yilindan beistanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ndgdém gormektedir.
3.3. Esas Sozigneyelliskin Bilgiler

Tam metni Ek 1'de ve www.kap.gov.tte yer alan esas sogiaeye ilgkin 0zet bilgiler gagida
verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip old@gu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sozlgnesi'nin 6. maddesine gore, pay grubu ayrimi yoklimm paylar hamiline
yazilidir. Paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.
3.3.2. Paylarin devrine ilgkin esaslar:

Sirket Esas Sozkenesi’nin 6. maddesine gore, 6zel bir hikiim buluneadir. Paylarin devri
ilgili mevzuat hikimlerine tabidir.
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3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinn degistiriimesine ili skin esaslar:

Sirket Esas Sozignesi'nde herhangi bir hukiim bulunmamaktadir. TTKumileri gecerlidir.

3.3.4. Olggan ve olganusti genel kurulun toplantiya ca&rilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim ko sullari hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozignesi'nin 16. maddesinde belirtifgdigibi Genel Kurul, ya adi veya fevkalade
toplanir. Adi Genel KuruBirketin hesap devri sonundan itibaren 3 ay icedsine senede en az
1 defa toplanir. Bu toplantida Turk Ticaret Kanumun369. maddesinde yazili hususlar
incelenerek verilir. Fevkalade Genel Kurul'lgirketin islerinin icap ettirdgi hallerde ve
zamanlarda kanun ve esas mukavelede yazili hiikémgtee toplanir ve gereken kararlar alinir.

Vekil Tayini: Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilediger hissedarlar veya haricten
tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettireter. Sirkete hissedar olan vekiller kendi reyinden
baska temsil ettikleri hissedarlarin sahip olduklareyleri kullanmaya vyetkilidirler.
Selahiyetnamelerigeklini Yonetim Kurulu tayin eder ve ilan eder. Seya Piyasasi Kurulu'nun
vekaleten oy kullanmaya gkin huktmleri saklidir.

Bir hissenin intifa hakkl bg&a, tasarruf hakki B&a kimselere ait oldiu takdirde bunlar
aralarinda ankarak kendilerine minasip gorduklegekil ve surette temsil ettirirler.
Anlasamazlarsa Genel Kurul toplantilarina katiimak veveymek hakkini intifa hakki sahibi
kullanir. Bu mevzuda Turk Ticaret Kanununun 369.ddesi hikimleri geggnce hareket
olunur. (Esas S6zene Madde 20)

Ilan: Sirkete ait ilanlar Tiurk Ticaret Kanunu’nun 37. madihin 4. fikrasi hiikiimleri mahfuz
kalmak sartiyla sirket merkezinin bulundgu yerde cikan bir gazete ile ve asgari 15 gun evvel
yapilir. Mahallinde gazete igtr etmedii takdirde ilan en yakin yerde igdéir eden gazetede
yapilir. Ancak Genel Kurul'un toplantiya ga@lmasina ait ilanlar Tirk Ticaret Kanunu’nun 368.
maddesi hukimleri dairesinde ilan ve toplanti giirkaric olmak Uzere en az iki hafta evvel
yapilmasi lazimdir. Sermayenin azaltiimasina vdiygage ait ilanlar icin Turk Ticaret
Kanunu'nun 397. ve 438. maddeleri tatbik olununn&gye Piyasasi Kurulu'nun ilanlaraghin
duzenlemeleri saklidir. (Esas Séne Madde 27)

Oy Hakki: Adi ve fevkalade genel kurul toplantilarinda habwlunan hissedarlarin veya
vekillerinin bir hisse icin bir oyu olacaktir. (Es&06zlgeme Madde 21)

Oylarin Kullaniimasi Sekli: Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak estiyle kullantlir.

Ancak hazir bulunan hissedarlarin temsil ettikkgrmayenin 1/10’na sahip bulunanlarin talebi
Uzerine oylama gizli olarak yapilir. (Esas S¢ale Madde 26)

3.3.5. Ortakligin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hikimler hakkinda biig

YOKTUR.
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3.3.6. Sermayenin artiriimasina veya azaltilmasinaliskin esas sozlgmede 6ngorilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha &ir olmasi halinde s6z konusu hukumler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina ilskin hikimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozkenesi’'nin 7, 8, 9, 10 ve 11. maddelerinde belirgidionetim Kurulu'na
ili skin hakumler;

Yonetim Kurulu: Sirketin yonetilmesi vesierin yuratilmesi Turk Ticaret Kanunu hikimlerine
gore Genel Kurul tarafindan hissedarlar arasineégiiesek en az 5 en ¢ok 7sikik bir yonetim
kuruluna aittir. Yonetim Kurulu ogan ya da secimlerin yenilergiolagantsti genel kurul
toplantisini izleyen ilk toplantisinda Gyeler angsin bir bgkan ve bir bgkan vekili secer.
Bagskan ve Bakan Vekili'nin bulunmadgl zamanlarda Yonetim Kurulu toplantisini yonetmek
icin Gyelerden biri o toplanti icin gecerli olmakeaie bakan secilir. Genel Kurul gerek goriirse
Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman glgtirebilir.

Gorevine son verilen Uyenin tazminat isteme halklkityr.

Yonetim Kurulu'ndan cekilme gibi nedenlerle liye sayoplanti nisabinin altina girse kalan
Uyeler ve denetciler Genel Kurul'u derhal toplaatigagirmakla yukimludir. (Esas Sogiee
Madde 7)

Yonetim Kurulu'nun Miaddeti: Yonetim Kurulu Gyeleri 2 yil sire ile secilirleGuresi biten
dyelerin yeniden secilmeleri mumkuandar. Bir yonetkurulu Uyelginin herhangi bir nedenle
bosalmasi halinde ydnetim kurulu yeni bir Uye secar, ityenin secimi ilk Genel Kurul'un
onayina sunulur. Genel Kurul'un onay! aligidda bu tye eski Gyenin siresini tamamlar. (Esas
Sozleme Madde 8)

Yonetim Kurulu Toplantilari: Yonetim KuruluSirket isleri gerektirdikce, fakat her halde ayda
en az bir defa olmak Uzeregdhan veya bgkanin yoklgunda bakan vekilinin ¢&risi tzerine
toplanir.

Her lye yonetim kurulunun toplantiya ggamasini bgkandan veya b&anin yoklgunda
vekilinden yazili olarak isteyebilir. Uyelerden hairinin belli bir konuda yazili olarak yapgti
Onerinin giindeme alinmasi zorunludur. Yonetim Kwmnuin toplanabilmesi icin Uyelerin
ekseriyetinin toplantida hazir bulunmasarttir. Yonetim Kurulunda kararlar toplantiya
katilanlarin oy coklgu ile alinir. Turk Ticaret Kanununun 130. maddesii fikrasina uygun
olarak Uyelerden birinin belli bir konuda yaptiyazili 6neriye dierinin gorigme isteminde
bulunmaksizin yazili kabuli alinmak suretiyle toplayapilmadan Ydnetim Kurulu karari
alinmasi mumkuanduar. Ancak bu durumda alinacak lkada Uyelerin oy birfii zorunludur.
(Esas Sozlgne Madde 9)
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Sirketi flzam: Sirketin idaresi ve dariya kagi temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Sirket
tarafindan verilecek butin belgelerin ve akdolukaoaukavelelerin muteber olabilmesi igin
bunlarin Sirket’in resmi unvani altina konmauSirket'i temsile salahiyetli iki kinin imzasini
tasimas! lazimdir. Yonetim Kurulu kendisine ait olasare ve temsil yetkilerinden lizumliu
gorduklerini kendi Uyelerinden birine veya hissedatan veya olmayan mudurlere
devredebilir.(Esas Sozime Madde 10)

Yonetim Kurulu'nun Gorev Ve Yetkileri: Sirketin yonetimi, pay sahiplerine veya uguncu
kisilere kagl veya mahkemeler oninde temsili Yonetim Kuruluaidir. Kanun’da ve bu Ana
Sozleme’'de Genel Kurul'ca alinmasi 6ngorilen kararlagindiaki kararlarin alinmasina
Yonetim Kurulu yetkilidir. (Esas S6zime Madde 11)

Sirket Esas Sozkenesi’'nin 13, 14 ve 15. maddelerinde belir@iidDenetim Kurulu'na ili skin
hakumler;

Murakiplar: Genel Kurul, gerek pay sahipleri gerekse harictem@akip secerilk defa
secilecek murakiplar 1 yil igin secilir. Bundan sorsecilecek murakiplarin vazife sireleri 2
yildir. Tekrar secilmek caizdir. Murakiplar ayni nzanda yonetim kurulu yeliklerine
secilemeyecekleri gibkirketin memuru dahi olamazlar. Vazifeleri biten Yaim Kurulu Gyeleri
Genel Kurul'ca ibra edilmedikce murakigd secilemez. (Esas Sogiee Madde 13)

Murakiplarin Gorevleri: Murakiplar, Turk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinsiyilan
gorevlerin ifasi ile mikellef olmaktan gda sirketin iyi bir sekilde idaresinin temini veirket
menfaatlerinin korunmasi hususunda lizumlu géreceklitin tedbirlerin alinmasi igin Yonetim
Kurulu'na teklifte bulunmaya ve icap dititaktirde Genel Kurul'u toplantiya gamaya ve
toplanti gunlerini tayine, Turk Ticaret Kanununus¥3 maddesinde yazili raporu tanzime yetkili
ve gorevlidirler. Muhim ve acele sebepler husuleligetakdirde murakiplar bu yetkilerini derhal
kullanmak zorundadirlar. Murakiplar, kanun ve EBasgavele ile kendilerine verilen goérevleri
geresi gibi yapmaktan dolayl miteselsilen sorumludur{isas Sozkene Madde 14)

Murakiplarin Ucretleri: Murakiplara Genel Kurul'ca tayin olunacak aylikyaeyillik bir ticret
verilir. (Esas Sozlgne Madde 15)

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler:
Usak Seramik Sanayii A.’ye ait gecmy dénem Finansal Raporlarina ve Faaliyet Raporlarina

www.kap.gov.tr  ve Sirket’in internet sitesi olan_ www.usakseramik.comdreslerinden
ulasilabilir.

3.4.1. Son ug yil ve ilgili ara donem itibariyle aa Urtin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketimiz yer ve duvar karosu uretimi icin kurulgnalup, 2008 yilina kadar bu kapsamdaittie
ebatlarda seramik Uretgtir. 2008 yilinda yapmngi oldugu yeni teknolojik yatirimlarla mevcut
kapasite icerisinde teknik granit tretmeyslamistir. ilerleyen yillarda teknik granit talebinin
artmasiyla birlikte mevcut kapasite icerisinde leatteknik granit piyasa isteklerini kalamaz
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hale gelmgtir. Bu talep agiini kagilamak amaciyld&irket 2011 yili icerisinde 3.000.000 m3/yil
teknik granit Uretim kapasitesine sahip yeni bgigedevreye sokmgtur. Sirket yapmsg oldugu
teknolojik yeniliklerle yer karosu, duvar karoswr@itir ve dekorlari, teknik granit ve dijital
baskili Grtnleri dgisen misteri talep ve isteklerine gore piyasaya sunar lgglenistir. Sirket
2011 yilinda Dgalgaz giderlerinde tasarruf @gamak amaci ile hazirlamalar Unitesinde kuru
Ogltme sistemi uretimi yapmaya d¢@mis olup, d@algaz tiketiminde yillik %10 civarinda bir

tasarruf hedeflenmektedir.

Uriin / Hizmet Kategorisi 01.0120114 01.01.2010- 01.01.2009
Satis Miktarlar 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009

Uriin (m2)
- Duvar Karosu (m?) 4.809.237 4.418.685 4.348.891,
- Yer Karosu (m?) 3.718.637 4.013.016 4.293.001
- Sirli Porselen (m?) 1.635.609 1.864.591 1.363.128
- Bordur Dekor (m?) 150.039 141.064 138.687
- Granit (m?) 1.486.63b 745.671 648.698
Toplam (m?) 11.800.157  11.183.027 10.792.405

3.4.2.Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortaklgin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Ulkemizde benzer Uriin sunan 27 adet seramik fadarikardir. Sirketimiz tretim kapasitesi
olarak 14. sirada yer almaktadir. sBea faaliyetlerimiz seramik yer ve duvar karosualati,
bordiur dekor imalati, sirli porselen, granit imalatdijital baski seramik imalatidir.

Rakamlarla Seramik Sektord,

Sektorede 27 firma faaliyet gostermektedir. Serafaikikalarinda 30.000 i calismakta, yan
sanayi ile birlikte calan sayisi 150.000 ¢tyi bulmaktadir. sektoriin kurulu kapasitesi 407
milyon m2/yil'dir. Toplam cirosu 3 milyar liradir.

Tuarkiye'deki seramik Ureticilerinin kapasitelegggda ki tabloda g6zikgil gibidir.

_ URETIM KAPASITES]
S.NO | FABRKA ADI (m2/yil)
1 | KALESERAMIK 72.000.00(
2 |sasuT 35.000.00(
3 | EGE SERAMIK 24.500.00
4 | SERAMKSAN 23.000.00(
5 |GRANISER 21.500.00
6 | ECZACIBASI 21.000.00(
7 | YURTBAY 20.700.00(
8 |TAMSA 20.500.00(
9 |TERMAL 19.000.00(
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10 TOPRAK 18.000.000
11 KUTAHYA 17.700.00¢
12 HITIT 15.500.000
13 ERCAN 12.500.000
14 USAK 12.400.00d
15 UMPAS 10.500.000
16 TOPRAK 10.000.000
17 SERANT 8.000.00(
18 | ANKARA SERAMIK 8.000.00¢
HA&NA( owned by
19 |TAMSA) 7.500.000
20 YUKSEL 6.200.000
21 ANATOLIA 6.100.000
22 AKGUN 5.775.000
23 EFES 4.000.000
24 PERA 3.000.000
25 BOZOYUK 1.800.000
26 | ALTIN CINI 1.700.00(
27 GRANST 1.500.000
TOPLAM M2/YIL 407.375.00(

3.4.3. Son u¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle atakli gin net ciro tutarinin faaliyet alanina ve
pazarin c@grafi yapisina gére dailimi hakkinda bilgi:

Faaliyet Alanina Gore;

Bagimsiz Denetimden Gecngi

Satslar (TL) 01.01-31.12.2011 01.01.- 01.01.-
31.12.2010 31.12.2009

Uretim
- Duvar Karosu 33.461.45%0 29.558.490 26.907.046
- Yer Karosu 28.074.489 25.487.146 28.013.840
- Sirli Porselen 12.165.714 12.328.744 8.568.427
- Bordiir Dekor 5.607.102 4.690.345 4.405.707
- Granit 12.938.260 6.717.626 5.589.511
Toplam 92.247.015 78.782.352 73.484.532
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Cografi Alana Gore;

01.01-31.12.2011 01.01.- 01.01.-

Satslar (TL) 31.12.2010 31.12.2009
Yurtici 69.333.196 58.000.450 55.028.517
Yurtdisi 22.913.819 20.399.754 17.906.764
Toplam 92.247.015 78.782.352 73.484.532

3.4.4. Son g yil ve ilgili ara dénem itibariyle atakligin tamamlanmis dnemli yatirimlar ve
bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gecnsi

Yatirimin Tard / (TL) 01.01- 01.01.- 01.01.-| Finansman

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 Sekli
Arsa ve Araziler 311.839 172.423 791.774 Nakit
Binalar 771.009 76.047 0 Nakit
Tesis Makine Cihaz 2.043.480 434.899 3.685.750 Leasing
Demirba 89.092 61.889 125.400 Nakit
Tagitlar 23.000 126.218 541.932 Kredi
Yapilmakta Olan 901.148 430.157 20.151.142 Leasing
Yatirimlar
TOPLAM 4.139.568 1.301.633 25.295.998

3.4.5. Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteli gi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansmansekli hakkinda bilgi:

Sirketimizin hisselerinin 2004 tarihinde Turkiye lkahma Bankasr'ndan, Tanser Seramik Sanayi
ve Ticaret AS. tarafindan devir alinmasi ile g§@ayan yeni yonetim yapisi ile birlikte alinan
yatinm kararlari cercevesinde, makine ve tachidéihyanin en iyi teknolojisine sahip
firmalarindan tedarik edilrgiir.

Sirketimizin 2009, 2010 yillarinda teknolojik yerliolarak almg oldugu makina techizatlar,
leasing yoluyla elde edilgtir. Bununla birlikte Yoénetim Kurulu’nun 14.02.2011arihli

toplantisinda teknik yenilik ve modernizasyon kapsala yeni yatirim karari algtir. Bu

kapsamda Hazine Mustlig'ndan 17.02.2011-100020 sayili 13.000.000 TL tatda Yatirim
Tesvik Belgesi alinmgtir. Bu tevik belgesine gore yatirimlarin bititarini 11.01.2013'dur.
Tesvik belgesi kapsaminda alinan makina techizatlasitey yoluyla alinngtir. Alt yapi ve bina
giderleri 6zkaynaklardan katlanmstir.

Tesvik belgesi kapsaminda yapilan leasisigmler gagidaki gibidir.
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SIRA

N ADI VE OZELL iGi MIiKTARI | BEDEL F INANSMAN SiRKET i
PRES HATTI (PRESSING AND FAST DRYING) . .
L | (EKIOMANLAR! ILE BIRLIKTE KOMPLE) 1TAKIM | 1.838.070 § HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.
2 | FIRINHATTI (FIRING) (EKIPMANLARI ILE 1TAKIM | 1.043.360 € HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.

BIRLIKTE KOMPLE)

KURU OGUTME SISTEMi (RAW MATERILAS
3 PROCESSING PLANT) (EKPMANLARI ILE 1 TAKIM 1.650.000 €§ HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.
BIRLIKTE KOMPLE)

BASKI MAK INASI (COLORJET 900)
EKIPMANLARI iKE BIRLIKTE KOMPLE

1 TAKIM 325.000 €| HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.

5 PRES (AKSESUARLARIILE BIRLIKTE KOMPLE) 1SET 385.000 £ HALK FINANSAL KIRALAMA A.S.

TASIMA DEPOLAMA SISTEMI (HANDLING
6 STORAGE SYSTEM) (AKSESUARLARILE 1 TAKIM 563.570 €| HALK FINANSAL KIRALAMA A.S.
BIRLIKTE KOMPLE)

TASIMA DEPOLAMA SISTEMI
7 (HANDLING STORAGE SYSTEM) 1 TAKIM 200.000 € HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.
(AKSESUARLARI ILE BIRLIKTE KOMPLE)
SERAMIK PARLATMA MAK INESI (ARC EDGE
8 POLISHING MACHINE) AKSESUARLARIILE 1SET 30.264 HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.
BIRLIKTE KOMPLE

SERAMIK KENAR KESIM VE PARLATMA
MAK INESI (CUTTING AND POLISHING

9 MACHINE) AKSESUARLARI iLE BIRLIKTE 1SET 78.854 HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.
KOMPLE
SERAMIK KURU KARELEME VE TRASLAMA
HATTI (FULL DRY SQUARING AND ; :
10 CHAMFERING LINE) AKSESUARLARIILE 1SET 83.854 $ HALK FINANSAL KIRALAMA A.S.
BIRLIKTE KOMPLE
YUZEY PARLATMA HATTI (POLISHING LINE) ; :
11 AKSESUARLAR iLE BIRLIKTE KOMPLE 1SET 608.118 $ HALK FINANSAL KIRALAMA A. S.
TAM ZAMANLI DE GIRMEN (CONTINUOUS BALL R :
12 MILL) TUM EK iPMANLAR! ILE BIRLIKTE 1SET 800.000 $ GARANTI FINS. KIRALAMA A. S.
13 ALUMINA TOPLARI (ALIM INA BALL) 1SET 200.000 ¢ GARANTI FINS. KIRALAMA A. S.
Toplam (USD) 1.801.090 §
Toplam (Euro) 6.005.000€

3.4.6. Ortaklikla ilgili te svik ve stbvansiyonlar vb. ile bunlarin kaullari hakkinda bilgi:

Ortakligimiz, T.C. Babakanlik Hazine Mustarligi'nin 17.02.2011-100020 sayili onayi ile
13.000.000 TL tutarinda Yatirim §ek Belgesi almgtir. Bu tevik belgesine gore yatirimlarin
bitis tarihi 11.01.2013'dur. Yatirim geik belgesi kapsaminda teknolojik yenilik moderrsigan
islemleri devam etmektedir. Ortaglmiz 4 granit Uretim tesisi ve polisaj granit paria
Unitelerinin yatirimlari tamamlangbulunmaktadirSirketimiz yatirimlarinin tamamyirketimiz
merkezi olan Jak'ta olup leasing yoluyla finanse edigtimi.

Halen devam eden kojenerasyon sistemi yatirimdijial baski makina sayilarinin artiriimasi

tamamlanmangiyatirrmlarimizdir.

3.4.7. Ortakligin yonetim organi tarafindan gelecge yonelik 6nemli yatirrmlar hakkinda
ortakli g1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlgmeler ve dger girisimler hakkinda
bilgi:
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Ortakligimiz, gelir vergisi tevigi ve SSK tgviginden yararlanmaktadir. Bunlarla beraber Hazine
Mustesarhigi'nin 17.02.2011-100020 sayili onay! ile 13.000.000 tutarinda Yatirim Tgvik
Belgesi’'ne sahiptir.

3.4.8. Son ug yil ve ilgili ara donem itibariyle otakli gin arastirma ve gelistirme politikalari
ile sponsorluk yaptgl arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dabhil
olmak lzere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler h&kinda bilgi:

Son U¢ yildaki Argtirma ve Geltirme faaliyetleri icin yapilan harcama tutarlagagdaki
tabloda gosterilngir.

(TL) 2009 2010 2011

ARGE Giderleri 742.726 634.397 644.95]

3.4.9. Arastirma ve gelistirme sireci devam eden 6nemli nitelikte Urlin ve lEmetler ile s6z
konusu 0rin ve hizmetlere ilskin arastirma ve gelstirme slrecinde gelinen gama
hakkinda ticari sirr agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.
3.4.10. Ortaklgin ticari faaliyetleri ve karlli g1 agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-

ticari, mali vb. anlasmalar ile ortakli gin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6l¢tidebu
anlasmalara bagl olduguna iliskin 6zet bilgi:

Belgelendirme Kurulusu Adi Kapsami Belge Tarihi
T.C. Banaz Belediyesi Isyeri Agma ve Cagma Ruhsati 1972
T.C. Sanayi ve Ticaret Bakagil Sanayi Sicil Belgesi 13.12.2005
Turk Standardlar Enstitisi Uriin Uygunluk Belgesi 02.02.2008
T.C. Calsma ve Sosyal Guvenlik Bakapii |Isletme Belgesi 12.12.1994
Usak Ticaret Odasi Kapasite Raporu 2012
Turk Patent Enstitisu New Line Marka Tescili 232087
Turk Patent Enstitisu ddk Seramik Marka Tescili 20.12.2005

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakhgin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak tzere sahip oldgu veya yonetim kurulu karari uyarinca ortaklikca
edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varliklaraili skin bilgi:
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Son hesap donemi itibariykgrket’in aktifinde yer alan gayrimenkulleregkin bilgilere gagida
yer verilmgtir. (Sirketimiz 30.12.2011 tarihinde Sermaye Piyasasi Meaw cercevesinde
yeniden dgerleme yaptirmgitutarlar yeniden dgrleme raporundan alingr.)

Cinsi Edinme | 1> Mevki 8?&22?@ Ekspertiz Deger
Yili - Degeri Arti i
Deger
Fabrika, Ambar védari Bina 1972 66.283 Banaz / Gedikler 1.955.382 6.854.405 4.899.023
Fabrika, Ambar védari Bina (Arsasi) 2.320.595 2.320.595
Fabrika, Sosyal Tesis 1977 39.47Y2 Banaz/Gedikler 6.874.595 5.410.550 -1.464.045
Fabrika, Sosyal Tesis (Arsasi) 1.580.000 1.580.000
idari Bina, Akaryakit Deposu ve Fabrikal 1972  14.87Banaz / Gedikle| 946.221] 1.264.910 318.689
Eiﬁgggma, Akaryakit Deposu ve Fabrika 595090 595090
Villa 2005 355 Jak / MerkeZ 339.430 375.000 35.570
Arsa 1997 | 88.967| Banaz/ Gedikler 59.228| 3.114.000 3.054.772
Tarla 2011 6.525| Banaz/ Gedikler 746 95.000 94.254
Tarla 1998 6.550| Banaz / Gedikler 73 230.000 229.927|
Arsa 1998 363 Banaz / Gedikler 2.602 10.000 7.398
Arsa 1994 | 1.324 Eﬁrrr‘]';irgu’t 7.812 67.500|  59.688
Arsa 1994 | 250 Eﬁrr:]ggu/t 7.903 2.500 -5.403
Tarla 2011 | 25.400, Banaz/ Gedikler 375.000 375.000 0
Cevre Duzenlemesi - - Banaz / Gedikler 1.316.128 1.975.000 658.872
Mesken 2010 120 Adana / Seyhan 106.336) 220.000 113.664
Dubleks Mesken 2010 361 Adana / Pozanti 20.000 70.000 50.000
Bag 1995 3 Bilecik / Sgut 0 25.000 25.000
Arsa 1994 | 224 Eﬁg’;‘irgu/t 0 0
Makine Parki 15.758.20Q 50.307.00Q 34.548.800
TOPLAM 27.769.656 74.891.55Q0 47.121.894
Ertelenen Vergi Etkisi -9.396.079
NET ARTI S 37.725.815

Stoklar tizerinde 31.12.2011 tarihi itibariyle 4200W00 TL sigorta teminati bulunmaktadir.

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varl iklar
Cinsi Kira Kiralama Yilhk Yillik Yilhk Kullanim Defter Kapasite | Kiralandi gi
Doénemi Sdresi Kira Kira Kira Degeri Kullanim Kurum
Sonunda Tutari Tutari Tutari Orani (%)
Kiralananin (TL) (TL) (TL)
Kime Ait 2011 2010 2009 (TL)
Olacagi
Dozajlama Finans
Tesisi(F2 Silolar | 13.12.2007 . d Finansal
Granit Hazirlama| 60 Ay Usak Seramik | 149.01% 138.048 127.888 Kullaniimaktad®46.606 100 Kiralama
Boluminde A.S.
Degirmenler Garanti
Bolgesine Alinan| 25.05.2007 ;o seramik | 284 3 | 39.006 Kullanimaktafiir156.597 100 | Finansal
Invortorler (F2 50 Ay Kiralama
Degirmenler) A.S.
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Watr Jet Kesme Garant
. 12.06.2007 ) Finansal
Makinasi (F1 Usak Seramik 355 0 59.704 Kullaniimaktadir127.861 100 .
49 Ay Kiralama
Numune Odasi) AS
Pres ( Tum
Aksesuarlarile 26.06.2007 Garanti
Brlkt.) (F1yer L Usak Seramik 194 17 376.019 Kullaniimaktadir638.697 100 Finansal
50 Ay .
Karosu + F2 Yer Kiralama
Karosu Presi) A.S.
Seramik Baski | »q 7 5007 Fneal
Makinalari (F1 o Usak Seramik 245 47.010 52.234 Kullaniimaktgdir103.287 100 .
52 Ay Kiralama
Numune Odasi) AS
Great Marka
GSB-1025 - Asd 15.10.2007 Garanti
Tipi Satih '54 A Usak Seramik 30.938) 87.608 80.199 Kullaniimaktadi95.139 100 Finansal
Taslama Tezgahi Y Kiralama
(Kalip Atolyesi) A.S.
Pres (For Siti
2505 XL Es 28.02.2007 Garanti
L=1750) (F1 51 A Usak Seramik 163 47.128 43.348 Kullaniimaktddir120.104 100 Finansal
Yer Karosu pres y Kiralama
Kalibi) A.S.
Komatsu Lastikli Garanti
Yukleyici 20.03.2008 . j Finansal
WA320-5 T2A 38 Ay Usak Seramik 13.5500 77.44 71.865 Kullaniimaktadi202.569 100 Kiralama
(Stok Sahasind A.S.
Granit Uretim
Tesisi Silo ve
Konveyor Bant 10.04.2008
Sistemi  (F2 él A Usak Seramik | 282.532 260.985 240.097 Kullanilmaktadir216.634 100 Garanti
Silolar Granit Y Finansal
Hazirlama Kiralama
Bolumiinde) A.S.
Garanti
Scgsutma Sistemi | 08.08.2008 . q Finansal
(F2 Uretim Hattr)| 50 Ay Usak Seramik 102 19.489 26.653 Kullanilmaktddir50.108 100 Kiralama
A.S.
Seramik Kesme | 7 14 500g Fneal
Makinasi Py Usak Seramik 117 14.724 26.38L  Kullaniimaktgdir36.134 100 .
. 49 Ay Kiralama
(3.Pisirim)
AS.
o Garanti
Pasta @Qutme -
Makinasi (Sir 23.06.2009 Usak Seramik | 21.383] 18.296 11.158 Kullaniimaktadir54.387 100 F_mansal
49 Ay Kiralama
Hazirlama)
A.S.
Garanti
Paketleme -
Makinasi (F2 | 23072009 ok Seramik | 52.698| 46307 26594  Kullaniimaktadif 36.697 100 | Finansal
- 49 Ay Kiralama
Uretim Hattr)
A.S.
Garanti
Dijital Baski 23102010, ay Seramik | 162.908 0 0 | Kullaniimaktagir616.536 100 Finansal
Makinasi 61 Ay Kiralama
A.S.
Garanti
f2 Pres - Fabrika| 29.09.201Q oy seramik | 250.31 0 0 | Kullanimaktafiir848.465 100 | Finansal
2 61 Ay Kiralama
AS.
4 kafali Sirlama Garanti
bantlari baki . Finansal
makinasi-Fabrika 18.01.2011 Usak Seramik 46.771] 0 0 Kullaniimaktadir 165.101 100 Kiralama
2 AS.
Pres ve Sonrasi Halk
Komple Granit 068'&7;0\2011 Usak Seramik 32.744 0 0 Kullaniimaktadi21.436.705 100 IEilpaT:r?ial
Hatti - Fabrika 4 Y AS
Pres ve Sonrasi 06.07.2011 Halk
Komple Granit é4 A Usak Seramik 1.645 0 0 Kullaniimaktadlir 488.672 100 Finansal
Hatti - Fabrika 4 Y Kiralama
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A.S.
Pres ve Sonrasi Halk
Komple Granit OBéTAZOll Usak Seramik 1.997 0 0 Kullaniimaktaglr 517.329 100 IZ';T:;?;
Hatti - Fabrika 4 y

AS.

) Halk
KF”“ O_gutme 27.01.2011 Usak Seramik 3.866 0 0 Kullaniimaktadirl.072.423 100 F_lnansal
Sistemi 84 Ay Kiralama

A.S.
Halk
Kuru Oglitme 27.01.2011 . Finansal
Sistemi 84 Ay Usak Seramik 4.487 0 0 Kullaniimaktagirl.237.255 100 Kiralama
AS.
Halk
Kuru Oglitme 27.01.2011 . Finansal
Sistemi 84 Ay Usak Seramik 6.940 0 0 Kullaniimaktadirl.693.924 100 Kiralama
AS.
Halk
Komple Yeni 30.06.2011 . Finansal
Polisaj Hatti 84 Ay Usak Seramik | 162.904 0 0 Kullaniimaktadir 391.352 100 Kiralama
A.S.
Halk
Komple Yeni 30.06.2011 ) Finansal
Polisaj Hatti 84 Ay Usak Seramik 1.366 0 0 Kullaniimaktagiri252.233 100 Kiralama
AS.
Halk
Yer Karosu Pres ’
3608/1800 Evo - | 26:0%2011 oy seramik | 4.084| 0 0 | Kullanimaktadir 95572 100 | Finansal
- 84 Ay Kiralama
Fabrika-1
A.S.
5 Numarall Bant
ve Kurutma 18.04.2008 ; Is Finansal
makinast (F2 60 Ay Usak Seramik | 221.081 203.707 187.6P8 Kullaniimaktad®60.198 100 Kiralama
Sirlama Bantlari) A.S.
Fabrika - 1 Yer
Karosu Silikon 14.05.2008 Yapi Kredi
Baskilari (F1 (‘50 A Usak Seramik | 100.304 92.162 84.682 Kullaniimaktadi#36.332 100 Finansal
yer Karosu y Kiralama
Sirlama Bantlar A.S.

. Vakif
Colorjet 900 )
Puskiirtmeli 316%1A2011 Usak Seramik | 162155 0 0 | Kullanimaktagir 752.640 100 P';'r”aal‘;‘;ﬂ
Baski Makinasi y AS

3.4.12. Maddi duran varlklarin rayi¢/gercege uygun deerinin bilinmesi halinde
rayi¢c/gercege uygun degger ve dayandgl deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirketimiz 30.12.2011 tarihinde DGD Gayrimenkul g@eleme AS. firmasina gayrimenkul ve
makinalarini  yeniden dgerletmstir. Yeniden dgerleme SPK formlarinda yapilgniolup
degerleme sonrasi ojan dgerler gagidaki gibidir.

. Degerleme . -
Cinsi \E(:j“mme M2 Mevki Or;e%esi Net Eksge%gﬁ ifﬁi:
Deger
Fabrika, Ambar védari Bina 1972 | 66.283 Banaz/ Gedikler 1.955.382 6.854.405 4.899.023
Fabrika, Ambar védari Bina (Arsasi) 2.320.595 2.320.595
Fabrika, Sosyal Tesis 1977 39.472 Banaz/ Gedikler 6.874.595 5.410.550 -1.464.045
Fabrika, Sosyal Tesis (Arsasl) 1.580.000 1.580.000
idari Bina, Akaryakit Deposu ve Fabrikal 1972  14.87Banaz / Gedikle| 946.221] 1.264.910 318.689
Ei?;:l)na’ Akaryakit Deposu ve Fabrika 595.090 595.090
Villa 2005 355 Wak / Merkez 339.430 375.000 35.570
Arsa 1997 | 88.967| Banaz/Gedikler 59.228| 3.114.000 3.054.772
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Tarla 2011 6.525| Banaz/ Gedikler 746 95.000 94.254

Tarla 1998 6.550| Banaz/ Gedikler 73 230.000 229.927|
Arsa 1998 363 Banaz / Gedikler 2.602 10.000| 7.398
Arsa 1994 | 1.324 Ankara / 7.812| 67500  59.688
Etimesgu
Arsa 1994 | 250 Ankara / 7.903 2500  -5.403
Etimesgut
Tarla 2011 | 25.400, Banaz/ Gedikler 375.000 375.000 0
Cevre Duzenlemesi - - Banaz / Gedikler 1.316.128 1.975.000 658.872
Mesken 2010 120 Adana / Seyhan 106.336) 220.000 113.664
Dubleks Mesken 2010 361 Adana / Pozanti 20.000 70.000 50.000
Bag 1995 3 Bilecik / Sgut 0 25.000 25.000
Arsa 1994 | 224 Ankara / 0 0
Etimesgut
Makine Parki 15.758.20Q 50.307.00Q 34.548.80(
TOPLAM 27.769.656 74.891.55Q 47.121.894
Ertelenen Vergi Etkisi -9.396.079
NET ARTI S 37.725.8158

3.4.13. Maddi duran varliklar tzerinde yer alan kistlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

3.4.13.1. Verilen Teminat Mektuplari Hakkinda Bilg:

Ortakligimizin ¢aitli kurum ve kurulglara vermg oldugu 10.741.992 TL tutarinda teminat
mektuplari mevcuttur. Dokimasida yapilmstir.

VERILEN KURULU § TUTAR

ALBARAKA EXIMBANKA 1.400.000,00
BANK ASYA EXIMBANKA 850.000,0(
TURKIYR FINANS 850.000,0(
T.FINANS EXIMBANKA 800.000,0(
FINANSBANK EXIMBANKA 750.000,0(
ALBARAKA EXIMBANKA 700.000,0(
HALK EXIMBANKA 550.000,0(
T.FINANS EXIMBANKA 500.000,0(
FINANSBANK EXIMBANKA 500.000,0(
ALBARAKA EXIMBANKA 500.000,0(
FINANSBANK EXIMBANKA 475.000,0(
HALKBANK EXIMBANKA 450.000,0(
SEKERBANK 450.000,0(
HALKBANK 450.000,0(
T.FINANS EXIMBANKA 450.000,0(
ASYAFINANS EXIMBANKA 400.000,0(
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YAPI KIREDI EXIMBANKA 375.000,0(
TEDAS-USAK/OSMANGAZI EL 177.000,0(
GARANTI MADEN GN.MD'NE 32.750,04
TEDAS-USAK/OSMANGAZI EL 20.000,0(
TEDAS-USAK/OSMANGAZI EL 20.000,0(
ENERJ TABIi KAYN.MAD. iSL. 10.770,04
GARANTI MADEN GN.MD'NE 10.000,0(
TEDAS-USAK/OSMANGAZI EL 10.000,0(
TEDAS-USAK/OSMANGAZI EL 8.000,04
IZMIR GUMRUK MUDURLUGU 3.470,00
TSE 2,00

| TOPLAM | 10.741.992,00

3.4.13.2. Maddi Varliklar Uzerinde Yer Alan Kisitlamalar, Ayni Haklar ve ipotek Tutarlari
Hakkinda Bilgi:

Sirket'in maddi duran varliklarinin Gzerinde 1.50000 EURO ve 5.000.000 TL tutarinda
Turkiye Kalkinma Bankasi lehine, Halk Finansal Karaa lehine 2.330.000 EURO ve Tukiye
Vakiflar Bankasi AS.'ne 8.000.000 TL verilngiipotek mevcuttur.

3.4.14. Ortakligin maddi duran varliklarinin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketimizin 2005 yilinda almgioldugu “Cevresel Etki Dgerlendirmesi Raporu (CED) Gerekli
Degildir Belgesi” mevcuttur.

3.4.15. Son ¢ yilda, ortakfjin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldu gu,
olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlgmeler hari¢c olmak tzere, ortaklgin ilgili
oldugu dnemli s6zlgmelerin Hzeti:

Sozlgmenin Sozlgme Aciklama Ilgili Taraf
Tarihi Tord
09/03/2012 Halka Arz Aracilik Halka Arza Aracilik| Gedik Yatirim Menkul
Sozlgmesi Degerler AS.

3.4.16. Son ug¢ yil, ilgili ara donem ve son duruntibariyle personel sayisi, belli bgl faaliyet
alanlari ve ca@rafi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida gorilen 6nemli dgisiklikler
hakkinda aciklama:
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Sirketin son 3 yillik faaliyet dénemleri itibariylpersonel istihdaminin geafi olarak bolgeler
itibariyla d&ilimi asagidaki tablolarda da yer almaktadir;

Uretim Merkezi itibariyle Dagilim;

Bagimsiz Denetimden Gecngi

Bolim 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Uretim Merkezi 361 361 319
- Idari Personel 8L 70 65
- Isci 280 291 254
Satk Ofisi 13 15 15
- Idari Personel 13 15 15
- sci 0 0 0
Toplam 374 376 334
Taseronisci Sayisi* 247 128 147

*Sirket'in 31.12.2011 tarihi itibariyle t@ron hizmetini Nidainsaat Misavirlik Nakliye
Madenithalatihracat Sanayi ve Ticaret Limitefirketi'nden almaktadir.

Bolgeleritibariyle Dagilim;

Sirketimizin tim calganlari Gretim merkezimiz olangdk'tadir.

3.4.17. Personelin ortakiga fon sglamasini mimkun kilan her turlt anlasma hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu 6nemli 6lctide etkiiis veya etkileyebilecek,se ara verme
haline iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4.19. Son 12 ayda ortak#in ve/veya grubun finansal durumu veya karlilg tzerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalamukuki takibatlar ve
tahkim islemleri:

Dava ve icra takipleri
a) Ortaklarla: YOKTUR

b) Vergi idaresiyle : YOKTUR.
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c¢) Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla: YOKTUR

d) Diger Gercek ve Tuzel Kiler:

USAK SERAM iK A.S.TARAFINDAN YUORUTULEN ICRA TAK IPLERI

ICRA DOSYA NO

BORCLU

iCRA
KONUSU

BORC
TUTARI

SON DURUM HAKKINDA
ACIKLAMA

USAK 4.ICRA MUD
2011/10519

BOZDAG INSAAT
SAN TIC LTD STi

30.11.2011-
60.000TL GEK

60.000 TL

DOSYA YENIi KESINLESMIS
OLUP, SIRKET ICIN TAPU
TRAFIK TALEBI ACILMI S,
BORCLU ADINA KAYITLI
HERHANGI MENKUL VE GAYRI
MENKUL KAYDI YOKTUR.
HACIZE GIDILECEK

BANAZ iCRA 2011/500

BOZDAG INSAAT
SAN TIC LTD STi

30.07.2011-
40.000 TL
CEK

40.000 TL

BORCLU ADINA KAYITLI
HERHANGI MENKUL VE GAYRI
MENKUL KAYDI YOKTUR.
BINGOL VE ELAZIG
BANKALARA 89/1 YAZILMI §
OLUP HERHANG BIiR ALACAGI
YOKTUR. HACIZE GIDILECEK

USAK 4. ICRA
2011/1047

SS KARDELEN GUL
YAPI KOOP.

31.12.2008-
16000 TL CEK

14.050 TL

BORCLU KOOPERATF ADINA
KAYITLI MENKUL VE GAYR i
MENKUL KAYDI YOKTUR.
ANTALYA TAPU KONYAALTI
TAPUDA ADINA KAYITLI
TASINMAZ CIKMAMI STIR.
MENKUL HACZi OLUMSUZ
OLUP UYELERINE HACIZ
MUZEKKERESI GONDERLMIS
OLUP SADECE BR UYE ODEME
GONDERMiS DIGER UYELER
MUZEKKEREYE iTiRAZ
ETMISLERDIR

USAK 3. ICRA MUD.
2008/2106

ASLENA iC VE DIS
TICARET LTD STi

05.07.2008-
70.841,89 TL
CEK

70.841,89 TL

DAVASI DEVAM ETMEKTE
OLUP ICRA DOSYASI
ISLEMLERI
YAPILMAMAKTADIR.

USAK 1.ICRA MUD.
2009/1112 E.

HALIS GICEK - SER
CAM INSAAT

31.03.2009
11.000 TL
CEK VE
30.04.2009
12.000 TL
CEK
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23.000 TL

DOSYA KESINLESMIS OLUP
KONYADA YAPILAN
HACIZLERDE TESRT EDILEN
ADRESLERDE BORCLU
BULUNAMAMI STIR.
KONYADAK i BANKALARA
BIRINCI HACiZ IHBARNAMESI
GONDERLM IS ANCAK
OLUMSUZ YANIT GELMISTIR.
BORGCLULAR ADINA KAYITLI
ARAC BULUNMAMAKTADIR.
HALIS CGICEK ADINA KAYITLI
TASINMAZ TESPIT EDILMIS
OoLUP

TAPU SICiL MUDURLUGUNE
HACiZ MUZEKKERES
GONDERLM S CEVAP
BEKLENMEKTEDIR.




USAK 1.ICRA MUD.
2009/1108 E.

BORUTEK-TUGRA

EMLAK-ONYAPI iNS

15.02.2009
2.288,37 TL
CEK

2.288,37 TL

DOSYANIN TAHSIL KABILIYETI
OLMAMASI SEBEBI iLE ACIiz
BELGES ALINMI STIR.

KONYA 6.ICRA MUD
2010/ 5762 E.

HALIS GICEK -
MUSTAFA YAMAN

15.04.2009
8.150 TL CEK

8.150 TL

HALIS GICEK VE MUSTAFA
YAMAN ICIN KONYA 6,iCRA
ESAS DOSYASINA
TAPU,TRAFK POSTA GEK,SGK
BILGILERININ SORGULANMASI
ICIN MUHA BERE KANALIYLA
TALEP ACILMISTIR.

CANKIRI 1.iCRA MUD
2009/5280

HASAN AYDOGDU

11.652,37 TL
CARI HESAP

11.652 TL

DOSYANIN TAHSIL KABILIYETI
YOKTUR ACIiZ VESIKASI
ALINACAKTIR

CANKIRI 1. ICRA
MUD 2009/5281

HASAN AYDOGDU

6.178,00 TL
CEK

6.178 TL

DOSYANIN TAHSIL KABILIYETI
YOKTUR,ACIZ VESIKASI
ALINACAKTIR.

USAK 3.ICRA
MUD.2009/3858 E.

NILGUN SEVIML -
ERGUN SEMML -
ONYAPI INS.-

31.12.2008
16.000 TL
CEK

16.000 TL

DOSYA ALACAGINA ILISKIN
MERT SEMML I'DEN ALINAN
EVRAK USAK 3 ICRA
MUDURLUGUNUN 2011/2255
ESAS SAYILI DOSYASINDAN
ISLEME GIRILMIS
OLMAKLA;KES INLESTIGINDE
HACIiZ ISLEMLERINE
GEGILECEKTIR.

USAK 3.ICRA MUD.
2009/3302 E.

HALIS GICEK

30.11.2008
75.000 TL
25.01.2008
10.000 TL VE
25.12.2008
25.000 TL
CEK

110.000 TL

BORCLUNUN ADINA KAYITLI
TASINMAZ KONYA 1 iCRA
MUDURLUGU 2009/3640
TALIMAT SAYILI
DOSYASINDAN 17/01/2012
1.SATIS VE 27/01/2012 2.SAN
OLARAK SATISA CIKACAKTIR.
iLGILI iCRA MUDURLUGUNUN
SIRA CETVELI TEBLIGINDEN
SONRA DOSYAMIZA PAY
DUSUP DUSMEYECEGI
KESINLIK KAZANACAKTIR.
PAY DUSMEDIGI TAKDiRDE
DOSYANIN TAHSIL

KAAB ILIYETI OLMADIGINDAN
DOLAYI iCRA MUDURLUGUNE
ACizZ BELGES TALEP
EDILECEKTIR.

USAK 3.ICRA MUD.
2009/3299 E.

HALIS GICEK-
NEZIHAT DEMIR

27.11.2008
3.000
27.12.2008
3.500 TL VE
27.01.2009
4.000 TL CEK

10.500 TL

BORCLUNUN ADINA KAYITLI
TASINMAZ KONYA 1 iCRA
MUDURLUGU 2009/3640
TALIMAT SAYILI
DOSYASINDAN 17/01/2012
1.SATIS VE 27/01/2012 2.SAN
OLARAK SATISA
CIKACAKTIR.ILGILi iCRA
MUDURLUGUNUN SIRA
CETVELI TEBLIGINDEN SONRA
DOSYAMIZA PAY DUSUP
DUSMEYECEGI KESINLIK
KAZANACAKTIR.PAY
DUSMEDIGI TAKDIRDE
DOSYANIN TAHSIL

KAAB ILIYETI OLMADIGINDAN
DOLAYI iCRA MUDURLUGUNE
ACizZ BELGES TALEP
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EDILECEKTIR.

DOSYA ALACAGINA ILISKIN

. . 26.03.2007 AGIN
USAK 3ICRAMUD. | b aHEM DILSIZOGLU | 24.348.97 | 4.348,97 TL| 20:07,2012 TARHLI CEK
2009/1847 E. 2 ALINMI S OLUP o
YAPILANDIRMAYA GRM iSTIR.
DOSYA BORCLUSU SETA
INSAAT ADINA KAYITLI 07 YM
040 PLAKALI ARACI
DOSYAMIZDAN HACIZLi OLUP
. . . 30.10.2009 30'UN UZERNDE
ggég'jfgzlgfé MUD. Eﬁg’éﬂ%ﬁéﬁ;‘ms 350000 TL | 3.500TL | MAHRUMIYETI, iLE BERABER
SENET SON SIRALARDA YER
ALMAKTAYIZ.DOSYANIN
TAHSIL KABILIYETi OLMADIGI
iCIN ACiZ BELGES ISLEMLERI
DEVAM ETMEKTEDIR.
30.07.-30.08.- . —
USAK 1. ICRAMUD. | SETAINS-HAKKI 30.09.2009 | 4oe00o gfﬁxg:\'g}‘NBiHNSIALC%BB%LIéEEg
2009/4576 E. KUSCU-ONYAPIiNS | 3.500 TL 3 : AN
ADET SENET :
USAK 2/CRAMUD. | AKLLINS-TUNG —[26.11.2006 DOSYANIN TAHSIL KAB ILIYET]
B " | KARDESLER-SADIN | 24.000 TL 24.000 TL | OLMADIGINDAN IBRA BELGES
TUNC CEK ALINACAKTIR.
USAK L. ICRA MUD. | BORUTEK- 06.03.2009 DOSYANIN TAHSIL KAB ILIYET]
oo YAGCIOGLU-ENVER |1.09000TL | 1.090TL |OLMADIGINDAN ACIZ BELGES
YAGCI SENET ALINACAKTIR.
: - 10.02.2009 : .
USAK 1. ICRAMUD. | BORUTEK- OR A sz 20 g0 7L | DOSYADAN ACIZ BELGES
2009/2206 E. MIMARLIK- ONYAPI | 32090 ALINMI STIR.
SETA VE ON YAPISIRKETLERIN
ADINA KAYITLI HER HANG I
BIR MAL VARLIGI YOKTUR.
HAKKI KU SCU ADINA ACILAN
DAVALAR BERAATLA
_ ) . 20.06.2000 SONUGLANMIS OLUP KARARI
USAK 1. ICRAMUD. | SETAINS-HAKKI 3000.200% | .67, | TEMYIZ EDILMISTIR, AYRICA
2009/2205 E. KUSGU-ONYAPIiNs | 5900 : HAKKI KU $GU
MERNIS ADRESLERNE
YENIDEN HACIZ VE
MUHAFAZA iSLEMI
YAPILACAKTIR. TAPU

,TRAFIK,POSTA GCEK TALEBI
ACILMISTIR
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ONYAPI VE BORUTEK
ADLARINA KAYITLI HERHANG i
BIR MENKUL VE
GAYRIMENKULE
RASTLANILMAMI STIR.RAMAZA
31.01.09- N BUYUK MEHKUL HAC iZNE
USAK L ICRAMUD | RAMAZAN BUYUK- | 200200 | o | e N A s
2009/2201 E. ONYAPI- BORUTEK -03. : . $
2.000.00 TL 3 BORCLU BELDEYi TERK
ADET SENET ETMIS.ADINA KAYITLI ARAG
YAKALANMI S ANCAK IHALEDE
ALICI CIKMAMI STIR.BORCLU
ADINA YEN IDEN TAPU TRARK
POSTA CEK TALEBI
ACILMIYTIR.
30.10.2010 - DOSYA YETKISIZLIKLE
. 91.000 TL, ANKARA 15 iCRA
QTJ'E’.*R?SEIE?Q £ | MARANDAMADEN  |30.11.2010- | 191.000 TL | MUDURLGUNE GITMISTIR,
100.000 TL ALACAK KAR SILI GINDA SENET
2 ADET CEK ALINDI.
17.01.2000-
. . 40.000,00 TL, DOSYANIN TAHSIL KABiLIYETi
gg&ﬁjg? MUD iSNESTA ANS-ONYAPT | 1702 2009 | 80.000 TL | OLMADIGINDAN ACiZ BELGES
40.000,00 TL 2 ALINACAKTIR.
ADET CEK
DAVALI ASIL
BORCLU ALACAK |MERCIi DOSYA NO | ACIKLAMA
iSTANBUL 7.
CELIL SEN 15.000 |iCRA 2009/9801 | DERDEST
ISTANBUL
SERAMIK SAN. KADIKOY 1.
AS. 45.409,19 | ICRA 2009/6721 | DERDEST
MUSTAFA KADIKOY 4.
YAMAN 8.150,00 |iCRA 2009/12718 | DERDEST
SER-CAM KADIKOY 2.
INS.TAAH.STi. | 13.000,00 | iCRA 2009/20464 | DERDEST
CAMOZ GID.VE KADIKOY 5.
KOZMETIK 66.961,80 | ICRA 2010/6647 | DERDEST
BURSA 3.
SELIM SAHIN | 40.000,00 | iCRA 2010/13847 | DERDEST
BURSA 3.
MURAT SAHIN | 15.000,00 | iCRA 2010/13848 | DERDEST
BYM TEKSTIL UMRANIYE 3.
KIMYA 25.000,00 | iCRA 2010/20272 | DERDEST
BEYSER YAPI BAKIRKOY 7.
STI. 60.000,00 | iCRA 2011/6490 | DERDEST
BEYSER YAPI BAKIRKOY 7.
STI. 20.000,00 | iCRA 2011/10465 | DERDEST
KADIKOY 21.
MURAT AYIKOZ |66.961,00 | SULH CZ. 2010/1105 | YAKALAMA SONUCU BEKLENYOR
MUSTAFA USAK 3.
YAMAN 8.150,00 |ASLIYE CEZA |2009/830 | 16.02.2012 GUNU DURMASI VAR
BEYSER YAPI USAK 3. SULH
YETKILISI 60.000,00 | CEZA 2011/627 | 16.04.2012 GUNU DURMASI VARDIR.
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BEYSER YAPI

YETKILISI 20.000,00| C. SAVCILGI SORWTURMA ASAMASINDA
SERK 1. DOSYA BILIRKiSI INCELEMES
ASLIYE ASAMASINDA OLUP 22.02.2012

SETAINSAAT HUKUK 2010/708 DURUSMASI VARDIR.
KONYA 8. ANLA SMA SAGLANIP TAKIPTEN

ADEM INCEL 75.000,00| iCRA 2011/7817 | VAZGECILDI.
KONYA C.

ADEM INCEL 75.000,00| SAVCILIGI SIKAYETTEN VAZGEGILDI

ARTAC YAPI ISTANBUL 21. TAKIBE BASLANILMI S OLUP, TEBLIGAT

LTD STI 10.790,00 | ICRA 2012/181 ASAMASINDA

ARTAC YAPI IST.C.

LTD STI 10.790,00 | BASSAVCILIGI SORWTURMA ASAMASINDA

NEVVA YAPI ELAZIG 4. TAKIBE BASLANILMI $ OLUP, TEBLIGAT

LTD STI 30.423,38 | ICRA 2012/336 ASAMASINDA

HUSEYIN BANAZ

BAYATLI ASL.HUKUK 2007/24 13.04.2012 GUNU DURSMASI VAR

MEHMET BANAZ

YALCIN ASL.HUKUK 2008/373 18.04.2012 GUNU DURIMASI VAR

MEHMET BANAZ

YALCIN ASLIYE CEZA | 2009/32 09.05.2012 GUNU DUBMASI VAR

RAMAZAN BANAZ

TURKMEN ASL.HUKUK 2009/324 28.03.2012 GUNU DURIMASI VAR
BANAZ

SAKIR OZTAS ASL.HUKUK 2009/323 02.05.2012 GUNU DURIMASI VAR
IS

SGK KURUMU MAHKEMESI | 2010/169 11.04.2012 GUNU DURBMASI VAR
BANAZ

ENDER EKINCI ASL.HUKUK 2008/19 16.05.2012 GUNU DURSMASI VAR
BANAZ

ENDER EKINCI ASL.HUKUK 2011/161 27.04.2012 GUNU DURIMASI VAR
BANAZ

EVREN KIYAK ASL.HUKUK 2011/160 27.04.2012 GUNU DURIMASI VAR

MUHAMMET BANAZ

KARA ASL.HUKUK 2011/274 23.03.2012 GUNU DURIMASI VAR
BANAZ

YILMAZ TUFAN ASL.HUKUK 2011/401 DURWYMA GUNU GELMEMIS.

SENTURK [ZMIR 8. SULH

GEMICI HUK MH. 2011/769 05.04.2012 GUNU DURIMASI VAR
IS

SEJL OZYURT MAHKEMESI | 2012/7 DURWYMA GUNU GELMEMIS.

BULENT BANAZ

TURGUT ASL.HUKUK 2009/696 YARGITAYDA

MUSTAFA BANAZ SULH

COLAK CEZA MH. 2010/55 KARAR

3.4.20. Son ug yildaki finansal yatirim politikalar:

Degisen piyasa kgullari ve miteri isteklerini kagilayacak nitelikte tretim imkani gkyacak
makine ve ekipman agrmasi yapilarak firmaya kazanimlarigenmstir. Gelisen teknolojiye
ayak uydurularak firmanin rekabet gtict arttirgknni
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BILANCO (TL) 31.12.2011 31.12.201( 31.12.2009
Donen Varliklar 111.272.833 81.162.02% 56.303.004§
Duran Varliklar 97.851.796 50.119.34( 52.094.233
Toplam Varliklar 209.124.629 131.281.36% 108.397.241
Kisa Vadeli Yukumlaltkler 112.284.314 77.673.729 53.982.52§
Uzun Vadeli Yukumlulukler 31.412.800 10.018.304 13.899.144
Ozkaynaklar 65.427.515 43.589.332 40.515.56¢
Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar 209.124.629 131.281.36% 108.397.241

3.5. Bgilim Bilgileri

Sirket'in Uretmk oldugu Urlinler igaat sektorinin gelmini ve insaat sezonu ile dgudan
alakall olup mevsimsefartlardan da etkilenmektedir. Ozellikle gin ki aylarinda igaat
sektorunun duraklamasi ile birlikte s#r disls gostermekte ve stoklara urin gdinaktadir.
Ancak son uc¢ yildir igaat sektoriinin lokomotif olarakskaylarinda da duraklamadan faaliyet
gostermesi safiarin devamlilgl acisindan olumlu olngtur. 2008 yilinda bagosteren global
bazli finansal kriz ile birlikte seramik sektoriingigz sahibitalya,ispanya v.b. tilkelerde seramik
uretim kapasiteleri %70 civarinda gig gostermy, bir cok fabrika kapanmgtir. Bu durum
tretimine devam eden Turk Uretiinketlerine ihracat konusunda firsat gurmustur. Ulkemizde
400 milyon m#/yil civarinda olan seramik Uretim kaftesi gerek Ulke gerekse dinyaaimt
faaliyetlerinin devami neticesinde gy gostermeden devam etmektedyirketimiz gelecek
yillarda katma dgeri yiksek dgisen misteri isteklerine hitap eden Urlnler Uretmek icin
teknolojik yeniliklere devam etmekte olup, ihracdanaklarini da en iygekilde degerlendirme
gayesindedir. Bununla ilgili olarak her yil TUYAR\VCERSAE fuarlarina katilmakta ve yeni
ariin portfoyd meteri bezenisine sunulmaktadir.

Seramik Sektoru

Tarkiye Seramik sektorti 1950°li yillarda Uretimeslaanis, 1980’li yillarda ise hizli bir gejme
surecine girny, 1990l yillardan itibaren yeni tretim teknolaii ile dinya pazarlarinda yer
almaya bglamistir.

Dunya seramik sektérinde payini hizla arttiranlatémana grupta toplanmaktadir:
1 - Seramik kaplama malzemeleri

Seramik kaplama malzemeleri yer ve duvar kaplandasikullanilan seramikten yapilgni
kaplama malzemeleridir.

Seramik kaplama malzemeleri Turkiye'ye istihdamoéeiz girdisi sglayan, tlke ekonomisinde
etkin ve Onemli yeri olan bir sanayi dalidir. Blyikanda yerli girdiler kullanan sektor,
Ulkemizin rekabet gucl en yiksek sektorlerindendinir Tirk seramik kaplama malzemeleri
sektorunun dgrudan istihdami 13.500 ¢iolup, sektdre hizmet veren yan sektorler ileikie
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toplam istihdam 50.000 duzeyindedir. (Kaynak: @eRlanlama Tgkilati Mlstesarligl, Seramik
Kaplama Malzemeleri Sektorii Dokuzuncu Kalkinma P(2607-2013))

Ozellikle 1990’ yillardan itibaren hizla gedin ve blylyen Turk seramik sektord, bugin
100’den fazla Ulkeye ihracat yapmaktadir. Ulkemézasnik kaplama malzemeleri tretiminde
dunyada sekizinci tlkedir.

Seramik kaplama malzemeleri dretiminde kullanileeammadde, yardimci madde vegetli
isletme malzemelerinin gligirdi orani ¢ok dilik seviyededir. Sektoriin 400 milyon USD
dizeyindeki ihracati i¢in yapilan ithalat sadecendiyon USD civarindadir. Dolayisiyla sektor
ihracatinin  yaratyy katma dger 360 milyon USD seviyesindedir. Bu bakimdan
deserlendirildiginde seramik sektort ihracatigdr sektorlerin 2-3 milyar dolar derindeki
ihracatina denk gelmektedir. Bu nedenle Seramikysagarattg “Katma Deser” ile her tlkede
oldugu gibi Turkiye’de de stratejik bir 6nemstanaktadir. (Kaynak: Devlet Planlama sk#at!
Mustesarhigl, Seramik Kaplama Malzemeleri Sektdrti Dokuzuncikiana Plani (2007-2013))

Tark seramik kaplama malzemeleri Ureticilerinin &sgpe dgerleri diger Utlke firmalarinin ¢ok

Uzerindedir. italya ve Ispanya’daki seramik kaplama malzemesi Uretimi yafiamalarin
ortalama kapasitesi 2-3 milyon m? iken Turkiye'deatama kapasite 12 milyon m2duzeyindedir.
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SERAMIK KARO URETIMINDE iLK 10 URETICI ULKELER

YILLAR 2004 2005 2006 2007 2008 2009

) Uretim |  Diinya Uretim |  Dinya Uretim |  Dinya Uretim |  Dinya Uretim |  Dinya Uretim |  Dinya
ULKE Milyon | Uretiminde | Milyon | Uretiminde | Milyon | Uretiminde | Milyon | Uretiminde | Milyon | Uretiminde | Milyon | Uretiminde

m? Pay! m? Pay! m? Pay! m? Pay! m? Pay! m? Pay!
CIN 2.30( 34,7% 2.50( 35,3% 3.00( 38,66¥ 3.20( 38,78% 3.40( 41,20% 3.60( 42,28%
BREZILYA 56€ 8,5% 56¢ 8,0% 594 7,65% 637 7,72% 71% 8,64% 71% 8,40%
HINDISTAN 27C 4,1% 29¢ 4,2% 34C 4,38% 38t 4,67% 39C 4,73% 49C 5,75%
ITALYA 58¢ 8,9% 57C 8,1% 56¢ 7,33% 55¢ 6,77% 51: 6,22% 36¢ 4,32%
IRAN 175 2,6% 190 2,79 210 2,71% 250 3,08% 320 3,88% 350 4,11%
ISPANYA 59¢€ 9,0% 60¢ 8,6% 60¢ 7,84% 58E 7,09% 49t 6,00% 324 3,81%
VIETNAM 13¢ 2,1% 17¢€ 2,5% 19¢ 2,56% 254 3,08% 27C 3,27% 29t 3,46%
ENDONEZYA 163 2,5% 17¢ 2,5% 17C 2,19% 23t 2,85% 27¢ 3,33% 27¢ 3,26%
TURKIYE 21¢€ 3,3% 261 3,7% 265 3,41% 26C 3,15% 22t 2,73% 20¢E 2,41%
MEKSIKA 177 2,7% 196 2,89 210 2,71% 215 2,61% 205 2,48% 200 2,35%

Kaynak: Seramik Federasyonu, Diinya Seramik Kaplslialaemeleri Uretimi, Tuketimiihracati Bilgileri 2009

Seramik Karolari Uretiminde birinci sirada %41 Riiay ile Cin yer alirken, Turkiye %2,41'lik paiB. sirada yer almaktadir.

YILLAR 2004 2005 2006 2007 2008 2009
OLKE m{@git Diinyada m{@git Dinyada miﬁ?git Diinyada mi@git Diinyada m@git Diinyada m{@git Diinyada
m? Payi m? Payi m? Payi m? Payi m? Payi m? Payi

CIN 260 15,9% 342 4,4% 450 24,136 500 26,1B% 570 498 B 584 33,66%
ITALYA 41% 25,3% 39C 6,7% 39¢ 21,23% 37¢ 19,84¥% 35E 18,59 281 16,20%
ISPANYA 341 20,9% 341 5,5% 33€ 18,02¥% 338 17,43¥% 30€ 16,02¥% 23t 13,54¥%
TURKIYE 94 5,7% 97 1,5% 93 4,99% 104 5,459 92 4,82% 6[7 3,86%
BREZILYA 126 7,7% 114 2,09 11% 6,17% 102 5,34% 81 424% 61 3,52%
MEKSIKA 32 2,0% 46 0,5% 55 2,95% 56 2,936 62 3,25% 51 94%,
IRAN 10 0,6% 14 0,59 19 1,02% 17 0,89% 27 1,401% 40 ,31%
TAYLAND 22 1,3% 25 0,4% 27 1,45% 2b 1,310 5 1,31% 36 2,07%
POLONYA 17 1,0% 19 0,39 21 1,13% 30 1,517% 34 1,78% 35 2,02%
PORTEKZ 29 1,8% 34 0,59 3 1,93% 37 1,94% 37 1,99% 32 4%,8

Kaynak: Seramik Federasyonu, Diinya Seramik Kaplsialaemeleri Uretimi, Tiiketimilhracati Bilgileri 2009
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Dunya seramik karolari ihracatinda 2009 yilindaKiyigr %3,86’liIk pay ile 4. sirada yer
almaktadir.

Sektoriin Rekabet Gicl

Seramik kaplama malzemeleri sektori, rekabet glidisek olan sektorlerimizden birisidir.
Uretim girdilerinin buyik bir bolumi yurt icindera@anabilmektedir. Sektordeki kurugiar,
son teknolojileri tatbik etmekte ve modernizasyatitymlarini sturdirmektedirler. Tasarim
konusunda da, kopya tasarimlardan 6zgin tasarinmg@gimektedir. Ureticiler kendi
blnyelerinde tasarimci istihdam ettikleri gibi, tyurdisindaki tasarimcilarla da
calismaktadirlar.

Turk seramik kaplama malzemeleri sektoru, rekaldetigl koruyabilmek icin, surekli yeni
teknolojilere yatinnm yapmakta, enerji maliyetleraiistiricu tedbirler almaktadir. (Kaynak:
Devlet Planlama Tgkilati Mistesarhgl, Seramik Kaplama Malzemeleri Sektdrti Dokuzuncu
Kalkinma Plani (2007-2013))

2 - Sglik gerecleri

Endustriyel anlamda seramik tretimine 1950’li yudla bglayan Turkiye, bugin dinyanin
onde gelen g#ik gereci Ureten Ulkelerinden biridir. Seramilglsla gerecleri sektori Glkemize
istihdam ve doviz girdisi g#ayan, Ulke ekonomisinde etkin ve dnemli yeri olan sanayi
dalidir. Buyuk oranda yerli girdiler kullanan sekt§illik 300 Milyon ABD Dolarlik Gretim
degeri, 150 Milyon ABD Dolarlik ihracati ile, Ulkemizi rekabet glicu en yuksek
sektorlerinden biridir. Ulkemiz seramik @&k gerecleri tretiminde ve ihracatinda Avrupa’da
birinci Ulkedir. Seramik ggik gerecleri sektdrl katma geri en yuksek sektdrlerden biridir.
(Kaynak: Devlet Planlama TFkilati Mustearligi, Seramik Kaplama Malzemeleri Sekt6ri
Dokuzuncu Kalkinma Plani (2007-2013))

3 - Refrakter malzemeler
4 - Sofra ve sUs galari
5 - Teknik seramikler

Seramik Mamulleri Dis Ticareti;

Yil fhracat TL Ithalat TL
2011 1.483.402.79)7 756.158.0448
2010 1.184.096.71) 587.370.638
2009 1.045.965.938 422.756.756
2008 1.121.892.5711 520.960.115
2007 1.073.212.086 508.577.838
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Kaynak: TUK, HS2(Fasil) Siniflamasina GoresDiicaret, Seramik Mamulleri

Seramik mamulleri ihracati 2011 yilinda 1,5 milyidr seviyesine yikseldi. Bir 6énceki yil
seramik mamulleri ihracati 1,2 milyar TL seviyesndi. Seramik mamuller ithalatl da 2011
yilinda 0,7 milyar TL seviyesine ulaistir. Seramik sektorti 2008 krizinin sektors di
ticaretine sinirli negatif etkisi gnda son 5 yildir seramik mamulleri ihracati veai#ttinda
surekli arty gbzlenmektedir.

Tarkiye, dunyanin en fazla seramik Urun tuketi@&an Avrupa Kitasina yakig, diger
rakiplerine gore fiyatlarin ucuziu, kaliteli Griin ve tasarimdaki g#ili gi sayesinde dinya
seramik pazarindan 6nemli oranda bir pay alabiled#kt

2008 yilinda bggosteren global bazl finansal kriz ile birlikteramik sektdriinde s6z sahibi
Italya, ispanya v.b. llkelerde seramik Uretim kapasitelefd%ivarinda diis gostermg, bir
cok fabrika kapanmtir. Bu durum dretimine devam eden Turk Uretirketlerine ihracat
konusunda firsat ofturmustur. Ulkemizde 400 milyon m?/yil civarinda olan aerik tretim
kapasitesi gerek Uulke gerekse dunygaat faaliyetlerinin devami neticesinde sii
gostermeden devam etmektedir.

3.5.1. Uretim, sats, stoklar, maliyetler ve sats fiyatlarinda gorilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket dretim hatlarini désen migteri talepleri d@rultusunda yeni Grtnler Uretebilecek
sekilde modernize etmektedir. Yapilan son yatiritalaeknik granit trinler ile dijital baski
drtnler migteri bezenisine sunulmgiur. Sirket satglari her gecen yil agigéstermekte olup,
satg yonunde herhangi bir sikinti yoktur. Mamul stoklarevsimselsartlar nedeniyle ki
ayalarinda bir miktar agigostersede makul seviyededir. Maliyet kalemleigarisinde enerji
maliyetleri 6nemli bir pay almaktadir. Enerji fiy@tinda olgan artglar toplam maliyeti
olumsuz yonde etkilese deket katma dgeri yiksek mallar Gretme gayesi ile bu artelafi
etme cabasindadir. Seramik sektdrinden tam rekalpasa kgullari gecerli olup, safi
fiyatlari surekli baski altindadir. Bu baski yukkribahsedildi gibi katma dgeri yiksek
mallar Uretilerek giderilmektedir.
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Ortaklik finansal tablo ve raporlarina gore §ative Saglarin Maliyeti'ne iligkin bilgiler

asagida gosterilmitir.

(TL) 01.01- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Yurtici Satslar 69.333.196 58.000.450 55.028.517
Yurtdisi Satslar 22.913.819 20.399.754 17.906.764
Diger Gelirler 923.491 2.292.305 2.088.284
Satstaniadeler (-) 1.451.342 1.910.157 1.539.033
Satg Iskontolari (-) 0 0 0
Diger Indirimler (-) 0 0 0
Satis Gelirleri (Net) 92.247.015 78.782.352 73.484.532
Satilan Mamdiller Maliyeti (-) 75.840.425 62.808.170 58.735.167,
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) @ 0 0
Satilan Hizmet Maliyeti (-) ( 0 0
Satislarin Maliyeti (-) 75.840.425 62.808.170 58.735.167

Ortaklik finansal tablo ve raporlarina gére Stoldali skin bilgiler asagida gosterilmitir.

Bagimsiz Denetimden Gegnsi

(TL) 01.01- 01.01.- 01.01.-
. 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Ilk Madde Malzeme 18.183.705,46 10.054.413,33 7.108.517,10
Yari Mamduller 1.015.562,58 981.434,76 951.715,50
Mamduller 11.843.762,28 11.694.001,82 9.334.368,53
Ticari Mallar 0,00 33.723,92 25.323,20
Diger Stoklar 2.310.451,63 780.029,84 240.102,90
Toplam 33.353.481,95 23.543.603,61 17.660.027,23

3.5.2. Ortakhgin finansal durumunu ve faaliyetlerini dnemli Olcide etkileyebilecek

egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhttler veya olaylar hakkinda bilgiler:

YOKTUR.

4. SEQLM IS FINANSAL BILGILER

Ortaklhga ait gecmi donem Finansal Raporlari ile dipnotlarina www.kap.tr adresindeki

internet sitesinden ujdabilir.

Ortakhgin 2011, 2010 ve 2009 yillari itibariyle bilanco gelir tablolari gagida verilmitir.

Ortakhgin net sat gelirleri 2011 yili finansal tablolarinda bir omkeeyilin ayni dénemi ile
kiyaslandginda %17 arfl gostererek 92,2 milyon TL seviyesine giastir. Ortakligin net
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satg gelirleri yillik bazda, 2009 yilinda 73,5 milyorL,T2010 yilinda ise 78,8 milyon TL
olarak gerceklgnistir.

Ortakhgin faaliyet kar marji 2010 yilinda %10 iken 2011llinda %6 seviyesinde
gerceklgmisir. Ayni donemde %1,04 olan net kar marji ise %k 64ikselmgtir. Ortakligin
brit kar marji 2009 yilinda %5,9 seviyesinde idi.

Ortakhgin 2010 yilinda 131.218.365 TL olan toplam varlki2011 yilinda %59 blyuyerek
209.124.629 TL'ye vyukselwtir. Maddi Duran Varliklart 50.119.340 TL seviyeden
%95’lik artigla 97.239.932 TL seviyesine whaistir. 30.247.815 TL’lik makinelerin
degerleme farki Maddi Duran Varliklar'daki buytimedé&iktolmustur.

2009 yilinda 56,3 milyon TL olan Ddnen Varlikla@D10 yilinda %44 ylkselerek 81,1
milyon TL olarak aciklanmgtir. 2011 yilinda da Ticari Alacaklar ve Stoklarflartisin etkisi
ile Donen Varliklar %37 artarak 111.272.833 TL gegine ulamistir.

2009 yilinda 53.982.528 TL olan Kisa Vadeli Yukuhikleri 2010 yilinda %44 yikselerek
77.673.729 TL seviyesine, 2011 yilinda da yine %ylikselsle 112.284.314 TL'ye
ulasmistir. Kisa Vadeli Yukamluliiklerdeki bu yuksete ortaklgin Finansal Borglari ve
Avans Alinan Cekler'deki agtietkili olmustur. 2010 yili 12 aylik finansallarinda 8,3 milyon
TL olan iligkili sirketlerden alinan avanslar 2011 yilh ayni donemirB,6 milyon TL
seviyesine yukselmiir. Sirketin Kisa Vadeli Finansal Borc¢lari 2010 yihingd@,7 milyon TL
iken 2011 yilinda 47,1 milyon TL'ye yukselgtir.

Sirketin Uzun Vadeli Finansal Borglari 2009 yilinéi@,2 milyon TL iken 2010 yilinda %31
gerileyerek 7 milyon TL seviyesinde gercektasken, 2011 yilinda ise %213 artarak 21,5
milyon TL olarak agiklannstir.

Ortakhgin 6z kaynaklari 2009 yilinda 40,5 milyon TL ike@1® yilinda %7,6 yukselerek 43,6
milyon TL'ye ulamstir. Ortaklgin 2011 yili finansallarinda 6zkaynaklari, gde artg
fonundaki argin etkisi ile %50 yukselerek 65,4 milyon TL seviyesulgmistir.

Ortakhik 2009 ve 2010 yillarinda sirasiyla 4.383.98. ve 956.156 TL kar aciklagken,
2011 yilh donem net kari bir 6nceki yilin ayni ddmeile kiyaslandginda %35 argla
1.295.148 TL olarak gercekimistir.

Bagimsiz Denetimden Gegnsi
Gelir Tablosu (TL) 01.01. 01.01. 01.01.
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Sati Gelirleri 92.247.01% 78.782.352 73.484.532
Satilan Malin Maliyeti -75.840.42% -62.808.170 -58.735.167
Brit Kar (Zarar) 16.406.590 15.974.182 14.749.365
Pazarlama SatDagitim Gideri -6.025.538 -5.759.23§ -4.612.229
Genel Yonetim Giderleri -3.445.450 -3.095.045 -2.746.143
Arastirma Ve Gelgtirme Giderleri -644.95] -634.397 -472.728
Diger Faaliyet Gelirleri 1.495.718 3.008.580 3.497.977
Diger Faaliyet Giderleri -1.983.978 -1.041.242 -2.557.131
Faaliyet Kari (Zarari) 5.802.451  8.452.840 7.589.101
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Finansal Gelirler 7.825.875 5.219.890 5.125.336
Finansal Giderler -12.336.122-10.634.950 -12.127.348

Vergi Oncesi Kari (Zarari) 1.292.204 3.037.78( 587.092
Vergi Gelir (Gideri) 2.944) -2.081.624  3.798.862
Donemin Vergi Gideri -1.599 -418.086 -171.639
Ertelenmg Vergi Geliri (Gideri) 4543 -1.663.53§ 3.970.500

Donem Kari (Zararti) 1.295.148§ 956.156  4.385.953
Hisse Baina Kazancg 0,089659 0,066191 0,3036

Bagimsiz Denetimden Gecnsi
Bilanco (TL) 01.01.- 01.01.- 01.01.
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Donen Varliklar 111.272.833 81.162.025 56.303.008
Nakit ve Nakit Benzerleri 144.591 199.131 239.218
Ticari Alacaklar 39.696.840 24.666.234 17.450.712
Diger Alacaklar 28.832.810 27.553.280 17.530.186
Stoklar 32.960.441  23.455.854 17.551.039
Diger Donem Varliklar 9.638.151  5.287.526 3.531.852
Duran Varliklar 97.851.796 50.119.340 52.094.233
Maddi Duran Varliklar 97.239.932 49.705.171 51.977.433
Ticari Alacaklar 117.09p 0 0
Yatinnm Amagch Gayrimenkuller 315.000 128.534 0
Diger Duran Varliklar 120.113 215.614 36.413
Maddi Olmayan Duran Varliklar 59.656 70.019 80.386
Aktif Toplami 209.124.629 131.281.36%108.397.240
Kisa Vadeli Yukumlultkler 112.284.314 77.673.729 53.982.528
Finansal Borglar 47.111.749 27.668.834 20.923.001
Diger Finansal Yukumlulukler 6.901.987 11.260.735% 5.369.926
Ticari Borglar 7.042.92p 7.102.559 7.071.829
Diger Borglar 47.952.373 28.771.622 19.058.383
Donem Kari Vergi Yukumlalgi 1.599 0 0
Borg¢ Kasiliklari 595.225 868.240 1.017.745
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 2.678.459  2.001.739 541.644
Uzun Vadeli Yukumlulukler 31.412.800 10.018.304 13.899.145%
Finansal Borgclar 21.587.243  7.038.721 10.276.831
Ticari Borglar 231.475 0 0
Diger Borglar 1.203.064 61.672 419.378
Calsanlara Sglanan Faydalardis. Kars. 2.034.835% 1.657.569 1.488.523
Ertelenen Vergi Yukumlugil 6.356.183 1.260.342 1.714.413
Ozkaynaklar 65.427.511 43.589.332 40.515.568
Odenmg Sermaye 14.445.310 14.445.310 14.445.310
Sermaye Enflasyonddizeltme Farklari 8.044.069 8.044.069 8.044.069
Hisse Senedhrac Primleri 64.711 64.711 64.711
Deger Arts Fonlari 37.725.815 17.182.779 15.065.170
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 151.288 61.209 48.410
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Gecmg Yillar Kar/Zararlari 3.701.174 2.835.098 -1.538.057
Net Donem Kari/Zarari 1.295.148 956.156 4.385.953
Pasif Toplami 209.124.620 131.281.36%108.397.241

Bagimsiz Denetimden Gegnsi
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.200¢
Nakit ve benzerleri / Donen Varliklar 0,0013 0,0024 0,0043
Ozkaynaklar / Toplam Aktif 0,3129 0,3321 0,3738
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar 0,9910 1,0449 1.0430
Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktif 0,6872 0,6680 0,6263
Net Kar / Toplam Aktif 0,0062 0,0073 0,0405
Sirketin finansal borglari hakkinda detayll bilgegida sunulmaktadir:
Bagimsiz Denetimden Gegnsi
(TL) 01.01-01.01.-31.12.201p 01.01.1
30.09.2011 31.12.2009
Kisa Vadeli Finansal Borg|ar 47.111.749 27.668.834 20.923.00[*
TL Finansal Borglar 41.719.544 23.988.666 15.452.192
Yabanci Para Finansal Borclar 4.067.055 2.954.352 3.934.22]1
Finansal Kiralama Borglari (net) 1.325.150 725.816 893.256
Uzun Vadeli Finansal Borg|ar 21.587.243 7.038.721 10.276.831
Yabanci Para Finansal Borclar - 2.384.407 4.713.382
Finansal Kiralama Borclari (net) 18.292.933 959.705 1.776.771

*01.01.-31.12.2009 donemi Kisa Vadeli Finansal Bat¢TL ve Yabanci Para Finansal

Bor¢ Faizi 803.608 TL'dir.

Bagimsiz Denetimden Gecgmngi

(TL) 01.01- 01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Satg Gelirleri (Net) 92.247.01% 78.782.352 73.484.532

Brit Kar 16.406.590 15.974.182 14.749.364

Faaliyet Kar 5.802.541 8.452.84Q0 7.589.101

Surdirulen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarari) 1.292.204 3.037.78C 587.092

Net Dénem Kari / (Zarar) 1.295.149 956.156 4.385.953

Hisse Baina Kazang 0,0898 0.0662 0.3036
Pay Baina Temettu*

*2011, 2010, 2009 Yillarinda temettugiemadgi icin hesaplanmarstir.
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1

Kayitl Sermaye Tavan : 100.000.000,00 TL

Cikarilmi s Sermayesi 14.445.310,25 TL

5.2 Son genel kurul toplantisi ve son durum itibagile sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayli olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tizel kiler ayri olarak gosteriimek kaydiyla
ortaklik yapisi:

Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakki

Son Genel Kurul Son Durum
Adi Soyad / Ticaret Itibariyle Itibariyle
Onvan (23.03.2011) (20.02.2012)
(TL) (%) (TL) (%)
Tanser Seramik Sanayi ve| 7.093.441,27 49,11 2.655.884 18.38
Ticaret AS.
Diger Gercek ve Tuzel 7.351.869,00 50,89 11.789.426,2% 81.62
Kisiler
Halka Acik Kisim
TOPLAM 14.445.310,25 100| 14.445.310,2% 100
%5 ve Uzeri hisseye sahip olan tek orfamiz Tanser Seramik Sanayi ve
Ticaret A.S. firmasidir. Baska Ortagimizx yoktur.
5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki payta %5 ve fazlasi olan

gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik ili ~ skileri:

Sermayedeki payr goudan %5 ve fazlasi olan gercek siki
bulunmamaktadir.

Sirketimiz sermayesindeki veya toplam oy haklarndgki paylari %5 ve
daha fazlasina sahip olan tuze$iKianser Seramik Sanayi Ve Ticaret
A.S.’nin ortaklik yapisinda “Tagf ailesi bulunmaktadir.

Tans ailesi akrabalik ifkileri asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Akrabalik
Tli skileri

Durmus Yonetim Kurulu Baba
Tansg Baskani

Huseyin Yonetim Kurulu Oglu
Tang Bas.Yar.

Hasan Tary Yonetim Kurulu Uyesi @lu
Harun Tary Yonetim Kurulu Uyesi @lu
Abdullah Yonetim Kurulu Uyesi Qlu
Hakan Tany
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5.4

Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyaditicaret

unvani, yoénetim hakimiyetinin kaynagi

kullaniimasini engellemek icin alinan tedbirler:

Usak Seramik San. ve Tic. &.nin Ortaklik Yapisi;

ve bu glclin kotlye

Adi Soyadi / Unvani Sermaye Sermaye
Tutari (TL) Pay1 (%)
Tanser Seramik San. Ve Tic.A. 2.655.884 18,38
Diger Gergek ve Tuzel Ki Ortaklar 11.789.426,21 81,62
Halka Acik Kisim
Toplam 14.445.310,25 100,00
Tanser Seramik San. Ve Tic.Anin Ortaklik yapisi;
Adi Soyadi / Unvani Sermaye Sermaye
Tutari (TL) Pay1 (%)
Durmus Tang — Y.K. Bagkani 2.000.000,00 40,00
Huseyin Tang — Y.K. Bakan
Yardimcisi 750.000,00 15,00
Hasan Tani— Y.K. Uyesi 750.000,00 15,00
Harun Tany — Y.K. Uyesi 750.000,00 15,00
Abdullah Hakan Tagi— Y.K. Uyesi 750.000,00 15,00
Toplam 5.000.000,00 100,00

Tanser Seramik Ortaklariningék Seramik’teki Dolayli Ortaklik Yapisi

Adi Soyadi / Unvani Sermaye Sermaye
Tutari (TL) Pay!1 (%)
Durmws Tans 1.062.353,60 7,35
Huseyin Tary 398.382,60 2,76
Hasan Tari 398.382,60 2,76
Harun Tang 398.382,60 2,76
Abdullah Hakan Tani 398.382,60 2,76
Toplam 2.655.884,00 18,38

Yonetim hakimiyetinin kayna “Tanis” ailesidir. Usak Seramik San. Ve
Tic. A.S.’nin dolayll ortaklari arasinda bulunan “Tghailesi bireylerinin
akrabalik ilgkisi; Hlseyin Tary, Hasan Tary Harun Tary ve Abdullah

Hakan Tany, Durmu; Tang’in ogullaridir.

Yonetim hakimiyetinin kotiye kullanilmasini engefiek icin TTK ve
SPKn'un dginda alinmg herhangi bir tedbir yoktur.
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5.5 Sermayeyi temsil eden paylara gkin bilgi:
Grub |N/H | Imtiyazlar Pay Toplam Sermayeye
u Nominal (TL) Orani (%)
Degeri (TL)
- H Yok 1 14.445.310,25 100
Toplam 14.445.310,25 100

5.6 Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun
adina tutulan veya ba&l ortakliklarinin sahip olduklari ortaklik
paylarinin adedi, defter deggeri ve nominal deseri:

YOKTUR.

5.7 Ortakhgin yonetim hakimiyetinde desisiklige yol acabilecek
anlasmalar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

5.8 Son d¢ yil icinde yapilan sermaye artinmlart & kaynaklari ile
sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gryplari ve pay
sayisinda dgisikli ge yol acan dger islemlere iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.9 Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olak 0denmgse
konu hakkinda bilgi:
YOKTUR.

5.10 Ortakligin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli saf suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu slemlerin niteli gine, bu islemlere
konu olan paylarin sayi ve niteliklerine ve tahsislsatis yapilan gercek
ve/veya tuzel ksilere iliskin aciklamalar:

YOKTUR.
5.11 Varantll sermaye piyasasl araclarl, oydan yok® paylar, hisse

senedine donsturulebilir tahvil, hisse senedi ile dgistirilebilir tahvil
vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve déngiiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina ikkin bilgi:

YOKTUR.
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5.12

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kagullu ya da kosulsuz bir
anlasma ile opsiyona konu olmasi kararlatirilmi s sermaye piyasasi
araclari ve s6z konusu opsiyon hakkinda gkili ki sileri de iceren bilgi:

YOKTUR.

5.13

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa setleri vb. paylarin sayisi
ve niteligi hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.14

Ortakhgin ~ ayni  grup  paylarinin  borsaya kote olup
olmadigina/borsada klem go6rip goérmedgine veya bu hususlara
ili skin bir ba svurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ortakligin hisse senetleriMKB’ye kotedir ve sadece borsadaleim
gOrmektedir.

5.15

Borsada glem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyles
zamanl olarak,

- SO0z konusu araclarla ayni grupta yer alanlarin tasisli satsa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhit edilmesi ya,

- S6z konusu araglarin baka bir grubunun tahsisli satisa ya da halka
arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu slemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araclarinin sayisi ve 6zellikleri hakkinda ayrintil bilgi:

YOKTUR.

5.16

Izahnamenin hazirlandgl yil ve bir 6nceki yilda eer ortaklik
halihazirda halka acik bir ortaklik ise;

- Ortakhgin  paylart Uzerinde dclnci ksiler tarafindan
gerceklstirilen ele gecirme teklifleri,

- S0z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

YOKTUR.
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6. YONETIM VE ORGAN iZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER

6.1

Ortakl gin genel organizasyorsemasi:

YONFTIM
KURULU

GENELMUDUR

YONETIV
TEMSILCISI

GENELMUDUR |
DANISMANI

YONETICI
ASISTAN|

HUKUK
DANISMAN|

MAITISIFR
MUDURU

PA7ARI AMA

MUDURU

i 1 1
INSAN
KAYHAKLARI

1 O1iSTiK

MUDURU

MUDURU

6.2

Ortakhgin yonetim kurulu tyelerine iliskin bilgi:

Ortakligin Yonetim Kurulu tyelerinin Tanser Seramik’tekiadrk yapisindan
dolayi, sak Seramik’in ortaklik yapisinda dolayl ortakliklaardir.

Adi Soyadi | Gorevi | Is Adresi | Temsil | Son 5 Yilda| Gérev Sermaye
Ettigi | Ortakhkta | Sdresi/ Payi
Tuzel | Ustlendigi | Kalan
Kisilik | Gorevler | Gorev o
siresi| (B | ()
Hamza
Yerlikaya | Tanser
Blv. Seramik N
. - YOnetim
Durmus YK. Qekmelfoy Sanayi Kurulu 2/1 | 1.062.353,60 7,35
Tansg Bsk Yolu No:15 ve Baskan!
Dudullu- | Ticaret &
Umraniye | A.S.
Istanbul
Tanser
Usak Banaz Seramik| Yoénetim
Huseyin YK Devlet Sanayi Kurulu
y Bsk. Karayolu y 2/1 | 398.382,60| 276
Tang ve Bagkan
Yrd. 26. Km .
Ticaret | Yardimcisi
Banaz-UWak AS
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Hamza
Yerlikaya | Tanser
Blv. Seramik vénetim
Hasan Tanl YK Qekmelfoy Sanayi Kurulu 2/1 | 398.382,60| 276
Uyesi | Yolu No:15 ve Uyesi
Dudullu- | Ticaret
Umraniye | A.S.
Istanbul
Hamza
Yerlikaya | Tanser
Blv. Seramik vénetim
Harun Tary | VK- | Gekmekoy | Sanayi| ., 2/1 | 39838260| 276
Uyesi | Yolu No:15 ve Oyesi
Dudullu- | Ticaret
Umraniye | A.S.
Istanbul
Hamza
Yerlikaya | Tanser
Blv. Seramik vénetim
Fodulan YK | Gekmekoy | Sanayt| ey 2/1 | 39838260 | 276
Hakan Targ| Uyesi | Yolu No:15 ve UOvesi
Dudullu- | Ticaret y
Umraniye | A.S.
Istanbul

6.3 Yonetim kurulu dyelerinin ortaklik paylarina yénelik sahip olduklari
opsiyonlar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

6.4 Yonetim kurulu tyelerinin son be yilda yonetim ve denetim kurullarinda

bulundugu veya ortagl

oldugu butin

sirketlerin unvanlari, bu
sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denet kurullarindaki
dyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedjine dair bilgi:

SIRKET YONEUTYiEALEg?ULU UNVANI DURUMU SERMG’T_I)E PAYI SERMA(E/IOE) ORANI
Y.K.
Durmus Tang Bsk Devam 2.000.00 40
. Y.K.
Huseyin Tany Uyesi Devam 750.00 15
_Tanslar Yapi Malzemeleri | Hasan Tany YK Devam 750.00 15
insaat Petrol Maden Uriinleri Uyesi
Sanayi ve Ticaret 4. Harun Tany J;é'si Devam 750.00 15
Abdullah Hakan YK Devam 750.00 15
Tans Uyesi
Toplam Sermaye 5.000.000 100
Durmus Tans g;ﬁ Devam 100.00 5
L Y.K.
Huseyin Tany Uyesi Devam 300.00 15
Usak Seramik Pazarlama Sandiasan Tary YK Devam 1.200.00 60
ve Ticaret AS. Uyesi
Harun Tary YK Devam 100.00 5
Uyesi
Abdullah Hakan Y.K. | pevam 300.00 15
Tans Uyesi
Toplam Sermaye 2.000.000 100
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Durmus Tang ész Devam 2.000.00 40
Y.K.
Huseyin Tany Bsk. Devam 750.00 15
Yrd.
Tanser Seramik Sanayi ve Y.K.
Ticaret AS. Hasan Tar Uyesi Devam 750.00 15
Y.K.
Harun Tary Uyesi Devam 750.00 15
Abdullah Hakan Y.K. | pevam 750.00 15
Tans Uyesi
Toplam Sermaye 5.000.000 100
Durmus Tans g;ﬁ Devam 800.00 40
Huseyin Tarny Jyléy Devam 300.00 15
Albino Mutfak Banyo Urtinleri Y K.
insaat Taahhut Sanayi ve | Hasan Tari Uyesi Devam 300.00 15
Ticaret AS. YK
Harun Tary U)'/eéi Devam 300.00 15
Abdullah Hakan Y.K. | pevam 300.00 15
Tansg Uyesi
Toplam Sermaye 2.000.000 100
Durmus Tang ész Devam 160.00 40
Huseyin Tary Jy|(-<35| Devam 60.00( 15
| Hasan Tan YK 1 bevam 60.00( 15
Tanslar Petrol LimitedSirketi. Uyesi
Harun Tany Jylég Devam 60.00( 15
Abdullah Hakan Y K.
Tang Uyesi Devam 60.00( 15
Toplam Sermaye 400.000 100
Hit Enerji AS. Huseyin Tany (S)Irrtkag Devam 85.00( 85
Toplam Sermaye 100.00p 85

6.5

Ortakhgin denetim kurulu tyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi

Adresi

Son 5 Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi Gorevler

Secilme Tarihi /
Gorev Siresi

Riza Cubuk

Necip Fazil
Mahallesi
Kemerdere Sok.
Eksioglu Sitesi No:2
D:4 Umraniye /
Istanbul

Yoktur

26.03.2011/2

Ahmet Ari

Ismet Pga Cad.
Bescils Hani Kat:4
D:402 Merkez /
Usak

Yoktur

26.03.2011/2

Nuh
Dagdelen

Yenidgzgan mah. 603
Sokak Doruks
Merkezi Kat:3 No:
16 Merkez /
Kirikkale

Yoktur

08.07.2011/2
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6.6 Denetim kurulu Gyelerinin ortaklik paylarina ydnelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

6.7 Denetim kurulu Gyelerinin son bg yilda yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagl oldugu butiin sirketlerin unvanlari ve bu yonetim
ve denetim kurullarindaki Uyeliginin veya ortakliginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Denetgi Sirket Unvan Sermaye Sermaye | Durumu
Adi Soyadi Payi (TL) Orani (%)
Usak Nida Sirket
Ahmet Arl Insaat San. Ve Lo 48.750 98 Devam
. Mudurd
Tic. AS.
Nuh Dgidelen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Riza Cubuk Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
6.8 Yonetimde s6z sahibi olan personelegkin bilgi:
Adi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Payi
Soyadi Ortaklikta 5
Ustlendigi Gorevler (TL) (%)
Hiisevin Genel Usak Banaz Devle
y o Karayolu 26. Km Genel Mudar 398.382,60 2,76
Tans Madar
Banaz - Yak
Kamal Fabrika Usak Banaz Devle Genel Mudur
e Karayolu 26. Km - -
Cavdar Mudurd Yardimcisi
Banaz - Jak
. Mali Ve | Usak Banaz Devle
Clneyt C .
Birhan Idarilgler | Karayolu 26. Km Muhasebeefi - -
Mudurd Banaz - Yak
. I Usak Banaz Devle
Izzet Lojistik Karayolu 26. Km | Mali isler Miduri - -
Ozkan Mudurd
Banaz - Yak
Yurtici
Hasan Sats Usak Banaz Devle Yurtici Satg
" Karayolu 26. Km e - -
Karagur Pazarlama Pazarlama Muduri
e Banaz - Yak
Mudaru
6.9 Yonetimde s6z sahibi olan personelin son pgilda yonetim ve denetim

kurullarinda bulundu gu veya ortgg! oldugu butun sirketlerin unvanlari ve
bu ybnetim ve denetim kurullarindaki tyeliginin veya ortakliginin halen
devam edip etmedgine dair bilgi:

YOKTUR.
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6.10 Yonetimde s6z sahibi olan personelin ortaklilpaylarina yonelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:
YOKTUR.

6.11 Ortakhgin ybnetim ve denetim kurulu Uyeleri ile yonetimdestz sahibi

olan personelin yénetim ve uzmanlik deneyimleri hakinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi MeslIgi Egitim is Tecriibesi
Durmus Tans Y.K. Bsk. Yonetici ilkdgretim 40
Huseyin Tany Y.K. Bsk. Yrd. Isletmeci Lisans 15
Hasan Tan Y K. Uyesi Yonetici Lise 13
Harun Tary Y.K. Uyesi Isletmeci Lisans 12
Abdullah Hakan Y K. Uyesi Yonetici Lise 10
Tang
Riza Cubuk Denetim Kurulu Mali Musavir Lisans 30
Uyesi

Ahmet Arl Deneg;m Kurulu Is Sahibi Lise 40
yesi

Nuh Dgidelen Denetim K_urulu Mali Misavir Lisans 20
Uyesi

Kamal Cavdar Fabrika Mudaru Yonetici Lise 30

Cuneyt Birhan Mali Ve__ Id.a.r.' Isler Mali Misavir Lisans 15

Mudurd
izzet Ozkan Lojistik Muduri Yénetici Lisans 20
Hasan Karagur vurtici Sat Ye__ . Yonetici Lisans 22
Pazarlama Mudurg

Durmus Tanis — Yonetim Kurulu Baskani

1956 Yozgat Sarikaya gomlu olup, 1968 yilinda Ankara'dag hayatina
baslamistir. 1972'den sonrdstanbul'da demir dwama §ine girmik, 1992

yilindan beride yapi sektoérindg faaliyetlerini sirdirmektedir. Evli ve 5
cocuk babasidir. Taglar Grup binyesindeki tumgirketlerin yonetim kurulu

bagkanidir.

Huseyin Tans — Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1974 dgumlu olup, Sakarya Universiteitisadi Veidari Bilimler Fakiiltesi
Isletme Bolumi mezunudur. 1998'den itibaren ajleketlerinin  degisik

kademelerde c¢aimis olup, 2004 yilindan beri ak Seramik AS.'de Genel
Mudur olarak gorev yapmaktadir. Evli ve 3 cocukdmadir.

Hasan Tans — Yonetim Kurulu Uyesi
1976 d@umlu olup, kolej mezunudur. 1996 yilindan beri ajlketlerinde

68




desisik kademelerinde caimis olup. 2003-2009 yillari arasinda kurulan
Albino Mutfak ve Banyo Dolabi A.' sirketinde Genel Mudur olarak goérev
yapmstir. 2009 yilindan bu tarafasdk Seramik Pazarlama ®.de Genel
Mudur olarak gorev yapmaktadir. Evli ve 2 cocukdmadir

Harun Tanis — Yonetim Kurulu Uyesi

1978 dgumlu olup, Yeditepe Universite$ngilizcedsletme mezunudur. 2003
yilindan itibaren ailgirketlerinde mali glerden sorumlu yonetim kurulu Gyesi
olarak gorev yapmaktadir. Evli ve 2 ¢cocuk babasidir

Abdullah Hakan Tanis — Yonetim Kurulu Uyesi

1981 d@umlu olup, 1995 yilindan beri ailgirketin ise baglayarak dgisik
kademelerde gorev yapgtir. 2009 yilindan bu tarafa Albino Mutfak Banyo
A.S.’de Genel Mudur olarak gérev yapmaktadir.

Ciineyt Birhan — Mali Ve Idari Isler Muduirii

1997 yilindasirketimiz ticari sler mudurligli binyesinde goreve gdamis,
sirasiyla muhasebe personeli, genel ve maliyet srliegefligi gorevlerini
yuratmigttr. Ortaklgin mali sler mudurligu gorevini yuratmektedir.

izzet Ozkan — Lojistik Midiiri

1995 yilinda mali gler departmanimizda cghnaya balamis, maliyet
muhasebesefligi, mali isler mudurligl goérevilerini yapmgtir. Ortaklgin
lojistik mudurligt gorevini sirdirmektedir.

Hasan Karagur — Yurtici Satis Ve Pazarlama Muduru
1991 yilinda pazarlama departmanimizdasgaya balamis olup, halen
sats muduru olarak ¢gajmaktadir.

6.12

Ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakhgin kurucularina ili skin
bilgi:

Ortakligin kurulwu 5 yildan eskidir.

6.13

Ortakhgin mevcut yonetim, denetim kurulu Uyeleri ve ydnetnde sz
sahibi olan personel ile ortaklik son 5 yil iceriside kurulmus ise
kurucularin birbiriyle akrabalik ili skileri hakkinda bilgi:

Ortaklk 5 yildan eskidir.

6.14

Son 5 yilda, ortakigin mevcut yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile
yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda yiz lartici suclardan
dolay! alinmis cezai koviturma velveya hukamluliginin ve ortaklik
isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya
kesinlesmis htkim bulunup bulunmadigi hakkinda bilgi:

YOKTUR.
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6.15

Son 5 yilda, ortakigin mevcut yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile
yonetimde sOz sahibi olan personelin, yonetim ve detim kurulu Gyesi
veya yoOnetimde s6z sahibi oldgu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve
tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

YOKTUR.

6.16

Son 5 yilda, ortakigin mevcut yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile
yonetimde stz sahibi olan personele gkin yargi makamlarinca, kamu
idarelerince veya meslek kurulglarinca kamuya duyurulmus davalar/sug
duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

6.17

Son 5 yilda, ortakigin mevcut yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile
yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve detim organlarindaki
Uyeliklerine veya ortakliktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya
kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

YOKTUR.

6.18

Yonetim ve denetim kurulu Uyeleri, yonetimde & sahibi personel ile
ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakh ga karsi
gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar catismalarina ili skin bilgi:

- Bu kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya Ust ynetimde

gorev almalari icin, ana hissedarlar, miteriler, tedarikciler veya baska
kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

- Bu kisilere belirli bir stre ortakli gin sermaye piyasas! araglarinin sag
konusunda getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintil bilgi:

YOKTUR.

6.19

Ortakhgin denetimden sorumlu komite Gyeleri ile dger komite tyelerinin
adi, soyadi ve bu komitelerin goérev tanimlari:

Denetimden sorumlu komite Uygilnde Harun Tagi ve Abdullah Hakan
Tans, denetim kurulunda ise Riza Cubuk, Ahmet Ari venNRgzdelen yer
almaktadir.

6.20

Seri:lV, No:41 sayili “Sermaye Piyasasi Kanurina Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebli gi” uyarinca kurulmasi
zorunlu olan ortakligin pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi
hakkinda bilgi:

Yatirimcl iligkileri biriminde aagidaki isimler yer almaktadir.

Mali ve idarilsler Mudurti  : Cuneyt RHAN
Tel 10276 326 20 01 - 1110
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Faks 10276326 20 11

E-mail . c.birhan@usakseramik.com
Muhasebeefi : Himmet YASAR

Tel 10276 326 20 01 — 1159
Faks 10276 326 20 11

E-mail . h.yasar@usakseramik.com

Ortaklar Muhasebe Sorumlusu : Birol FRIN

Tel : 0276 326 20 01 — 1123
Faks : 0276 326 20 11
E-mail . b.taskin@usakeramik.com

6.21 Seri:lV, No:41 sayili “Sermaye Piyasasi Kanurima Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebli gi” uyarinca ortakli gin
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yukimltkierinin yerine
getirilmesinde ve kurumsal yo6netim uygulamalarinda koordinasyonu
sgglayan gorevli personelin adi, soyadi ve ileim bilgileri ve sermaye
piyasasi faaliyet lisanslarinin tird:
Mali ve idarilsler Mudurti  : Cuneyt RHAN
Tel : 0276326 2001 - 1110
Faks 10276 326 20 11
E-mail : c.birhan@usakseramik.com

6.22 Son yillik hesap donemi itibariyle ortakigin yonetim ve denetim kurulu

tyeleri ile yonetimde s6z sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagl ortakliklarina verdikleri her tarlt hizmet icin  6denen
ve sglanan sarta bagl veya ertelenmi 6demeler de dahil olmak tizere her
tarlt Gcret ve faydalarin tutar ve tart:

Son hesap déneminde ortgkh yonetim kurulu Oyelerine ve denetcilerine
O0dedgi toplam net tutar 352.200 TL digarta bg&l veya ertelenngi bir 6deme
bulunmamaktadir. Son ¢ yilda Ust dizey yonetingaran Ucret ve benzeri
menfaatlerin tutarlarisagidadir.

Faaliyet Alani 2011 2010 2009

Ucret ve Faydalarin Tutari 383.280 356.761 252.459
(TL)

- Emeklilik ayh g1, kidem tazminati veya benzeri faydalari 6deyebilmk
icin ortaklik veya bagli ortakliklarinin 6dedi gi veya tahakkuk ettirdikleri
toplam tutarlar:

Kidem tazminati yukamltkili yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
desildir ve herhangi bir fonlamaarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
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karsiligl calsanlarin emeklilgi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukumlaligin - buginkt  dgerinin - tahminiyle hesaplanir.Sirket  tim
personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil sgak kidemi doldurdgunda
isten ayrilacgini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazagdi kidem
tazminatinin emekli olaga tarihe kadar yillik % 5 oraninda (ganlarin
Ucretine yapilacak zam) art@wan varsayar. Boylece emekli olgunda,
alacgl kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemunggun kismini bulur.
Bu tutarda % 8 oraninda, emeldine kalan sireye uygusekilde iskontoya
tabi tutulur ak net buginkid geri bulunur. Kidem Tazminati almadan
ayrilanlarin orani ise % 7,64 olarak aligtml

Kidem tazminati yokimluiiiniin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar
asagidaki gibidir;

2011
Calisma suresil K: 20yil, E: 25 yil
Zam Oranli 5%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 7,64%
Iskonto Orani 8%

Son ¢ yil itibariyle ayrilan kidem tazminati &g asagidaki gibidir.

2011 2010 2009

Kidem Tazminati Kauli g
(TL) 2.034.835 1.657.569| 1.488.523

6.23

Son yillik hesap donemi itibariyle ortaklik vebagl ortakliklar tarafindan,
yonetim ve denetim kurulu tyelerine ve yonetici pesonele, $ iliskisi sona
erdirildi ginde  yapilacak  6demeler/sglanacak faydalara iliskin
sozlgmeler hakkinda bilgi:

So6z konusu kilit personel ile 4857 saysliKanunu’nun 11’inci maddesi gefie
belirsiz sureli § akdi yapilmg olup is akdinin gveren tarafindan fesih edilmesi
halinde sadece ihbar ve kidem tazminati 6demesiagatir.

Birikmis kidem tazminat yiki 31.12.2011 tarihi itibariya430,88 TL.dir.

6.24

Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip émedigine
dair aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve
kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedefine iliskin
gerekeeli aciklama:

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesindeuikgal Yonetim
IIkelerine gore hareket etmektedir.
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7. GRUP HAKKINDA B iLGILER

7.1

Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin
faaliyet konulari, ortaklikla olan ili skileri ve ortakli gin grup igindeki
yeri:

Usak Seramik, Taglar Grubu'nun bilnyesine 2004 yilina katigtm.
Ortakhigin bagl oldugu Tanslar Grup, igaat malzemeleri sat) mobilya
Uretim ve safl, maden, nakliye, petrol sgfaaliyeti ile ilgilenmektedir.

Tanglar Grubu’nun bunyesindeki Tanser Seramik SanayT aret AS.,
Usak Seramik Sanayii ve Ticaret@.paylarinin %18,38'sine sahiptir.

Tansglar Grup binyesinde bulunagirketlerinin faaliyet konulari sgida
verilmektedir.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret AS.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret SA. seramik imalati ve satl
faaliyetinde bulunmaktadir. Tanser Seramik Sanagi Mcaret AS.,
Ortakligin sermayesindeki % 49,10’luk payl 2004 yilindakiye Kalkinma
Bankasi'ndan satin algtir. Tanser Seramik Sanayi ve TicaretSA.
Sirket'e dangmanlik hizmeti vermektedir. (Dagmanlik slemlerini fuar,
reklam, tghir, tabela glemleri ve yonetim dagmanligidir.)

Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S.

Tansklar Yapi Malzemelerinsaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S., insaat malzemeleri alimi ve satimi, madenciliksagt, hafriyat,
taahhit faaliyetlerinde bulunmaktadir. Tgam Yapi Malzemeleriinsaat
Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve TicaretSA. Sirket'in bayilerindendir.
Sirket, Tanglar Yapi Malzemelerinsaat Petrol Maden Urlinleri Sanayi ve
Ticaret AS.’nden petrol, feldspat, bentonit, kil, albit vedkan madenleri
satin almaktadir. Ayricgirket'in gunlik / dénemlik finansman ihtiyaci
dogdugunda sozkonusugirketten borclandy ve adina kredi kullangh da
olmustur.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret 4.

Marmara WYak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticare. Ademir, igaat,
montaj, gida, giyim, beyazsya, orman Urdnleri, taahht ticaret, oto alim
satimi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Marmargakl Seramik Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A, Sirket'in seramik bayilerindendir. 30.05.2011
tarihindesirket Gnvanini Jak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticare§.A.
olarak deistirmistir.

Albino Mutfak Banyo L"Jr_[_]nleri Insaat Taahhit Sanayi ve Ticaret AS.
Albino Mutfak Banyo Urunleriinsaat Taahhut Sanayi ve TicaretSA.
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mutfak ve banyo imalati ile taahhideri faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket’e, Sirket’in bayilerinin tehir Grinleri icin banyo ve mutfak dolaplart,
tasimacilikta kullanilan tahta paletler satmakta vearlarda kullanilan

standlar1 hazirlamaktadir.

Usak Seramik Europa Gmbh

Usak Seramik Europa Gmbh, 2008 yili icerisinde Almadg kurulmgtur.
Usak Seramik Europa Gmbh,samlt malzemeleri alimi ve satimi konusunda
faaliyet gostermektedir. 4dk Seramik Europa Gmblgirket'ten seramik
alimi yapmaktadir.

Hit Enerji A. S.

Hit Enerji A.S. 2009 yili icerisinde kurulmuolup ana faaliyet konusu;
bakim onarim, pres kalip il@blonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet
vermektedir.

7.2 Unvani, merkezi, §tirak ve oy hakki oran ve tutarlari gibi bilgiler d ahil
olmak (zere ortakligin dogrudan ya da dolayli tim bagsli
ortakliklarinin dokimu:

YOKTUR.
7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak Uzex ortakhgin finansal

yatirimlari hakkinda bilgi:

YOKTUR.

8. ILISKILI TARAF VE

ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN  ISLEMLER

HAKKINDA B iLGIiLER

Tliskili Taraflar Tliskisinin Niteli gi;

Ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulyeleri, aileleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara pla sirketler, istirak ve ortakliklar ilgkili taraflar olarak kabul ve

ifade edilmglerdir. Busirketlerin ortaklari ve bgica yoneticileri veSirket'in yonetim kurulu
Uyeleri ve aileleri de i$kili kurulus kapsamina girmektedir.

IIskili Taraf Sirketleri;

Son

Tanser Seramik Sanayi ve TicareSA.

Tanslar Yapl Malzemelerinsaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticare$.A.
Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticarét. A.

Albino Mutfak Banyo Uriinlerinsaat Taahhiit Sanayi ve TicaretSA.

Usak Seramik Europa Gmbh

Hit Enerji AS.

uc yil itibariyle ilgkili taraflar borg, alacak ve gelir gider durumgagdaki tabloda
verilmistir.
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(TL) Bagimsiz Denetimden Gegni

Alacak / Borg 01.01.1 01.01.1 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

lliskili Taraflardan Alacaklar 12.814.960 13.380.421 5.732.69C
Iliskili Taraflara Borglar -28.595.238 -9.085.237 -5.547.684
Net Alacak (Borg) -15.780.278  4.295.184 185.006
. : 01.01.1 01.01.1 01.01.-
Gelir/ Gider 31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009
Mal ve Hizmet Sagiar 29.270.798 28.021.873 20.223.386
Mal ve Hizmet Alglari -7.221.553  -6.999.773 -3.833.682
Diger Gelirler / Giderler (Net) 855.144 16.534 123.601
Finansal Gelirler / Giderler (Net) 1.984.670 -6.576 -19.156
Net Gelir (Gider) 24.889.054 21.032.058 16.494.149

75



9. HALKA ARZA 1LiSKIiN BILGILER

9.1

Yetkili organ kararlari:

Yonetim Kurulu Uyeleri 17.01.2012 tarihinde toplama gagida belirtilen
karari almglardir. Karar No: 2012/2

“Sirketimizin 100.000.000 TL kayitli sermaye tavagerisinde; 14.445.310,25
TL olan 6denmy sermayesinin 28.890.620,50 TL (%200) nakit agnak
43.335.930,75 TL'ye yukseltiimesine oybgilile karar verilmgtir.”

17.01.2012 tarih ve 2012-2 sayili yonetim kuruluakena ek olaral§irket yonetim
kurulunun 21.03.2012 tarih ve 2012-4 sayili topEntda,

1- 100.000.000 TL Kayitl Sermaye tavani icerisind4.445.310,25 TL olan
cikarilms sermayemizin, % 200 oraninda 28.890.620,50 TL tnakiirilarak,
43.335.930,75 TL'ye cikariimasi ve yeni cikarikatésse senetlerinin hamiline
olmasina,

2- Ortaklarin yeni pay alma (riichan) haklarinisitkknmamasina, Ortaklarin sah
olduklari hisse senetlerinin, 1 TL nominalgegéi her bir pay icin 1 TL bedelle, %
200 oraninda bedelli pay alma (ri¢ghan) haklarifandiriimasina,

P

3- Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sondark@aylarin nominal dgrden
az olmamak kaydiyla yeni pay alma hakkinin son iigigdeiMKB’de olusan
agirhkh fiyat ortalamasi tzerinden yeni pay almé&kiakullanim siresinin bitimini
takip eden 3 gun icerisinde Tanser Seramik SanayiT\¢aret AS. ile Tanslar
Yapl Malzemeleriinsaat Petrol Maden Urinleri Sanayi Ve TicaretSAe
satilmasina,

4- Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan sontdarkgaylarin nakit durumunun
elverdigi miktarda Tanser Seramik Sanayi Ve Ticare§.ftafindan, halen pay
kalmas! durumunda, kalan paylarin tamami Jlaniyapi Malzemelerinsaat Petro
Maden Uriinleri Sanayi Ve Ticaret@.tarafindan satin alinmasina,

5- Gedik Yatirim Menkul Dgerler AS.'nin satsa aracilik igin yetkilendirilmesine

Oy birligi ile karar verilmtir.
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9.2 Satisi yapilacak paylar ile ilgili bilgi:
Pay Nama/ | Bir Payin Pay Nominal Mevcut | Halka Arz
Grubu | Hamiline | Nominal Sayisi Degerleri Sermayey| Sonrasi
Oldugu Degeri Toplami e Orani | Sermayeye
Orani
(TL) (TL) (%) (%)
Hamiline 0,01 2.889.062.05®8.890.620,50 200 66,67
TOPLAM | 2.889.062.050 28.890.620,50 200 66,67
9.3 Paylarini satacak olan ortak/ortaklar hakkindabilgi:
YOKTUR.
9.4 Ic kaynaklardan yapilan sermaye artirrminin kaynaklai hakkinda bilgi:
YOKTUR.
9.5 Satgl yapilacak paylarin yatirrmcilara sggladigi haklar:

Satisi_vyapilacak paylar_icin_ilgili_mevzuat uyarinca pay sahiplerine

taninmis olan kardan pay alma hakki (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca temettl, hesap donemi gdrariyle mevcut
paylarin timune, bunlarin ihrac ve itisap tarihldikkate alinmaksizinsé

olarak daitilir.

Tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455):

TTK madde 455 uyarinca her pay sahibi, kanun ve s8aleme hikumlerine
gore pay sahiplerine @dailmaya tahsis olunan safi kazanca, payl oraninda
istirak hakkina haizdirSirketin infisahi halinde her pay sahibi infisah ede
sirket mallarinin kullanilmasi hakkindgirket esas sozieede bgka bir
hikim olmadil takdirde, tasfiye neticesine pay! oraningarak hakkini
haizdir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15):
SPK'nun madde 15 uyarinca halka acik anonim oRkkin sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindetevcut paylara datilir.

Yeni_pay alma hakki (TTKmd. 394, kayith
ortakhklar icin SPKn md. 12):

TTK madde 394 uyarinca Genel Kurulun esas sermayeantiriimasina
miteallik kararinda aksingrt olmadikca pay sahiplerinden her biri yeni hisse
senetlerindenyirket sermayesindeki payi ile mitenasip miktariabgir. Bu
husuta yapilacak ilanlarda pay sahiplerinin yeniy palma haklarini
kullanabilmeleri igin tayin olucak middet, 15 gundgagl olamaz.

sermaye gstemindeki

Ote yandan SPK’'nun madde 12 uyarinca kayitl seensigtemini kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi ¢ikargmermaye olur ve esas sézieede tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisseetleri cikartmak suretiyle
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yonetim kurulu tarafindan TTK'nun esas sermayenitiriBmasina ilgkin
hikumlerine bgh kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Kayitl s&ayeli
ortakliklarin balangi¢c sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan
olmamasi ve Uunvanlarinin kullaniggdi belgelerde cikarlmi sermaye
miktarinin goésterilmesi zorunludur. Yeni pay almakkini kisitlama yetkisi,
pay sahipleri arasindasitsizlige yol acacaksekilde kullanilamaz. Yonetim
Kurulu'nun; imtiyazl veya itibari dgerinin Uzerinde hisse senedi cikariimasi,
pay sahiplerinin yeni pay almak haklarinin sinidiartimasi konularinda veya
imtiyazl hisse senedi sahiplerinin haklarini kesatci nitelikte karar alabilmesi
icin; esas sozkene ile yetkili kiinmassarttir.

Genel kurula katilma hakki (TTK md. 360):

TTK madde 360 uyarinca pay sahipleri; organlaryiniahesaplarin tasdik ve
kazancin datiimasi gibi sirket islerine miteallik haklarini Genel Kurul
toplantilarinda kullanirlar. Oy hakkini haiz olarayp sahibi, genel kurul
toplantilarinda bu hakkini bizzat kullanabilgicgibi pay sahibi olan veya esas
sozlgmede aksine hukim bulunmadikg¢a, pay sahibi olmégénci birsahis
vasitasiyla da kullanabilir.

Genel kurulda miuzakerelere katilma hakki (TTkn md.375, md. 369):

TTK madde 375 uyarinca Yonetim Kurulu, pay sahipler toplantiya ve
mizakerelerestirak etmek ve oy hakklarini kullanmak salahiyetleulunup
bulunmadginin tespiti icin gereken tedbirleri alir. Y6netiturulu, ayni
zamanda verilen kararlar ve yapilan secimlerle gayiplerinin vaki beyanlari
geciriimek Uzere bir zabit tutulmasini gka. Genel Kurul toplantisina
baskanlik edebilecek kimse, esas s@mlede tayin edilmedi takdirde Genel
Kurul'ca segilir.

TTK madde 369 uyarinca Genel Kurul toplantiya dawdir olan ilan veya
davet mektuplarinda giindemin gosterilmesi lazimdir.

Oy hakki (TTK md.373,374):

TTK madde 373 uyarinca her bir hisse senedi eniabybhakki verir. Bu
esasa aykiri olmamakartiyla hisse senetlerinin maliklerine vergiceoy
hakkinin sayisi esas sagiee ile tayin olunur. Bir hisse senedinin birden cok
maliki bulund@gu takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle bgklarini
kullanabilirler.

TTK madde 374 uyarinca, pay sahiplerinden hicbendisi veya kari ve
kocas! yahut usul ve furu ilgrket arasindakiahsi bir e veya davaya dair
olan muzakerelerde, oy hakkini kullanama&urket islerinin gortlmesine
herhangi bir suretlestirak etmg olanlar, Yonetim Kurulu tyelerinin ibrasina
ait kararlarda oy hakkini haiz gdlirler. Bu yas&in denetcileresimuli
yoktur.

Bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362):

SPK’nun 16. maddesi uyarinca ihraccilar ve sermpiy@sasi kurumlari,
konsolide olanlar dahil kamuya acgiklanacak veyaekjginde Kurulca

istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit mdwaksekil ve esaslara, genel
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kabul gérmg§ muhasebe kavram, ilke ve standartlara uymak sleeti
duzenlemekle yakumladurler.

Ihraccilar ve sermaye piyasasi kurumlari diizenldyedemali tablolardan
Kurulca belirlenen daha 6nce kurulgmee bu Kanunun 22’'nci maddesinin (d)
bendi uyarinca kurulan pamsiz denetleme kurularina, bilgilerin dgruluk
ve gercgi durist bir bicimde yansitma ilkesine uyguglu bakimindan
inceleterek bir rapor almak zorundadir.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gecbu Kanun kapsamindaki
anonim ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlaringfiyasi, devri, birlgmesi
ve nevi dgistirmelerinde bgimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kurujlari, denetledikleri mali tablo ve raporlarasiiin
olarak hazirladiklari yandi ve vyaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle
dogabilecek zararlardan hukuken sorumludurlar.

Kurulca dizenlenmesi 6ngorilen mali tablo ve raporlle, b&msiz
denetlemeye tabi olunmasi durumundgibesiz denetim raporu Kurulca
belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula gérdem kamuya duyurulur.

SPK’nun madde 16/A uyarinca ise halka acik anomriakbklarin sermaye ve
yonetiminde kontrolli ggamak amaciyla pay sahiplerineggala bulunarak,
hisse senedi toplama girminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy
hakkini kullanmak igin vekalet istenmesinde veytalgnin pay d&/liminin
onemli Olcide dg@smesi sonucunu veren, hisse senedi d@igtiemelerinde,
sermaye artirimlarinda, bigime ve devirlerde, menkul kiymetlerin gini
etkileyebilecek 6nemli olay ve gethelerde Kurul, kiicik pay sahiplerinin
korunmasi ve kamunun aydinlatiimasinglamak amaciyla dizenlemeler

yapar.

Ayrica TTK madde 362 uyarinca kar ve zarar hedalanco, yillik rapor ve
safi kazancin nasil gdilacasl hususundaki teklifler, denetciler tarafindan
verilecek raporla birlikte Genel Kurulun adi toplesnndan en az on bein
Once sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin ermine amade
bulundurulur. Bunlardan kar ve zarar hesabi, biarecwillik rapor, toplantidan
itibaren bir yil middetle pay sahiplerinin emrinmade kalir. Her pay sahibi
masrafisirkete ait olmak Uzere kar ve zarar hesabiyla bdaan bir suretini
isteyebilir.

Inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363):

Ayrica TTK madde 363 uyarinca pay sahiplgtipheli gordikleri noktalara
denetcilerin dikkatini cekmeye ve gerekli aciklamastemeye yetkilidirler.
Sirketin ticari defterleriyle muhaberatinin tetkikanliz Genel Kurulun acik bir
miisaadesi veya Yonetim Kurulu karartyla mimkindimcelenmesine
misaade edilen defter ve vesikalardanetilecek sirlar haric olmak Uzere,
hicbir ortaksirketin is sirlarini @renmeye salahiyetli gddir. Her ortak, her
ne suretle olursa olsung@nmg oldugu, sirkete ait § sirlarini, sonradan
ortaklik hakkini zayi etmgi olsa dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu
mecburiyetini yerine getirmeyen ortak, meydana ggtezararlardanirkete

79




karsi mesul oldgu gibi sirketin sikayeti Gzerine, herhangi bir zarargramasa
dahi, bir yila kadar hapis veyasbgiz liradan on bin liraya kadagia para
cezaslyla veya her ikisiyle birlikte cezalandirilRay sahiplerinin malumat
alma hakki esas soOzhae ile veyasirket organlarindan birinin karariyla
bertaraf edilemez veya sinirlandirilamaz.

Iptal davasi acma hakki (TTK md. 381-384, kayitl genaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 12):

TTK madde 381 uyarincasagida yazili kimseler, kanun veya esas sgnke
hikumlerine ve bihassa afaki iyi niyet esaslariyira olan Genel Kurul
kararlari aleyhine, tarihlerden itibaren U¢ ay dgnsirket merkezinin
bulundigu yerdeki mahkemeye miracaatla iptal davasi agabili

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalih kildeyfiyeti zapta

gecirten veya oyunu kullanmasina haksiz olarak adesadilmeyen

yahut toplantiya davetin usulii dairesinde yapilfiad veyahut

gundemin ger@ gibi ilan veya tebl edilmedgini yahut genel kurul

toplantisinagtirake salahiyetli olmayan kimselerin karagrak etmi

bulunduklarini iddia eden pay sahipleri;

2. Yonetim Kurulu;

3. Kararlarin inzafi Yonetim Kurulu dyeleri ve dendggin sahsi
mesuliyetlerini mucip oldgu takdirde bunlarin her biri.

Iptal davasinin agiimasi keyfiyetiyle dgmanin yapilaga gin, Yoénetim
Kurulu tarafindan usulen ilan olunur.

TTK madde 382 uyarinca, 381. madde hikmine daylmgmel kurul karar
alayhine iptal davasi acifgl takdirde mahkeme yonetim kurulu Gyeleriyle
denetcilerin reyini aldiktan sonra, aleyhine iptalvasi acilan kararin icrasinin
geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 383 uyarinca karari kararin iptaline dam, katiletikten sonra
bUtiin pay sahipleri hakkinda hiukim ifade eder. Yiam&urulu bu ilanin bir
suretini derhal ticaret siciline kaydettirmeye mechur.

TTK madde 384 uyarinca genel kurulun karari alegtsniniyetle iptal davasi
acildigl takdirde davacilar bu yuzdeimketin ugradigl zararlardan muateselsilen
mesuldirler.

Ayrica SPK’'nun madde 12 uyarinca Yonetim Kurulunii. Maddedeki
esaslar cercevesinde ddikararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381'de
sayllan hallerde yonetim kurulu tyeleri, denetgieya haklari ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz gun dgnortaklik merkezinin
bulundigu yer ticaret mahkemesine iptal davasl acabilirlBu halde,
TTK'nun genel kurul kararlarinin iptaline gkin 382, 383 ve 384’Uncu
maddeleri hukamleri uygulaniSirket, davanin acilgani 6grendigi tarihi
izleyen ¢ ggunt sonuna kadar durumu Kurul'a bildirmekle yukiidilr.
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Azinhk haklan (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366.,6% ve 376. ile SPK md.
11):

TTK madde 341 uyarinca Genel Kurul; Yoetim Kuruleléri aleyhine dava
acllmasina karar verirse yahut dava acilmasinar kamilip de esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sathighva acilmasi yoninde
oy verirse,sirket, bu karar veya talep tarihinden itibaren &y icinde dava
acmaya mecburdur. Bu middet gecilmesiyle dava hakkmez. Sirket
namina dava agmak, denetgilere aittir. Ancak a@mloyuyla dava agiimasi
halinde, azinlk, denetcilergnda bir vekil tayin edebilir.

TTK madde 348 uyarinca Genel Kurulun toplanti vadin itibaren en az alti
ay Onceden beri esas sermayenin en az onda birusiimpaylara sahip
olduklar sabit olan pay sahipleri; son iki yilnde sirketin kurulisuna veya
idare muamelelerine muteallik bir suistimalin vukuldusunu veya kanun
yahut s6zlgme hikumlerine 6nemli bir surette aykiri harakatdegini iddia
ettikleri takdirde, bunlar ve bilanconun gercekiihi tahkik icin hususi
denetciler tayinini Genel Kuruldan isteyebilirler.

TTK madde 356 uyarinca her pay sahsbiketin Yonetim Kurulu Gyeleri veya
mudurler aleyhinde denetcilere miracaat edebilenéciler bu muracaatlar
tahkikata mecburdurlar. Tahkikat neticesindgéayet edilen hadisenin
gercekliligi sabit olursa keyfiyet denetcilerin yillik raporugazilir.

Muracaat edenler esas sermayenin onda birine mpayliara sahip olduklari
surette, denetciler bu miracaat hakkindaki fikirnétalaalarini raporlarinda
bildirmeye ve luzum gordikleri halde Genel Kurulrlte olarganisti
toplantiya davet etmeye mecburdurlar.

TTK madde 359 uyarinca denetgiler, kanun veya s8algme ile kendilerine
yukletilen hazifelerini hi¢ veya gege gibi yapmamalarindan @an
zararlardan dolayr kusursuz olduklarini ispat efikga miteselsilen
mesuldurler.

TTK madde 366 uyarinc&irket sermayesinin en az onda birigdende
paylara sahip olan kimselerin gerektirici sebepleitdiren yazili talepleri
Uzerine Yonetim Kurulunun, Genel Kurulu gémtstu toplantiya davet etmesi
veya Genel Kurulun zaten toplanmasi mukarrer iseakeresini istedikleri
maddeleri gindeme koymasi mecburidir. Bu talep hmakkaiz kimselerin
sahip olmalari gereken paylarin miktari esas stiweile daha az bir miktara
indirilebilir.

TTK madde 367 uyarinca pay sahiplerinin madde 3%6ydzili talepleri
Yonetim Kurulu ve madde 355 g@iece denetciler tarafindan nazara
alinmadgl takdirdesirket merkezinin bulundgu yerdeki mahkeme adi gecen
pay sahiplerinin talebi Gzerine Genel Kurulu topiga davete veya istedikleri
hususu giindeme koymaya kendilerini salahiyetlibilila

TTK madde 377 uyarinca bilanconun tasdiki hakkinmdaakere, ¢gunlugun
veyasirket sermayesinin onda birine sahip olan aginltalebi tizerine bir ay
sonraya birakilr; keyfiyet madde 368'de yaziliu@d Uzere pay sahiplerine
bildirilir ve usulli dairesinde ilan olunur. Bununlzeraber azinfin talebi
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Uzerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar nki&zelerin geri birakilmasi
talep olunabilmesi icin bilangonun itirazgrayan noktalari hakkinda gereken
izahatin verilmensi olmasisarttir.

Ayrica SPK’nun madde 11 uyarinca TTK madde 341, 388, 359, 366, 367
ve 377 uyarinca esas sermayenin onda birini tee#n pay sahiplerine
taninan haklar, halka acik anonim ortakliklardkaglmis sermayenin en az
yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindarlanilir.

9.6

Kardan Pay Alma Hakkinailiskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Ihra¢ edilen paylar; yeni pay alma hakkinakit
sirkillerin yayimlandii hesap dénemi itibariyle temettiiye hak kazanir, ka
elde edilmesi ve kar gg&imina Genel Kurul'ca karar veriljolmasi halinde
ilk kez 2012 yilinin karindan temettt hakki eldered

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan gér kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindahsil ediimeyen temettl
avans! bedelleri gatim tarihinden itibaren Beyllda zaman @amina (grar.
Zaman amina grayan temettl ve temetti avansi bedelleri hakk2igia8
saylli Sirketlerin MUruru Zamana grayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineyéntikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

c) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda
yerlesik pay sahipleri tarafindan kullanim proseduri:

Hak kullanimina ikin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hakakuin
prosedurd, yurt dinda ve yurt icinde yerdgk pay sahipleri icin aynidir. Buna
gore;

Hisseleri, MKK nezdinde ve ¢4k Seramik Sanayii A. altindaki hesaplarda
kayden saklamada bulunan ortaklarimiz ile talepetiger ortaklarimiza, kar
payl oOdemeleri, khk Seramik Sanayii A.'ye iletilen yazili talimat

dogrultusunda, dgrudan ortaklarimizin gostergge banka hesaplarina
yapilmaktadir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Araci Kurufiar altindaki altindaki yatirimci
hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklannp&su 6demeleri ise
MKK araciligiyla ortaklarimizin hesaplarina aktariimaktadir.

Hisselerini fiziken elinde bulunduran ortaklarirr ey 6demeleri, SPKn.’nun
Gecici 6’'nci maddesi ve MKK’nin 30.01.2008 tarih ¥®4 sayili Genel
Mektubu gergi, ancak hisse senetlerinin kaydtieme islemlerinin
tamamlanmasini takiben yapilabilmektedir. Tam verdakellef tizel kiler,
kar payl almak Uzere yapacaklari miracaatta mifkedtebilgilerini ibraz
etmekle yukumladiarler. Kar @aiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen sirelere uyulur. Kar pay! gami herhangi bir stre ile sinirli
degildir.
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d) Kar pay! orani veya hesaplanma yontemi, édemelegr donemleri ve
kimaulatif mahiyette olup olmadigi:

Usak Seramik Sanayii A., Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasl Mevzuati,
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Dizenleme ve KanaNargi Yasalari, ilgili
diger yasal mevzuat hukumleri ile Esas Sgmlemizi dikkate alarak
belirlemekte ve kar datimini yapmaktadir.

9.7 a) Bu artinmda ihrac edilecek paylara iligkin zorunlu cagri, satin alma
vel/veya satma haklarina ilgkin kurallar hakkinda bilgi:
Isteze bali olarak yapilan kismi gai, blok veya munferit alimlar ya daggir
herhangi bir yontemle, tek faa veya birlikte hareket ettikleri gierle
beraber, dgrudan veya dolayli olarak bir ortagin yonetim kontrollni
sglayan paylarini iktisap edenler,gér ortaklara ait paylari da satin almak
Uzere c@rida bulunmak zorunda olup, halka acik anonim dkkkin pay
sahiplerine yapilacak gaya iliskin esaslar Kurul'un Seri:lV, No:44 sayili
Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasirkskin Esaslar Tebfi'nde
duzenlenmytir.
b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yih icindeagilan ¢agr yoluyla
ortakligin paylarini toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya
degistirme sartlar1 ve bu tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:
YOKTUR.

9.8 Yeni Pay Alma Hakkinailiskin Bilgiler:

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisittanmadgi, kisitlandiysa
kisittanma nedenlerine ilgkin bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmagtir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve saysi:
YOKTUR.

c) Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan sonra k&an paylar icin
tahsis karari alinip alinmadgi:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalaylar halka arz edilmeksiz
nominal dgerden az olmamak kaydiyla yeni pay alma hakkinin 89 slem
gununde IMKB’de gercgeklgen gunlik girlikli ortalama fiyatlarinin aritmeti
ortalamasi tzerinden yeni pay alma hakki kullanimesinin bitimini takip eden
gun icerisinde Tanser Seramik Sanayi ve Ticarét Aarafindan satin alinaca
Tanser Seramik Sanayi ve TicareS8Anin nakit durumunun elvergii miktarda pay
alimindan sonra halen pay kalmasi durumunda, kadarin tamami, Taslar
Yap! Malzemeleriinsaat Petrol Maden Urlinleri Sanayi ve Ticare$.Atarafindan
satin alinacaktir.

~ WA

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siresi:
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15 gunddr. Bu surenin gangic ve bitg tarihi ilan edilecek sirkilerde
belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim stirdsitis tarihinin resmi tatile
rastlamasi halinde, izleyegglinii akami sona erecektir.

e) Ortaklarin 6denmis/cikariimis sermayede mevcut paylarina gore yeni
pay alma orant:

%200
f) Pay bedellerinin 6denme yeri vgekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri ING Bank A. Ataturk CaddesiSubesi nezdindeki 183-C-
1222114-MT-1 numaral hesaba (IBAN No: TR690009R2111400100002)
yatirilacaktir. Yeni pay alma hakki kullaniminagkln strenin bglangic ve
bitis tarihi ilan edilecek sirkilerde belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve payMKS’'de ihracci alt
hesaplarinda thk Seramik Sanayii A. alt hesaplarinda muhafaza ve takip
edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukaridalitieen banka subesinde
acilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim slgasdé tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve payldMKS'de araci
kurum/kurulglar nezdinde yatirrm hesaplarinda muhafaza ve takipen
ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belinildankasubesinde acilan
hesaba MKK tarafindan aktariimak tzere, yeni payaahakki kullanim stresi
icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Sahip olduklar hisse senetlerini Sermaye Piyaddsvzuati kapsaminda
henlz kaydilgtirmemis ve fiziken ellerinde bulunduran ortaklarimiz yeay
alma haklarini, SPKn.’nun Gecici 6'nci maddesi vi€lhin 30.01.2008 tarih
ve 294 sayili Genel Mektubu ggreancak hisse senetlerinin kaydiieme
islemlerinin yeni pay alma hakki kulanim siresi isgrie tamamlanmasini
takiben kullanabilecekledir. Ortaklarimiz fizikeleginde buludurduklar hisse
senetleri ile berabersasida adres ve telefonu verile§irket merkezimize
basvurmalari suretiyle kaydiirme sirecini bglatabileceklerdir. Ortaklarimiz
kaydilestirme islemleri hakkindaSirketimizdn bilgi alabilirler. Bundan sonra
yapilacak pay ihraglarinda fiziki olarak basgrisse senedi verilmeyecektir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam ediydilestiriimemis hisse
senetleri, borsadaslem gtremeyecektir. Bunlarin yeniden borsadiem
gorebilmesi, kaydilgirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK'da hak
sahipliklerine ilgkin kayitlarin olgturulmasina bgidir.

Sirket Adresi  : Usak Banaz Devlet Karayolu 26 Km. Banazsald
Sirket Telefonu : (276) 326 20 01

84




Kaydilestirilmi s paylara iliskin esaslar;

Paylari MKK tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuatkaydi sisteme ifkin
duzenlemeleri ¢ercevesinde izlemeysglda@an pay sahipleri bedelsiz paylarini
Sermaye Piyasasl Mevzuatl cercevesinde kaydenkédada. Yeni pay alma
haklarini kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’e iga alt hesaplarinda
Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ddakniz yeni pay tutarini
yukarida belirtilen bankgubesinde acilan hesaba yeni pay hakki kullanim
suresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardieni pay alma haklarini
kullanmak isteyen ve hisseleri MKS'de araci kuruanikuslar nezdinde
yatirrm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen @takiz, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen bankaubesinde acilan hesaba MKK tarafindan ddenmek
Uzere, yeni pay alma hakki kullanim siresi icinam tve nakit olarak araci
kurum/kurulglar nezdindeki yatirrm hesaplarina yatiracaklardelirtilen
yeni pay alma hakki kullanim siresi icinde pay lledain ddenmemesi
halinde, 6nceden yapilgislemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini katlak isteyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siresi icinde bu hakkatabilirler.

h) Yeni pay alma sirkulerinin ilan edilecesi yerler:

- Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.goy.tr
- Usak Seramik Sanayii A. (www.usakseramik.com

9.9

Satin alma taahhudinde bulunan gercek ve/veyaizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir payin satin alma fiyati:

Satin Alma Taahhtdinde Bulunanlar Hakkinda Bilgi:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalaylar halka arz edilmeksiz
nominal dgerden az olmamak kaydiyla yeni pay alma hakkinin 89 klem
giniinde IMKB'de gerceklgen ginliik girlikl ortalama fiyatlarinin aritmeti
ortalamasi Uzerinden yeni pay alma hakki kullanimesinin bitimini takip eden
gun icerisinde Tanser Seramik Sanayi ve Ticarét Aarafindan satin alinaca
Tanser Seramik Sanayi ve TicareS8Anin nakit durumunun elvergii miktarda pay
alimindan sonra halen pay kalmasi durumunda, kadarin tamami, Taslar
Yap! Malzemeleriinsaat Petrol Maden Urlinleri Sanayi ve Ticare$ Atarafindan
satin alinacaktir.

Adresi:
Tanser Seramik Sanayi Ve Ticaret AS. ) .
Hamza Yerlikaya Bulvari Cekmekdy Yolu No:11 Dudullmraniyelstanbul

Tanislar Yapr Malzemeleri insaat Petrol Maden Urunleri Sanayi Ve

Ticaret A.S. ) _
Hamza Yerlikaya Bulvari Cekmekdy Yolu No:11 Dudullmraniyelstanbul

Bir Payin Satin Alma Fiyati: Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan so

(G0 N

nra

kalan paylar halka arz edilmeksizin nominagelelen az olmamak kaydiyla ye

ni
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pay alma hakkinin son uglém ginindelIMKB'de gergeklgen gulnlik #irlikli

ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi Uzerindgeni pay alma hakki kullani
suresinin bitimini takip eden 3 gun icerisinde TemSeramik Sanayi ve Ticar
A.S. tarafindan satin alinacak, Tanser Seramik SaveayTicaret AS.'nin nakit
durumunun elvergd miktarda pay alimindan sonra halen pay kalmasurdunda,
kalan paylarin tamami, Tatar Yapi Malzemelerinsaat Petrol Maden Uriinle
Sanayi ve Ticaret A. tarafindan satin alinacaktir.

n
et

=.

9.10 Halka arz tutart:

Yapilacak sermaye artirrmi ile 28.890.620,50 TL mahtutarda pay ihrag
edilecektir Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan sonra kateylar

Tanser Seramik Sanayi ve TicaretSAve/veya Tanlar Yapi Malzemeleri
Insaat Petrol Maden Urinleri Sanayi ve TicaretS.Atarafindan satin
alinacaktir.

9.11 Halka arz siresi ve tahmini halka arz takvimi:

YOKTUR.

9.12 1 (bir) TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile s6z konusu fiyatin
tespitinde kullanilan yéntemler:
YOKTUR.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu QGyeleri ile Ust diey yoneticilerin veya
ili skili ki silerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar)
son yil icerisinde iktisap ettgi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari
halka arz konusu paylar i¢in 6dedikleri veya 6deyeekleri fiyat ile halka
arz fiyatinin kar silastiriimasi:

YOKTUR.

9.14 Sats yontemi ve bavuru sekli:

Satsta Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri:VIIl, No:66 liginde yer alan
“Borsada Saty” yontemi kullanilacaktir.
9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay ktarlari hakkinda bilgi:

Ortaklar Sirket'te sahip olduklari pay oraninda yeni pay almaklarini
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kulilmasindan sonra arta
kalan paylarin satin alinmasi i¢in herhangi birrflama yoktur.
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9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri vegekline iliskin bilgi:
Halihazirda araci kurumlarda hesaplaringdt&et payl bulunan ve sermaye
artinmina bu yolla katillan ortaklarin ddeyeceklisgrmaye artirnm bedelleri
Merkezi Kayit Kurulgu (MKK) tarafindan 6zel hesaba yatirilacaktir.
Fiziki hisse senedi bulunduran yatirimcilar, hiseaetlerini kaydilgtirdikten
sonra 6zel hesaba sermaye artirim bedelini yakiaachr.

9.17 Basvuru yerleri:
Gedik Yatirrm Menkul De gerler A.S. Genel Mudurlagu
Cumbhuriyet Mah. E-5 Yanyol No:29 Yakacik Kariatanbul
Telefon : (216) 453 00 00
Faks :(216) 377 11 36

9.18 Halka arz sonuglarinin neekilde kamuya duyurulacagl hakkinda bilgi:
Halka arz sonuclari, Seri:VIIl, No:66 sayili “SeryeaPiyasasi Araclarinin
Halka Arzinda SagiYontemlerinelliskin Esaslar Tebfii’nde yer alan esaslar
cercevesinde datim listesinin kesinlgigi gunu takip eden ilk si gunu
Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasinaskih dizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Aracilik ve yuklenim hakkinda bilgi:

a) Satsa aracilk edecek vel/veya yiUklenimde bulunacak
kurulu s/kurulu slar (konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilece ktir),
aracihgin niteligi ve yuklenimde bulunulan paylarin tutari ile satsa
sunulan toplam paylara orani: (GEDIK)

Araci Kurulu s Araciligin Yuklenimde Yuklenimde
Niteli gi Bulunulan Bulunulan Pay
Nominal Pay Orani (%)
Tutari (TL)
Gedik Yatirim Enlyi
Menkul Dezerler Gayret Yoktur Yoktur
A.S. Araciligl

b) Yiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:

Halka arz edilen paylar en iyi gayret argmilile halka arz edilmekte
oldugundan yuklenimde bulunulmayan paylarin  nominal gede
28.890.620,50 TL'dir.
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c) Aracilik s6zlgmesinin tarihi ve bu sodzlgmede yer alan 6nemli
hususlar:

Aracilik s6zlgmesinin tarihi 23/03/2012'dir.

Sozlgmenin konusu, kayitll sermaye sistemind&kiket tarafindan ihrag
edilecek 28.890.620,50 TL nominal g@eli paylarin satina iliskin aracilik
islemleri “En Tyi Gayret” araciligi esaslari uyarinca Gedik Yatirirm Menkul
Degerler AS. tarafindan gerceldgrilecekir.

9.20

Paylarin dgitim zamani ve yeri:

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonrakalaylarin halka arzinda
pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Serm&ygasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazindad&ay izlenmeye
baslanacaktir.

9.21

Halka arza iliskin olarak ortakl gin 6demesi gereken toplam maliyet ile
halka arz edilecek pay baina maliyet:

Tahmini toplam maliyet 122.000 TL ve 1 TL nomina&gdrli beher hisse pay
basina maliyet 0,0042 Kr'tur.

9.22

Talepte bulunan yatirrmcinin katlanacgs maliyetler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

9.23

Halka arzin ne zaman ve hangsartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilec&i ile satls basladiktan sonra iptalin  mimkin olup
olmadigina dair agiklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi sermaye artndan onceSirket'in acze
dismesi, konkordata teklif etmesi, iflas davasi acdmadasfiyeye girmesi,
varliklarinin 6nemli bir bolumunu elden ¢ikarmasahname ve sirkulerde yer
alan bilgilerin bundan boyle gerge aykiri hale gelmesini @aracak
degisikliklerin ortaya cikmasi hallerinde mumkundur. Sdisgladiktan sonra
iptal mimkun dgildir.

9.24

Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin Gzerinde 6denen tutarlarin iade
esaslari hakkinda bilgi:

YOKTUR.

9.25

Halka arzin gerekcgesi ve ortak§iin sgglayacagl tahmini net nakit giri si ile
kullanim yerleri; tahmini nakit giri si belirtilen kullanim yerleri icin

yeterli degil ise, gereken dger fonlarin tutari ve kaynagi hakkinda detayl
bilgi:

Bedelli sermaye artirrmi sonucunda tahmini olar8kB20.620 TL sermaye
girisi planlanmaktadir.
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Ortakhgin bedelli sermaye arttirrmin gerekceleri, finansmiatiyacinin
karsilanmasi ve planlanan yeni yatirimlarin fon ihtighc

Ortakhgimiz, sektérinin 6zeflinden dolayl avans nitginde alinan sirali
cekler ile vadeli safiyapmaktadir, Elektrik, dgalgaz, scilik gibi ana girdiler
nakit olarak kaplanmakta olup yapilan vadeli s@ér neticesinde sletme
sermayesi ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. 2011 yiligdpilan yeni yatirimlar ile
isletme sermayesi ihtiyaci gelgyerek kisa vadeli yabanci kaynaklari
arttirmstir. Sirketin 2005 yilinda Turkiye Kalkinma Bankasi’ndkallanmsg
oldugu uzun vadeli yatirnm finansman kredisi kisa vagelddonigerek kisa
vadeli yabanci kaynaklari arttirghr. Sermaye artinnmi sonrasi Turkiye
Kalkinma Bankasr'na olan borglarin kapatiimasi besa cikacak olan
ipotekler mali tablolarda ofan dizelmede g6z 6niinde tutularak uzun vadeli
kredi tahsisi i¢in kullanilacaktir.

Sirket yeni yatirimlari sonucu fiziki olarak da biigé gayesindedir. Arazi /
arsa ve maden sahalari alarak kendi hammaddesatir Urale gelmesi
hedeflenmektedir. Yatirim tahmini 10.000.000 TLigesindedir.

Sermaye artinmi ve 2012 faaliyetleri sonucundasoyiinda yakkak 29

milyon TL fon olwmasi tahmin edilmektedir. Ancak Uretimde gio

sikintilar ve piyasaya etkileri sonucunda 2012 itathgrin da 10 milyon TL
civarinda bir déis olmasi ihtimali bulunmaktadir. Bu durumda yilsodan
olusacak fon 19 milyon TL civarinda olacaktir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemafadirihp
nemalandiriimayacasl, nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandiriimayacaktir.

9.27 Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgeme haklarina iliskin bilgi:
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri:l, No:40 sayihlifg uyarinca izahname
ve sirkilerde halka aciklanan konularda&idilik olursa bu dgisikli gin ilan
tarininden sonraki 2sguni icerisinde yatirimcilar satinalma taleplermde
vazgecebilirler.

9.28 Halka arzda i¢sel bilgiye ulgabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Durmus Tans Usak Seramik — Yonetim Kurulu Brani
Hiseyin Tany Usak Seramik — Yonetim Kurulu Bean Vekili
Hasan Tan Usak Seramik — Yénetim Kurulu Uyesi
Harun Targ Usak Seramik — Yonetim Kurulu Uyesi
Abdullah Hakan Tani Usak Seramik — Yonetim Kurulu Uyesi
Riza Cubuk Jak Seramik — Denetgi

Ahmet Ari Usak Seramik — Denetgi

Nuh Dgdelen Uak Seramik — Denetgi

Kamal Cavdar sak Seramik — Fabrika Mudurl

izzet Ozkan Wak Seramik — Mallsler Mudrii
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Cilneyt Birhan WYak Seramik — Muhasel$efi

Erhan Topag Gedik Yatirim 8.— Y6netim Kurulu Bskani

Suzan Baykal Gedik Yatinrm 8-~ Yeni Projeler ve Is
Gelis.Direkt.

Zafer H. Aksoy Gedik Yatirnm A.— Kurumsal Finansman Mudurd

Onur Mutlu Gedik Yatirnm A. — Arastirma Maduri

Ali Osman Eflatun Referans Bamsiz Denetim ve Dagmanlik AS. —
Sorumlu Ortak Bgdenetgi

9.29

Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dgitim esaslari:
YOKTUR.

9.30

Satsin birden fazla Ulkede ayni anda yapildgdi durumlarda, bu
Ulkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

YOKTUR.

9.31

Halka arz edilecek paylar Gzerinde, paylarin dvir ve tedavulini
kisitlayict veya pay sahibinin haklarini kullanmasna engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadi gina iliskin bilgi:

YOKTUR.

9.32

Borsada glem gorme:

Halka arz edilen paylarin sgtitamamlandiktan sonra borsadalein
gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hidkumleri @resinde borsanin
verecegi olumlu karara bgidir.

9.33

Halka arzdan sonra dolaamdaki pay miktarinin artirllmamasina ili skin
taahhatler:

Ortaklik tarafindan verilen taahhiit: YOKTUR.

Ortaklar tarafindan verilen taahhutler: YOKTUR.

Taahhutlerin iceri gi, istisnalari ve donemi:YOKTUR.

9.34

Halka arz sirkulerinin ilan edilecegi yerler: YOKTUR

9.35

Ek satis islemlerine iliskin bilgi: YOKTUR.
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9.36

Piyasa yapici ve piyasa yapidiln esaslar ile fiyat istikrarina iliskin
islemler: YOKTUR.

9.37

Sulanma Etkisi:
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktai ve
yiizdesi:(GEDIK)

Sirket'in  14.445.310,25 TL nominal sermayesini temsden paylarin
%81,62’si halka acik olupfMKB’'de islem gormektedir. %200 bedelli
sermaye arttirrmi sonrasinda mevcut ortaklarin tama yeni pay alma
haklarini kullanmasi durumunda dgladaki pay miktari 43.335.930,75 TL
nominal olacaktir.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve ytzdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kutlamalar ve
kullanilmayan paylarin tamaminiMKB Birincil Piyasa’da satilmasi
durumunda dokamdaki pay miktari saft yapilan paylar miktarinca
artacaktir. Mevcut ortaklarin riichan haklarindahbegi bir kisitlama yoktur.
Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

9.38

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusumenfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

10. HNANSAL DURUM VE FAAL IYET SONUCLARI

10.1

Ortakhgin son ¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansl durumu,
finansal durumunda yildan yila meydana gelen d&siklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Ortakligin baimsiz denetimden gec¢gi31.12.2011, 31.12.2010 ve
31.12.2009 tarihleri itibariyle  yayinlanan  FinansalRaporlari
www.kap.gov.tr ve Ortaklgin  www.usakseramik.comadreslerindeki
internet sitesinde yer almaktadir.

Ortakligin net sat gelirleri 2011 yili finansal tablolarinda bir orkeeyilin
ayni donemi ile kiyaslanginda %17 ary gostererek 92,2 milyon TL
seviyesine ulgmistir. Ortakligin net sat gelirleri yilhik bazda, 2009 yilinda
73,5 milyon TL, 2010 yilinda ise 78,8 milyon TL cd& gerceklgmistir.

Ortakligin faaliyet kar marji 2010 yilinda %10 iken 201linda %6
seviyesinde gerceldmisir. Ayni donemde %1,04 olan net kar matrji ise
%1,64’e yukselmgtir. Ortakhgin brit kar marji 2009 yilinda %5,9
seviyesinde idi.
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Ortakligin 2010 yilinda 131.218.365 TL olan toplam varlik2011 yilinda
%59 buyuyerek 209.124.629 TL'ye yuksedtini Maddi Duran Varliklari
50.119.340 TL seviyesinden %95’lik agta 97.239.932 TL seviyesine
ulasmistir. 30.247.815 TL'lik makinelerin dgrleme farki Maddi Duran
Varliklardaki buyumede etkili olmgiur.

2009 yilinda 56,3 milyon TL olan D6nen VarliklaB010 yilinda %44
yukselerek 81,1 milyon TL olarak aciklargtn. 2011 yilinda da Ticari
Alacaklar ve Stoklar'daki agin etkisi ile Donen Varliklar %37 artarak
111.272.833 TL seviyesine ghaistir.

2009 yilinda 53.982.528 TL olan Kisa Vadeli Yukuhikleri 2010 yilinda
%44 yikselerek 77.673.729 TL seviyesine, 2011 dairda yine %44
yukselsle 112.284.314 TL'ye ukanistir. Kisa Vadeli Yukumlulukler'deki
bu yuksel§te ortaklgin Finansal Borclari ve Avans Alinan Cekler'dekligr
etkili olmustur. 2010 yih 12 aylik finansallarinda 8,3 milydh olan iliskili
sirketlerden alinan avanslar 2011 yili ayni donemirtB,6 milyon TL
seviyesine yukselmgiir. Sirketin Kisa Vadeli Finansal Borglari 2010 yilinda
27,7 milyon TL iken 2011 yilinda 47,1 milyon TL y&ikselmitir.

Sirketin Uzun Vadeli Finansal Borclari 2009 yilind@,2 milyon TL iken
2010 yihinda %31 gerileyerek 7 milyon TL seviyesngerceklgmisken,
2011 yihinda ise %213 artarak 21,5 milyon TL olaagkklanmgtir.

Ortaklgin 6z kaynaklari 2009 yilinda 40,5 milyon TL ike01® yilinda
%7,6 yukselerek 43,6 milyon TL'ye ulastir. Ortaklgin 2011 yili
finansallarinda 6zkaynaklari, ger arts fonunudaki artin etkisi ile %50
yukserek 65,4 milyon TL seviyesine giaustir.

Ortaklik 2009 ve 2010 yillarinda sirasiyla 4.383.9% ve 956.156 TL kar
aciklamgken, 2011 yili donem net kari bir 6nceki yilin ayltinemi ile
kiyaslandginda %35 artla 1.295.148 TL olarak gercekhaistir.

Bagimsiz Denetimden Gecnsi

01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Net Satglar 92.247.015 78.782.352 73.484.532

Faaliyet Kari 5.802.451] 8.452.840, 7.589.105

FAVOK 1.292.204| 3.037.780] 7.589.105

Net DOnem Kari 1.295.148 956.156| 4.385.953

FAVOK Marij 0,01 0,04 0,01
LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 0,99 1,04 1,04

Likitide Orani 0,70 0,74 0,72

Nakit Oran 0,0013 0,0025 0,0042
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FINANSAL YAPI

ORANLARI

Finansal Kaldirag 0,6871 0,6680 0,6262
Toplam Yabanci Kay./ 2,1963 2,0118 1,6753
Ozkaynaklar Orani

KARLILIK ORANLARI

Nat Kar / Ozkaynaklar Orani 0,0198 0,0219 0,1083
Net Kar / Toplam Varlklar 0,0062 0,0073 0,0405
Orani

Faaliyet Kari / Net Safliar 0,0629 0,1073 0,1033
Orani

Donem Net Kari / Net Satar 0,0140 0,0121 0,0597

Orani

10.2

Ortakhgin son g yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarina

ili skin bilgi:

- Olaganustu olaylar ve/veya gefimeler dahil olmak tzere ortakligin
gelirlerini ve net satslarini 6nemli dlgude etkilems olan faktorler ile
s6z konusu faktorlerin geliri ve net satylar etkileme derecesi hakkinda

bilgi:
Bagimsiz Denetimden Gecngi

01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011) 31.12.201] 31.12.200
0 9
Net Sats Gelirleri 92 247 015 78.782.3;5 73.484.523
Satglarin Maliyeti - - -
75.840.425 62.808.17| 58.735.16
0 7
Brit Kar 16.406.590 15.974.128 14.749.?;6
Arastirma Ve Gelitirme Giderleri -644.951 -634.397| -742.726
Pazarlama, Sati Ve Dgitim -6.025.538| -5.759.238 -
Giderleri 4.612.229
Genel Yonetim Giderleri -3.445.450-3.095.045 -
2.746.143
Diger Faaliyet Gelirleri 1.495.778 3.008.850| 3.497.972
Diger Faaliyet Giderleri -1.983.97)8-1.041.242 -
2.557.135
Faaliyet Kari / Zarari 5.802.451) 8.452.840, 7.589.105
Surdurulen Faaliyet Kari / Zarari 1.292.204| 3.037.780, 587.092
Vergi 2.944| -2.081.624| 3.802.963
Net Donem Kari / Zarari 1.295.148 956.156| 4.385.953

- Ortakligin faaliyetlerini dogrudan veya dolayli

olarak o6nemli

derecede etkileng veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya
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parasal politikalar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

10.3 Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadii ve yeterli desilse
gerekli ek isletme sermayesinin nasil temin edile@ hakkinda bilgi:
Ortakligin isletme sermayesi yeterli gigdir.

10.4 Ortakhgin son durum itibariyle finansman yapisi ve borcluuk

(garantili-garantisiz, teminatli-teminatsiz ayrimi yapiimis ve dolayl ve

sarta bagl yukamlultkler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gecrsi
01.01.—-
(TL) 31.12.2011

KAYNAKLAR* 209.124.629
Kisa Vadeli YUkumlultkler 112.284.314
Uzun Vadeli Yukimltltkler 31.412.800
OZKAYNAKLAR 65.427.515
Odenmg Sermaye 14.445.310
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 8.044.069
Hisse Senedhrag Primleri 64.711
Deger Artis Fonlari 37.701.174
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 151.288
Gecmi Yillar Kar / Zararlan 3.701.174
Net Donem Kari / Zarari 1.295.148
TOPLAM KAYNAKLAR 209.124.629
Borglarin (")zsermaye__ye Orani

(Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar) 4,91

*Sirket, kullanms oldugu krediler icin 31.12.2011 tarihi itibariyle
94.126.539 TL tutarinda ¢ek, senet ve ipotek tetmiaemitir.

Sirket'in maddi duran varliklari Gzerinde 5.250.0BURO tutarinda
Turkiye Kalkinma Bankasi lehine, 2.330.000 EURO KHdinansal
Kiralama lehine ve 8.000.000 TL Vakiflar Bankasifee ipotek mevcuttur.

Maddi duran varliklar Gzerinde 58.050.000 TL (3120®10: 58.050.000
TL) tutarinda sigorta bulunmaktadir.

Kar siliklar, Ko sullu Varlk ve Yukumlaltkler

31.12.2011 31.12.2010

A. Kendi Tuzel Kiili gi Adina Vermi Oldugu TRI'ler

49.692.855  41.398.474
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen - -

ortakhiklar

C. Olagan Ticari Faaliyetin Yurutulmesi Amaciyla
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Diger

D. Diger Verilen TR’ler

Toplam 49.692.855  41.398.474
11. ORTAKLI GIN FON KAYNAKLARI
111 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilg
Kisa Vadeli Finansal Borgclar;
01.01- 01.01.- 01.01.-
(Bagimsiz Denetimden Gegng) 31.12.2011f 31.12.2010, 31.12.2009
TL Finansal Borclar 41.719.544| 23.988.666| 15.452.192
Yabanci Para Finansal Bor¢ 4.067.055| 2.954.352| 3.934.221
Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar 1.325.150 725.816 893.256
Toplam 47.111.749| 27.668.834] 20.923.001*
*31.12.2009 ddénemi 643.332 TL Finansal borc fadplama eklenngtir.
Uzun Vadeli Finansal Borglar;
(Bagimsiz Denetimden Gegrs) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
TL Finansal Borclar 3.294.310| 3.694.609| 3.786.678
Yabanci Para Finansal Borg - | 2.384.407| 4.713.382
Finansal Kiralamdslemlerinden Borclar 18.292.933 959.705| 1.776.771
Toplam 21.587.243 7.038.721| 10.276.831

Ortakligin Kisa Vadeli TL Finansal Borg¢lart 2011 yilinda bnceki yilin
ayni donemine gore %74 artarak 41,7 milyon TL sesitye ulamistir. Kisa
2011 yinda 47,1 lyom TL

Vadeli Finansal
seviyesindedir.

Borglar

Toplami

Uzun vadeli TL Finansal Borc¢larinda 2011 yilinda bnceki yilin ayni
donemine gore %10 gerileyerek 3,3 milyon TL seviiygs gerceklgmistir.

Ortakhgin 2011 yihinda Uzun Vadeli Yabanci

Para FinansalrcB

bulunmamaktadir. Ortal@in Uzun Vadeli Finansal Borglarinin %84’Gnu
21,6 milyon TL dgerindeki Finansal Kiralamaslemlerinden Borglar

olusturmaktadir.
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Kullanilan Kredilerin Detayi:

Kredi Cinsi Anapara Faiz(y(O)ram Vade
TL Krediler 12.263.738 TL| 8,5-12,5 0-3 ay arasl
TL Krediler 11.545.206 TL| 8,5-12,5 3-6 ay arasl
TL Krediler 6.390.300 TL| 8,5-12,5 6-9 ay arasl
TL Krediler 10.619.844 TL| 8,5-12,5 9-12 ay arasl
TL Krediler 3.294.310 TL| 8,5-12,5 1 yil ve Ustii
USD Krediler 78.200 $ 6-7 0-3 ay aras!
USD Krediler 105.800 $ 6-7 3-6 ay aras|
USD Krediler 138.000 $ 6-7 6-9 ay arasl
USD Krediler 138.000 $ 6-7 9-12 ay arasl
EURO Krediler 449872 €| 6,65-7,26 0-3 ay arasl
EURO Krediler 141.397 €| 6,65-7,26 3-6 ay arasl
EURO Krediler 178.367 €| 6,65-7,26 6-9 ay arasl
EURO Krediler 518.182 € 6,65-7,26 9-12 ay arasl
EURO Krediler - 6,65-7,26 1 yil ve Ustii

Sirket kullanmg oldugu krediler icin 31.12.2011 tarihi itibariyle 94.1889
TL (31.12.2010; 63.780.983 TL — 31.12.2009; 44.628.TL) tutarinda ¢ek,

senet ve ipotek teminat vertir.

Finansal kiralamasiemlerinden kaynaklanan net borclarin detaylari:

Kredi Cinsi Anapara Faiz(y(o)ram Vade
TL Leasingler 23.634 TL 10-12 0-3 ay arasl
TL Leasingler 24515 TL 10-12 3-6 ay arasl
TL Leasingler 25.428 TL 10-12 6-9 ay arasl
TL Leasingler 26.375TL 10-12 9-12 ay arasl
TL Leasingler 488.567 TL 10-12 1 yil ve Ustl
USD Leasingler 855 $ 9-11 0-3 ay arasl
EURO Leasingler 123.974 € 9-11 3-6 ay arasl
EURO Leasingler 127.476 € 9-11 6-9 ay arasl
EURO Leasingler 122.588 € 9-11 9-12 ay arasl
EURO Leasingler 126.651 € 9-11 0-3 ay arasl
EURO Leasingler 7.285.525 € 9-11 3-6 ay aras|
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Diger Finansal Yukumlultkler:

Kisa Vadeli Diger Finansal Yukumlalukler 31.12.2011 31.12.2010
Faktoring Borclari 6.901.987 11.260.735
Toplam 6.901.987 11.260.735

Faktoring Borclari icinde 3.062.640 TL skili taraflardan alinan ceklerin
faktoring slemine tabi tutulmasindan almaktadir. (31.12.2010: 4.889.522
—31.12.2009: 1.508.268 TL)

11.2

Nakit akimlarina ili skin degerlendirme:

Sirket net varliklarindaki dg@simleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin
tutar ve zamanlamasini glgensartlara gore yonlendirme yetendnakkinda
finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lzemgkit akim tablolarini
diizenlemektedir.isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,Sirket'in
faaliyetlerinden  kaynaklanan nakit akimlarini  gdste Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,Sirket’in yatirrm faaliyetlerinde (duran
varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullargdive elde etfii nakit
akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlereskin nakit akimlari, Sirket’in
finansal faaliyetlerde kullangn kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini goOsterir. Nakit ve nakit benzerigedder, nakit ve banka
mevduati ile ilgili tutari gosterir.

01.01.2011-31.12.2011 tarihleri arasinda sletme  varlik  ve
yuktmlultklerindeki -13.294.912 TL derindeki net dgisimin etkisi ile
ortakligin isletme faaliyetlerine ifkin nakit aksl 4.092.495 TL azalmgiir.

Ortakligin banka kredilerindeki 16.058.875 TL'lik ve FinahKiralama
Islemlerinde 17.932.562 TL derindeki arty sonucu finansman
faaliyetlerine ilskin nakit akginda 29.632.689 TL derinde arfy

yasanmsgtir. Ortaklgin faaliyetlerinde kullanilan net nakit ise 54.54Q

azalmstir.

Sirketin 01.01. — 31.12.2011, 31.12.2010- 31.12.2009illarina ili skin
nakit akim tablolari asagidaki gibidir.

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akimlari Bagimsiz Denetimden Gecgnsi

) 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Isletme Faaliyetleri: 31.12.2011] 31.12.2010] 31.12.2009
Dénem Net Kar/(Zarari) 1.295.148 956.156| 4.390.054
Dizeltme Kayitlar :

Vergi Kasihg - 443.039 167.538
Alacak Kasilliklari 458.873 - 727.367
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Reeskontlar (1.280.895) 382.126 (78.231)
Dava Kasiliklar 126.257 203.938
Stok Kasiliklari 393.041 87.750 108.988
Amortisman Gideri vdtfa Paylari 3.562.157 3.245.154| 3.689.059
Maddi Duran Varlik SagiKar(/Zararlar). Net (34.865) 20.753 (22.761)
Kidem Tazminati Kauli g1 377.266 347.161| 1.312.384
Tahakkuklar 4.436.235 126.686| 1.604.956
Ertelenen Vergi (4.543) 1.663.538| (3.970.500)
Konusu Kalmayan Karliklar (264.097)

Toplam 9.202.417 7.134.523| 8.132.792
Isletme varlik ve yikiimluliiklerindeki net gigim (13.294.912)| (15.461.326)| (7.635.199)
isletme Faaliyetlerineiliskin Nakit Ak si (4.092.495)| (8.326.803) 497.593
Duran Varlik saglarindan elde edilen nakit gjleri 69.931 83.002 195.775
Duran Varlik Satin Alimlari (25.661.665)| (1.194.817)| (1.681.112)
Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Aki s (25.594.734)| (1.111.815)| (1.485.337)
Banka Kredilerindeki Dgsim 16.058..875|  4.492.227| 2.156.657
Finansal Kiralamdslemlerindeki Dgisim 17.932.562 (984.505)| (1.078.635)
Diger Finansal Bor¢lardaki [¥&im (4.358.748) 5.890.809

Finansman Faaliyetlerineiliskin Nakit Ak s 29.632.689 9.398.532| 1.078.022
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (54.540) (40.087) 90.278
Donem Baindaki Nakit ve Nakit Benzeri Deserler 199.131 239.218 148.940
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzeri Dgerler 144,591 199.131 239.218

11.3

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda dgerlendirme:

Ortakligin 31.12.2011 itibariyle 47.111.749 TL Kisa Vadahansal Borcu,
21.587.243 TL Uzun Vadeli Finansal Borcu bulunmdktaOrtaklgin, esas
faaliyetlerini surdurirken yaragh fonlar, sletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasi ve finansal borc geri 6demelerinde kulléaaktir.

11.4

Faaliyetlerini dggrudan veya dolayli olarak dnemli derecede etkilengi
veya etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullaniminailiskin sinirlamalar

hakkinda bilgi:

Sirket kullanmg oldugu krediler icin 31.12.2011 tarihi itibariyle 94.1.889
TL (31.12.2010: 63.780.983 TL) tutarinda cek, sewetipotek teminat

vermistir.

Maddi duran varliklar tzerinde 58.050.000 TL (3120®10: 58.050.000

TL) tutarinda sigorta bulunmaktadir.

Sirket'in maddi duran varliklarinin Gzerinde 5.25000EURO (31.12.2010:
5.250.000 EURO) ve 15.500.000 TL (31.12.2010: 16300 TL) tutarinda
Turkiye Kalkinma Bankasi lehine, 0 TL (31.12.2018:710.000 TL)
BOTAS lehine Halk Finansal Kiralama lehine 2.330.000 EMJ® Turkiye

Vakiflar Bankasi AS. lehine 8.000.000 TL verilmiipotek mevcuttur.
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Bagimsiz Denetimden Gecgngi

01.01.- 01.01.- 01.01.-
Kosullu Yukumlilikler 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
10.741.992
Verilen Teminat Mektuplari TL 2.401.072 TL| 4.372.822 TL
Verilen Teminat Mektuplari - 830.000 € 830.000 €
15.500.000
Verilen Ipotekler TL | 19.210.000 TL 20.610.000
Verilen Ipotekler 7.580.000 € 5.250.000 € 5.250.000 €
Verilen Teminat Senetleri 2.083.165TL| 2.390.520 TL| 5.880.547 TL
Verilen Teminat Senetleri 1.163.636 € 2.410.011 € 3.406.341 €
Kosullu Varliklar
Alinan Teminat Mektuplari 473.050 TL 155.050 TL 205.050
Alinan ipotekler 3.417.998 TL| 2.882.988 TL 2.128.398
Alinan Teminat Cekleri 180.100 TL 160.100 TL 518.828
Alinan Teminat Cekleri 500.000 $ 500.000 $ 500.000 $
Alinan Teminat Senetleri 1.473.425 TL 652.500 TL| 1.072.000 TL

11.5

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Uzere
mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran arliklar
icin 6ngorilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu 14.02.2011 tarihli toplantisinda Hék Granit Uretimini
artirmak i¢in yeni yatinm karari algtir. Bu kapsamda T.C. Blaakanlik
Hazine Maustgarhigi'nin 17.02.2011 tarih ve 100020 sayili onay! ile
13.000.000 TL tutarinda Yatirnm $wk Belgesi alinmgtir. Bu tevik
belgesine goére yatirimlarin Bitiarihi 11.01.2013'ddr.

Ortakhk, sektoriniin 6zeflinden dolayl avans nitginde alinan sirali
cekler ile vadeli sagi yapmaktadir, Elektrik, dgalgaz, scilik gibi ana

girdiler nakit olarak kanlanmakta olup yapilan vadeli sgar neticesinde
isletme sermayesi ihtiyacl ortaya cikmaktadir. 201linga yapilan yeni
yatirrmlar ile gletme sermayesi ihtiyaci gglayerek kisa vadeli yabanci

kaynaklari

arttirnytir.

Sirketin

2005 vyilinda Turkiye

Kalkinma

Bankasi’'ndan kullanmgioldugu uzun vadeli yatirim finansman kredisi kisa
vadeliye dongerek kisa vadeli yabanci kaynaklari arttgtnni Sermaye
artirnmi sonrasi Turkiye Kalkinma Bankasi’na olamdbarin kapatilmasi ile
bosa cikacak olan ipotekler mali tablolarda @lo dizelmede g6z 6ninde
tutularak uzun vadeli kredi tahsisi i¢in kullanddtir.

Sirket yeni yatirimlari sonucu fiziki olarak da bigé gayesindedir. Arazi /
arsa ve maden sahalari alarak kendi hammaddesatir drale gelmesi

hedeflenmektedir. Yatirim tahmini 10.000.000 TLigesindedir.

Sermaye artirmi ve 2012 faaliyetleri sonucund@oyiinda yakkk 29
milyon TL fon olwsmasi tahmin edilmektedir. Ancak Uretimde gaio
sikintilar ve piyasaya etkileri sonucunda 2012 itatiarin da 10 milyon TL
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civarinda bir dgls olmasi ihtimali bulunmaktadir. Bu durumda yil snda
olusacak fon 19 milyon TL civarinda olacaktir.

Son ¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin tamamlanmis 6nemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gecgnsi

Yatirimin Tara / (TL) 01.01- 01.01.- 01.01.-| Finansman

31.12.2011) 31.12.2010 31.12.2009  Sekli
Arsa ve Araziler 311.839 172.423 791.774 Nakit
Binalar 771.009 76.047 0 Nakit
Tesis Makine Cihaz 2.043.480 434.899| 3.685.750 Leasing
Demirba 89.092 61.889 125.400 Nakit
Tagitlar 23.000 126.218 541.932 Kredi
Yapilmakta Olan 901.148| 430.157| 20.151.142 Leasing
Yatirimlar
TOPLAM 4.139.568| 1.301.633 25.295.998

12. GECMiIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BA GIMSIZ DENET iM
RAPORLARI

12.1

Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan son u¢ yil ve son ara donem finansal téddari ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakhgin  Kurulun muhasebel/finansal raporlama standartlayarinca
hazirlanan son ¢ yil ve son ara donem finansabltab ile bunlara ilgkin
bagimsiz denetim raporlar ekte veya www.kap.godér yer almaktadir.

12.2

Son dc¢ yil ve ilgili ara donemde Rkamsiz denetimi gerceklgtiren
kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz denet¢i gorgl ve denetim
kurulu sunun/sorumlu ortak bas denetcinin de&ismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihi ityari Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:29 sayili Tebhlne uygun olarak Finansal
Raporlama Standartlar’na gore hazirlanan finantablolar Referans
Bagimsiz Denetim Ve Dagmanlik AS. tarafindan denetlensgtir. Sorumiu
ortak badenetci dgisikli gi yoktur.

ilisikteki finansal tablolar, kbk Seramik Sanayii A.'nin 31 Aralhk
2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tae sona eren doneme
ait finansal performansini ve nakit akimlarini, TKI&a yayimlanan
TMSI/TFRS cercevesinde g ve durust bir bicimde yansitmaktadir.
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ili sikteki finansal tablolar, §ak Seramik Sanayi A.'nin 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tariht®era eren doneme ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, TMSK’cgayimlanan
TMS/TFRS cercevesinde g ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, §hk Seramik Sanayii A.’nin 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihtens eren doneme ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, TMSK’'ca yayindan TMS/TFRS
cercevesinde dipu ve dirtst bir bicimde yansitmaktadir.

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana ¢gn, ortakligin ve grubun
finansal durumu veya ticari konumu Uzerinde etkili olabilecek dnemli
degisiklikler:

YOKTUR.

13. ORTAKLI GIN PROFORMA FiINANSAL BILGILERI?

13.1 Proforma finansal bilgiler:

Proforma finansal tablo duzenlenmesini  gerektiririr bdurum
bulunmamaktadir.

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz glivence raporu:

YOKTUR.

14. KAR PAYI DA GITIM ESASLARI

Ortakh gin esas sOzkgmesi ile kamuya acikladgl diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payl dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar d&timi konusunda alms
oldugu kararlara ili skin bilgi:

Karin tespiti ve datilmasina ilgkin hikimler, Esas Sozmenin 31. ve 32.
maddelerinde belirtilmgtir. Sirket, kar dg&itimi konusunda Turk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan dizenlemsjlare

Ortakh gin Esas Sozlgnesi'nin 31. Maddesine gore;

! Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, saglar gibi ortaklgin faaliyetleri ve finansal durumu igin

onemli gostergelerde %25 veya daha fazla orandmldbé degisikli ge yol acan birglemin s6z konusu olmasi
durumda, bu d#sikli ge yol acanglemin finansal tablo dénemi badan itibaren veya finansal tablo déneminin
son gind itibariyle oldgu varsayilarak s6z konusuglgkli gin ortakligin brut geliri, toplam aktifi ve kari/zarari
Uzerindeki etkisine i§kin finansal bilgi.
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Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortismanbgi Sirket'ce 6denmesi ve
ayrilmasli zaruri olan meblikr ile Sirket tizel kiili gi tarafindan 6édenmesi zorunlu
vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan geltedgtldikten sonra geriye kalan
ve yillik bilangoda gorulen safi (net) kar, varsgions yil zararlarinin dgiilmesinden
sonra sirasi ilesagida gosterilerekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
a) % 5'i Kanuni yedek akceye ayrilir,

Birinci Temettu:
b) Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptarem \o¢ miktarda birinci temettu
ayrilir.

ikinci Temetti:

c) Safi kardan a, b bentlerinde belirtilen metda distldikten sonra kalan kismi
Umumi Heyet kismen veya tamamen ikinci temettl des®larak dgitmaya veya
fevkalade yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kargtirak eden dier kimselere datilmasi kararlstiriimis olan
kisimdan ddenrgi sermayenin %5'’i oraninda kar payisdldikten sonra bulunan
tutarin onda biri TUrk Ticaret Kanunu’nun 466. masidin 2. fikrasi 3. bendi uyarinca
ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

e) Yasa hukmu ile ayriimasi gereken yedek akcefetn@adikca, esas sOzlmede
hisse sahipleri icin belirlenen birinci temetti dek ve/veya hisse biciminde
dagitilmadikca; bgka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktasima ve temetti
dagitiminda imtiyazh pay sahiplerine, katilma, kurug adi intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu Gyeleri ile memur, mustahdem yglere, ¢gitli amaglarla kurulmsg
olan vakiflara ve bu gibi ki ve/veya kurumlara kar pay gi&lmasina karar
verilemez.

f) Temettl hesap dénemi itibariyle mevcut payldiimine bunlarin ihrag ve ihtisap
tarihleri dikkate alinmaksizirsié olarak daitilir.

g) Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina uyguraklae Genel Kurul karari ile
sinirl olmak Uzere @amsiz sinirh denetlemeden gegnd, 6 ve 9 aylik donemler
itibari ile hazirlanmy ara mali tablolarinda yer alan karlari Gzerindedkintemettt
avansi daitabilir.

Ortakh gin Esas Sozlgnesi’nin 32. Maddesine gore;

Yillik Karin hissedarlara hangi tarihlerde ve gekilde verilecgi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine uygun olarak Yonetim #luinun teklifi Gzerine Genel
Kurul tarafindan kararfurilir. Bu Esas mukavele hukimlerine uygun oladaitilan
karlar geri alinmaz.

Ortaklk son 3 yilda kar ggtimi yapmargtir.
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15. KAR TAHM INLERI VE BEKLENT iLERI?

Herhangi bir kar tahmini ve/veya kar beklentisime yerilmesi tercih edilmerstir.

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
1. Hisse Senedi Alanlarin Vergilendirilmesi
Paylarin elden c¢ikariimasi kasiliginda sglanan kazanclarin vergilendirilmesi

GVK'nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarah fikragigore; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak tzere, sermaye piyasalarinda bankalarae kurumlar vasitasiyla yapilan hisse
senedi alim-satimglemlerinden dgan kazanclar, tam ve dar mukellef gercek ke kurumlar
icin %0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilktedir. (2010/926 Sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile dgisik, 2006/10731 Sayili Bakanlar kurul karar ile rdadl/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gorgeme aracilik even bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kurulglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilin Gcer alyldonemleri itibariyle
yapiimaktadir.

Hisse senetleri dsik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin eldekaciimasi halinde
tevfikat matrahinin tespitinde dikkate alinacalks ddedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
cikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerimmradan 6nce elden ¢ikariimasi durumunda,
elden cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk aligterni esas alinarak Uzerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni gun icinde lerdfazla alim satim yapilmasi halinde o gin
icindeki als maliyetinin tespitinde @rlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alve saty
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BankaSigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik donem icerisinden birden fazla hisseedemhim satimsiemi yapiimasi halinde
tevkifatin gercekligtiriimesinde bu glemler tek bir glem olarak dikkate alinir. Rer bir
deyisle, U¢ aylik donem sonunda, donem boyunca aynngirkul kiymetlerden kaynaklanan
kazancg ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadisséisenedi alim satimindangda zararlar
takvim yili agllmamak kaydiyla izleyen donemelerin tevkifat mhatr@lan mahsup
edilebilecektir.

Tam mikellef kurumlara ait olupMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla sireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden cikariimasind&italv uygulanmaz. Ayrica, tam mukellef
kurumlara ait olupJMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla sureyle elde lartuhisse
senetlerini elden cikariimasindan elde edilen Ilgelicin GVK'nin miukerrer 80. Maddesi
hukamleri uygulanmayacaktir.

2 Kar tahmini : Cari ve/veya takip eden hesap dénemleri icin raonel kar veya zarar seviyesingkin

bir rakamin veya asgari veya azami bir rakaminikgagya da dolayl olarak veya gelecekte elde bildeek
kar veya @ranabilecek zararlarin hesaplanabifgaeerilerin belirtiimesidir.

Kar beklentisi: Sona ermi, ancak sonuclari hentiz yayinlanmawian bir hesap dénemi icin kar ya da
zarar rakaminin tahmin edilmesidir.
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kaleai icin gercek kilerce yillik veya
minferit beyanname verilmez. gair gelirler dolayisiyla verilecek beyannameye blirlge
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilgelirler ticari kazanc¢ hukumleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alintevkif suretiyle 6denmgiolan vergiler, GVK
madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tadugu hikumler cercevesinde tevkifata
tabi kazanclarin beyan ediflibeyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup e#ilim
sekilde kurumlar vergisi mukelleflerince elde edil@inm-satim kazanclari da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6dewergiler mahsup edilebilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettll Avanatinin Vergilendirilmesi
2.1. Gercgek Kkiler
2.1.1. Tam Mukellef Gercek Kiiler:

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikrasinin (6) numaraéndinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan dasikle, tevkifat karin dgitilmasi gamasina birakilngtir. Bu kapsamda
GVK’'nin 4842 sayili Kanunla dgsik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef kururcdar
“tam mukellef gercek kilere gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayardave bu vergiden
muaf olanlara, dar mukellef gerceksilkere, dar mukellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar muikellefleregddan kar paylari tzerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranda tevkifat yapilacaktir. Halen brano %15'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmlan ve ayni Kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, daitilsin veya daitiimasin kurum binyesinde kesintiye tabi tutulazanclarin
ortaklara dgitiima halinde, kar pay! g&imina bl tevkifat yapiimayacaktir. (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Telgli, B6lim 15.3.9).

GVK'ya 4842 Sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin Rkrasina gére tam miukellef
kurumlardan elde edilen, GVK’'nin 75. Maddesinin Rtkrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazih “kar paylarinin yarisi” gelir rgesinden mustesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddisnis olmasi halinde (2011 yili icin bu had 23.000 Tkjdbu kar
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi aesa kar payinin tamami tzerinden kesinti
yoluyla 6denmy olan vergilerin beyanname Uzerinden hesaplanagiyeermahsubundan
sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gee&kadir.

Diger taraftan, kurum kazanclarinin sermayeye eklenmedeniyle gercek ki ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kargidiani sayilmadg igin tevkifata tabi olmadgh gibi,
bedelsiz hisse edinimi gerceksikortaklar yontiinden menkul sermaye iradi say!lr@adian,
bunlarin beyan edilmesi s6z konusugitthr. Temetti avanslari da kar paylar ile ayni
esaslarda vergilendiriimektedir.

2.1.2. Dar Mukellef Gergek Kiler:

Dar mukellef gercek kilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat kolayergilendirilmesi,
tam mukellef gergek kiler icin yapilan agiklamalar gcercevesinde yurutektedir.

Dar mukellef gercek kilerin tevkifat yoluyla vergilendiriimi menkul sermaye iratlarinin
Turkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamakta@WK, Md. 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmami menkul sermaye iratlarinin ise munferit beyannalmel5 gun iginde
vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md1/5).
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2.2. Kurumlar

2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse SenetleriniTiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Mukellef Kurumlar:

Adi gecen kurumlara, ger bir tam mukellef kurum tarafindan yapilan kayipademeleri
tevkifata tabi dgildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3).

Bu kurumlarin, déer tam mukellef bir kurumdan aldiklari kar paylgtirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir.(KVK, Md. 5/1-a-Bncak, stirak kazanci istisnasi, yatirim
fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar igin gdi degildir. Bu nedenle, gayrimenkul
yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak tzere yanrfon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin
kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisiabi ttutulmasi gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar igi@gitimi yapan yatirim fon ve ortagli
blnyesinde 6denmiiolan vergi, alina kar payina isabet @ttiutarda, yillik beyanamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebflvK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu
vergi, yatirim fon veya ortaldindan alinan net kar payinin gecerli kesinti otanlanilarak
britlestiriimesi suretiyle hesaplanmalidir.

2.2.2. Dger Dar Mukellef Kurumlar:

Hisse senetlerini Turkiye'de bigyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizimae

bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kar pademeleri, tam mukellef gercekskere

O0denen kar paylarina gkin yapilan aciklamalar cercevesinde tevkifat ugguhsina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar Uzerinden tevlifretiyle alinmy vergiler, dar mukellef
kurumlar acisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9)ergisi tevkif yoluyla alinmangi

menlkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergileihtesi gerekmektedir.

2.2.3 Vergi tevkifatinin ihraggi tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 dameen ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi kapliginda elde edilen kazanclar icin tevkifat bankatgci kurumlarca veya
saklamaci kurulglarca, hisse senedi kar paylari icin tevkifat isea&likca kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU K ISILERDEN ALINAN B ILGILER

YOKTUR.

18.INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Jak Banaz Devlet Karayolu 26 Km. Banaz sald adresindeki ortaldin
merkezi ve bgvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesagek tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin daygma olusturan her tirlii rapor ya da belge ile

degerleme ve gorler (deserleme, uzman, faaliyet ve giansiz denetim raporlari ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sg¢ire, vb.)
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2) Ortaklgin ve konsolidasyon kapsamindakketlerin son 3 yil ve son ara dénem itibariyle
finansal tablolari,

Isbu izahnameye ve gir bilgi ve belgelere www.usakseramik.conwww.kap.gov.trve
www.gedik.com adreslerinden ugdabilir.

19.iZAHNAMEN IN SORUMLULU GUNU YUKLENEN K ISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gémiz cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu olgumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerinrgese
uygun oldgunu ve izahnamede bu bilgilerin anlaminigigerecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her ttrli makul 6zenin gostegloldugunu beyan ederiz.

Usak Seramik Sanayii AS.

Durmus TANIS Sorumlu Oldugu Kisim:
Ydnetim Kurulu Bakani

IZAHNAMEN IN TAMAMI

Gedik Yatirrm Menkul De gerler A.S.
Sorumlu Oldugu Kisim:

Zafer H. AKSOY Suzan BAYKAL
Kurumsal Yeni Projeler vds
Finansman Gelistirme

Maduaria Direktoru

IZAHNAMEN IN TAMAMI
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20. EKLER

1. Esas SoOzlgme

231.12.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihlerindeaseren hesap dénemlerine ait
Finansal Tablolari ve Bamsiz Denetim Raporlari
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