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USAK SERAMIK SANAYi ANONIM SiRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .i3../JQr-..Il&tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin  43.335.930,75 TL’den 100.000.000,00
TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak 56.664.069,25 TL nominal degerli paylarinin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekefflll anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde KuruFun
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir butin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.usakseramik.com ve www.teravatirim.com adresli
internet siteleri  ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acgik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragcl sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrac¢inin yénetim kurulu tyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildigi 6lciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak Uzere, sadece 6zete bagl olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yuklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak zere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanlis,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hikimleri ¢ercevesinde sorumludur.


http://www.usakseramik.com
http://www.teravatirim.com
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, *“dasunulmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngortleri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihracginin - gelecege  yonelik aciklamalarinin  6ngorulenden c¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”

ICINDEKILER
A
l. GELECEGE YONELIKACIKLAI\/IALAR
Il: IQINDEI(ILER
Ml KISAL'I'IVIAVETANII\/LAR
IV. BORSA

V. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
1 iZAHNAVENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER
2 OZET
3 BAGIVSIZ DENETGILER
4, SECILMIS FINANSAL BILGILER
5 RISK FAKTORLER]
6. IHRAGGI HAKKINDA BILGILER
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
8 GRUP HAKKINDA BILGILER o
9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRVELER
L IHRACGININ FON KAYNAKLARI
12 EGILIM BILGILERI o
13 KARTAHMINLERI VE BEKLENTILERI o
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15 UCRET VE BENZERI MENFAATLER
16 YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
18 ANAPAY SAHIPLERI _
19, [LiSKiLi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER
20. DIGER BILGILER
21 ONEMLI SO
22. IHRAQCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUGLARI
HAKKINDA BILGILER
23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER
24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
25. BORSADA iSLEM GORVEYE iLISKiN BILGILER
26. MEVOUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
28. SULANMA ETKiS
29, UZMAN RAPORLARI VE UQUNOU KiSiLERDEN ALINAN BILGILER
30, PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRVE ESASLARI
31 IHRAQC! VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI
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KISALTMA VE TANIMLAR
Tera Yatirim Yetkili Kurulus Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S.
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Borsa istanbul A.S.
Istanbul
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila
ihracgl, Sirket, Ortaklik, USAK Usak Seramik Sanayi A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Turkiye Cumhuriyeti
TL Turk Lirasi
TSPB Turkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu
TTSG Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Turkiye istatistik Kurumu
usb Amerika Birlesik Devletleri Dolari
VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu
SAN. Sanayi
TIC. Ticaret
I BORSA GORUSU:
Yoktur.
I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tirli makul 6zenin goésterilmis oldugunu
beyan ederiz.
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ihragel
USAK SERAMIK SANAYI A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi. Soyadi, Gérevi, imza, Tarih
Durmus T\NIS Huseyin TANIS
Yonetim Kuniki Baskam Yonetim Kurulu Bagskan *
- 077.2»18 \(()a7r(.jl”2r.cg)lié>/\T\ir / IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
M.Metin SEYHAN Gul Ayse COLAK
Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimcisi
07.12.2JH8 07.0.2pft IZAHNAMENIN TAMAMI
< & J P S

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alaD bilgilerin, sahip oldugumuz
tim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.
ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarini Hazirlayan
KurulusunTicaret Unvani ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi
Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik A.S.
Ali Osman EFLATUN
Sorumlu Ortak Basdenetci
Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik A.S.
Serdar ASAR
Sorumlu Ortak Basdenetci
Karar Bagimsiz Denetim Danismanhk A.S.
Serdar ASAR
Sorumlu Ortak Basdenetci
Karar Bagimsiz Denetim Danismanhk A.S.
Ali Osman EFLATUN
Sorumlu Ortak Basdenetci
Dgd Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik

Sorumlu Oldugu Kisim:

01.01.2015-31.12.2015 Hesap Ddnemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporlari

01.01.2016-31.12.2016 Hesap Donemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporlari

01.01.2017-31.12.2017 Hesap Ddnemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporlari

01.01.2018-30.06.2018 Hesap Dénemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporlari

AS. 31.12.2016 Tarihi Itibari ile Sirket Maddi
Salim TUNCER Duran Varliklar Degerleme Raporu.
Sorumlu Degerleme Uzmani

iIRIM MENKU, RLER A.S.
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Giris ve uyarilar

izahnamcnin
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

ihragcinin ticaret
unvani ve isletme
adi

ihragginin hukuki

statusu, tabi
olduju mevzuat,
kuruldugu  Ulke
ve adresi

Ana urun/hizmet
kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet

$seral

z' SANAYi ANONIM*

2001
HCfmfa 896 004 i

\' & PIr*i**
A—GIRIS VE UYARILAR
Aciklama Yukumlalaga

Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

 Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlari
izahnamenin bir butin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

« lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatirimci, halka arzin
gerceklestigi  Ulkenin yasal duzenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cgevirisine iliskin maliyetlere yasal surecler

baslatilmadan 6énce katlanmak zorunda kalabilir.

» Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak izere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak o6zetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin yatirim kararini vermesine
yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

Yoktur

B—IHRACCI
Sirketin ticari unvani Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi olup,
ticaret siciline tescil edilen herhangi bir isletme adi yoktur.

Hukuki Statlsi
Tabi Oldugu
Mevzuat

Kuruldugu Ulke

* Anonim Sirket

© T.C. Kanunlarn (TTK, SPK, VUK, vb.)

- Tarkiye Cumhuriyeti
Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak
* No: 100 Banaz /JUSAK

: www.usakseramik.com

Adresi
internet Adresi

Telefon : +90 (276) 326 20 01-09 Faks
N 0:+90 (276) 326 20 10-11

Usak Seramik Sanayi A.S. Teknik granit, yer ve duvar karosu
seramik Uretip satmak amaci ile 1972 yilinda Usak ili Banaz
ilcesinde  kurulmustur. Sirket seramik sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Faaliyetlerini 120.000 mZ2si kapali olmak Uzere
toplam 280.000 m2alanda surdirmektedir.

Sirketin kurulu Gretim kapasitesi 24 milyon m2/yildir. Kapasite
kullanim orani 2017 yilinda % 88, 2018/6 aylikta %94, 2018/9
ayhikta %91 oraninda gerceklesmistir.  Uretim tesislerinde
musteri istek ve talepleri dogrultunda duvar karosu olarak 20x40,

IRIM MENKU RLER A.S.
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ANBUL

»10 00 0(212)2~0 69 95

anri Kurumlar VD 781 n 970149

N


http://www.usakseramik.com

TERA'Y

gosterilen

sektorler/pazarlar

hakkinda bilgi

MENK EGERLER AS.

Bl Cadd Pi/va/Gij. No 9

Kat ti MO8 /ISTANBUL

0 00 0[?+?+a3A; 69 95

D 781/14 09 Tic.Sk NIV270149

0140409000  wwrt.ttrayati/fli.com

HArai2018/Vi'-*

25x50, 25*60. 25x75 ve 30x60 ebatlarinda c¢esitli *rw~-V "M\

desenlerde drinler, yer karosunda 15x60,33x33, 30x60,40x40, \ //

45x45 ebatlannda cesitli renk ve desenlerde driinler ile teknik
granit olarak 40x40, 60x60, 80x60 ve 60x120 ebatlannda gesitli
renk ve desenlerde driinler Gretilmektedir. Modernizasyon
yatinmlan cercevesinde tim drinler dijital baski sistemleri
kullanilarak Uretilebilmektedir. Teknik granit Griinler mat, parlak,
sirdan  parlak veya fiil labbatoda olacak  sekilde
uretilebilmektedir. Urettigi Grtinlerin satisini yurt ici ve yurt dis
piyasada bayilik agi ile saglamaktadir.

Sirketin en bilyuk 5 bayisi asagidaki gibidir,

Usak Seramik Pazarlama ve Tic. A.S.: istanbul ilinde faaliyet
gostermektedir.

Tanislar Yapr Malz. ins.Pet. Mad. Ur. San. Tic. A.S.: istanbul
Ilinde faaliyet gostermektedir.

Tuboul Ceramil Ltd.: israil’de faaliyet gstermektedir.

Te-ma Ser Yapi Malz.ins.Bil.EIk.Nak.San.Tic.A.S.: Kayseri
Ilinde faaliyet gostermektedir.

Fatih Ensari: Mardin ilinde faaliyet gostermektedir.

Son yapilan yatirimlar ve teknolojik yatirimlar yurt disi musteri
taleplerinin karsitlanmasina odakli olup, yurt disi satis hasilatinin
arttirllmasi sirketin ana hedeflerinden biridir. Toplam satislarinin
% 30°u yurt disi satislardan olusmakta olup, hedef % 50 Ulzerine
ulasiimasidir.

Sirket’in paylari 1990 yilindan beri Borsa istanbul’da islem
gérmekte olup, A grubu paylar arasindadir.

Son yillarda yapilan teknolojik yatirimlar sayesinde Kkalite, estetik
ve maliyet anlaminda rekabetci firmalar arasindadir. Yapilan
teknolojik yatirimlar sayesinde piyasada ragbet géren blylk ebat
ve digital baski teknik granit Grinler talep edilen miktarda
uretilebilmektedir.

Sirketin istihdam sagladigi  1.000 civarindaki personel ile
bolgesine gerek ekonomik gerekse sosyal agidan birgok katki
saglamakladir.

Sirketin musterileri insaat sektoriinde faaliyet parekende ve
toptan insaat malzemesi ticareti yapan firmalardan olusmaktadir.
insaat sektoriinde yasanan gelismeler sirket ve misterilerini
dogrudan etkileler. Bu sektorde yasanacak talep daralmalari
sirketin en temel riskidir. Seramik sektdrt, kamunun genis caph
konut insaatlari, resmi kurum bina insaatlari, bankalarin uygun
kosullarda verdigi konut kredileri gibi faktorlerden olumiu
yonde, buna karsilik gayrimenkul sektériinde durgunluk ve bina
insaatlarindaki daralmadan olumsuz ydnde etkilenmektedir.

Ekonomik gelismeler neticesinde olusacak yuksek faiz
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oranlannin devamliligi, 06zelikle yurt ici piyasada insaat
sektorinde yasanacak daralma ve atil kapasite fazlasi sirket
faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek hususlardandir.
Finansal dongli ve nakit akisini rahatlatacak unsur ihracat
gelirlerinin arttinlmasidir. Yurt disinda yeni pazar olusumlari
sirket faaliyetlerini rahatlatici etki yaratacaktir. Bu yodnde (riln
tasarimi ve pazarlama calismalari devam ettirilmektedir.

B.4a lhracclyi ve Seramik sektorl i¢ tlketimi, Turkiye ekonomik buylimesine
faaliyet gosterdigi paralel bir seyir izlemektedir. Seramik sektdrinde degisken
sektoril etkileyen maliyetlerinin blytk bir kismini olusturan dogalgaz, elektrik,
onemli en son ambalaj ve ithal girdilerin maliyetlerinde olusan degisiklikler
egilimler urin maliyetlerini 6nemli Olclde etkileyebilmektedir. Ayrica
hakkinda bilgi maliyetlerin artmasi, ddviz kurlarindaki yukselis ve faizlerdeki

artislar nedeni ile konut satislarinin daralmasina neden
olmaktadir. Bu daralma i¢ piyasada sektorimizii hem miktar
hemde fiyat olarak olumsuz etkilemektedir.

Son aylarda yukarida bahsedilen olumsuz gelismeler neticesinde
insaat sektorunde bir daralma baslamistir. Bu daralma sirketin
nakit dongisinid olumsuz etkilemistir. Bankalarin insaat
sektorline bagl is kollarindan uzaklasmaya baslamasi ile sirketin
nakit planlari  olumsuz etkilenmistir. Enflasyonist baski
neticesinde dretim maliyetleri hizhi bir sekilde yikselmistir.
Sirket bu gelismeler dogrultusunda maliyet artiglarini satis
fiyatlarina yansitacak sekilde zamlar yapmistir. Ayrica talep
daralmasi ve stok miktarlarini goézeterek stok devir siresi uzun
olan 20x40,25x40,25x50 ebadindaki uUrtnlerinin  Gretimini
durdurmustur. Bu Urlinler yerine satis kabiliyeti yiksek driinleri
devreye almis, ihracat siparislerinin tretimini 6n plana ¢ekmistir.
Bor¢ ve faiz etkisi nedeni ile olusacak maliyet etkisini bertaraf
etmek i¢in bazi Grunlerinde nakit satis uygulamasi baslatmistir.

Reel faiz oranlarinda ve akabinde borclanma faizlerinde yasanan
artislar sirket finansal durumunu dogrudan etkilemektedir.
Finansal piyasalarda yasanan nakit sikintisi ile bankalarin yeni
kredi kullandirimlarina istekli olmamasi nedeni ile nakit ddeme
gerektiren tedariklerde 6deme sorunlari yasanmaktadir.

Yiksek enflasyon ve girdi kalemlerindeki fiyat artislar ayni hizla
satis fiyatlarina yansitilamamakta bu da sirket karliliklarini
olumsuz etkilemektedir.

A Bunun yaninda déviz kurlarindaki yukselis ihracatci firmalari
o daha fazla ihracat yapmaya yodneltmekte, ihracat gelirleri ile

YATIRIM MENKUL/OEGERLER a5 enflasyonist baskilarin bertaraf edilmesine yardimei olmaktadir.
I 343 3 Mid ak(ATANsUL Sirketin yurt digi satiglarini artirmak amaci ile yeni projeler ve
%&jﬁ(ﬁ'n@:z;%lig satis arayislarini stirdiirmektedir. Bunun yaninda mevcut yurtdisi
78101b04090/501 ¢/ wwterayau/imeom — milisteri taleplerini 6n plana ¢ekerek Gretim hatlarinda bu talepleri
karsilayacak sekilde Gretim yapmaya baslamistir. Bunun yaninda
musteri ve ulke Ozelinde talep edilen farkl drtinlerin ar-ge ve
lasarim calismalarina hiz verilmistir. Almanya ve ingiltere’de
eni misteri portféyii olusturularak bayilikler verilmistir. israil
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icin 80x80 ebatlinda uriinlerin tasarim ve ARGE
tamamlanmis, deneme Uretimleri yapilarak ilk
gerceklestirilmistir.

Genel anlamda vyenilik¢i GrGn anlayisi ve driin gelistirme
faaliyetleri ile yurt ici ve yurt disi fuar katilimlari saglanmakta,
tanitim ve pazarlama faaliyetlerine yon vermektedir.

Ozellikle yapilan son yatirimlar neticesinde bilyiik ebat ve digital
basili, teknik granit sinifi drlnlerin Gretimi arttirilmis, toplam
satis kabiliyeti ylkselmistir.
Sirket Taniglar Grup sirketleri igerisinde yer almaktadir.

Taniglar grubu, ingaat malzemeleri satisi, mobilya Gretim ve
satisl, maden, nakliye, petrol satis faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Taniglar Grubu, Usak Seramik paylarinin % 40.19’una sahiptir.
Sirket sermayesinde, Tanislar Grubu sirketlerinden Tanser
Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %28.54 oraninda, Tanislar
Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.$S.’nin ise % 11.65 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Tanislar Grup bilinyesinde bulunan sirketlerinin faaliyet konulan
asagida verilmektedir.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. seramik imalati ve satisl
faaliyetinde bulunmaktadir. Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret
A.S. Ortakligin sermayesindeki % 49.10’luk payi ile 2004 yilinda
Tirkiye Kalkinma Bankasfnin sahip oldugu paylari satin
almistir.  Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Sirket’e
danismanlik hizmeti vermektedir.

Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Urinleri
Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi
ve Ticaret A.S. insaat malzemeleri alimi ve satimi, madencilik,
insaat, hafriyat, taahhit faaliyetlerinde bulunmaktadir. Tanislar
Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. Sirket’in bayilerindendir. Sirket, Tanislar Yapi
Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Neden petrol, feldspat, Benoit, kil, al bit ve kaolin madenleri
satin almaktadir.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Marmara Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. demir,
insaat, montaj, gida, giyim, beyaz esya, orman drlnleri, taahhit
ticaret, oto alim satimi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Marmara
Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in
seramik bayilerindendir. 30.05.2011 tarihinde sirket (nvanmi
Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degistirmistir.
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Sermayedeki veya
toplam oy hakki
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dolayli olarak %65
ve fazlasi olan
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da ihraggiyi
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ile bu kontrolin
kaynagi hakkinda
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1k Aralk 2018

Albino Mutfak Banyo Urinleri insaat Taahhit Sanayi ve
Ticaret A.S.

Albino Mutfak Banyo Uriinleri ingaat Taahhit Sanayi ve Ticaret
A.S. mutfak ve banyo imalati ile taahhit isleri faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, Usak seramik bayilerinin teshir drinleri
icin banyo ve mutfak dolaplari, tasimacilikta kullanilan tahta
paletler ~ satmakta ve  fuarlarda  kullanilan  stantlari
hazirlamaktadir.

Hit Enerji Isi Metal Madencilik Hayvancilik San. Tic. Ltd.
Sti.

Hit Enerji A.S. 2009 yih icerisinde kurulmus olup ana faaliyet
konusu; bakim onarim, baski kalip ile sablonlarinin hazirlanmasi
konusunda hizmet vermektedir.

Eda Turizm Otelcilik Madencilik LTD.STI.

Firma madencilik ve turizm alaninda faaliyet gdstermekte olup,
Usak seramik firmadan seramik hammaddesi maden (toprak)
alimi yapmaktadir.

Sirket Tanislar Grup sirketleri icerisinde yer almaktadir.

Sirketin 43.335.930,75 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve
toplam oy hakki icindeki dogrudan %5 ve daha fazla pay! olan

Hisse
Ortagin Adi- Orani Hisse
Soyadi/Ticaret Unvanli % Tutar
Tanser Seramik Sanayi
\e Ticaret AS. 284 12.366.321,00
Taniglar Yapi.
Malzenelen Insaat
Petrol Maden Urtinleri
Sanayi e Ticaret AS. 11,65 5.050.000,00
Zafer BEKEN 53 2.308.119,00
%gﬁgfer Gek ve Tuizel 5448 2364149075
TOPLAM 100,00 43.335.930,75

Zafer BEKEN isimli yatirimci 02.10.2018 tarihi ticari ile yapmis
oldugu 6zel durum aciklamasi ile % 5 lzerinde pay bulunduran
ortaklar arasina girmistir. Zafer BEKEN isimli yatirrmci TMS 24
uyarinca iliskili taraflar arasinda yer almamaktadir.

Ortakhigimizin 43.335.930,75 TL tutarindaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakki icindeki dolayli yoldan %5
ve daha fazla payr olan nihai ortaklarin pay orani ve tutari
asagida verilmistir.

TERA YtfiifilM MENKUL DE RAS.
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ihragginin
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durumunda ve
faaliyet

sonuglarinda
meydana  gelen
onemli
degisiklikler

1 4 Aralik 2015

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ortagin adi- Sermayedeki Sermayedeki
Soyadi/Ticaret Unvani Pay! Payl %
Durmus TANIS 6.801.477 %
Hiseyin TANIS 185498 5
Hesan TANIS 184948 5
Harun TANIS 1.854.948 15
Toplam Sermaye 12.366321 100

Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri

Ortaginadi- Sermayedeki Sermayedeki
Soyadi/Ticaret Unvani Payi Pay! %
Durrus TANIS 2777500 55
Hiseyin TANIS 775 15
Hasan TANIS 7515 15
Harun TANIS 7575 15
Toplam Serma 5.050.000 100
Finansal

Durum D Haziran 31 Arallk 31 Aralik 31 Aralik
Tablosu 2018 2017 2016 2015

Varliklar 331292617 278.372.994 246002591 205.430.953
Duran

Varliklar 238.826.610 231.934.082 211538953 162.444.064
Kisa Vadeli

Yukimlulikler 369.837.133 263451507 273.714.943 190.448.759
Uzun Vackli

Yiukimlolikler 74442562 123874254 64359419 84.108.096
Oz sermaye 125830532 122981315 119467.182 93.318.162

Doénen Varliklar:

Sirketin  donen varliklari; 2018 Haziran doneminde 2017
yilsonuna gore % 19 artis gostermistir. 2016 yilina gore 2017
yilinda % 13 artis gostermistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore
% 20 artis gOstermistir. Sirket her yil dizenli olarak ddnen
varliklarint buyutmektedir. Son 3 yildir artan Gretim ve satig
hacmine bagli ciro buyumesi Ticari Alacaklar kaleminide
artirmistir. Ticari alacaklar agik hesap ihracat alacaklari ile yurt
ici alacaklardan olusmaktadir. iliskili taraf alacaklari icerisinde
ihracat kaynakli alacak yoktur. Yurt ici alacaklar bayilik
faaliyetleri kapsaminda olusan seramik satislari karsihiginda
heniiz ¢eki alinmamis alacaklardan olusmaktadir.

iliskili olmayan Ticari Alacaklar acik hesap ihracat ve yurt ici
alacaklar ile vadeli musteri ¢geklerinden olusmaktadir.

Vadeli ihracat alacaklari icerisinde iliskili taraf islemi yoktur.
Yurt disina yapilan satislar acik hesap olarak 30-60-90-120 vade
araliginda gerceklesmektedir. Vadeli satislar Eximbank sigortasi
kapsaminda olup, vadesi gc¢~diginde sirket hesaplarina
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aktanimaktadir. Yapilan satislar 40 ilkedeki farkll farkll bayiye'

yapiimaktadir. Yapilan satislar karsiligi alman vadeli musteri »

cekleri satis hacmine bagl olarak artis gdéstermistir. iliskili

taraflardan alinan vadeli mdusteri cekleri bayilik sozlesmesi

kapsaminda seramik satislanna karsilik alinmistir.

Gerek Ticari Alacaklar, gerekse Alacak Cekleri igeresindeki

iliskili taraf islemlerinin tamami ticari amaclidir.

1k Ak 2018

30062018 31122017 31122016 31.12.2015

Ticari

Alacaklar 40284923 2776332 25474421 11598541
lliskili Taraflar 13076892 14227939  11.999.298 15.838
Iliskili

Olm%?/an

Taraflar 27208031 1353%.33 13475123 11582653
Alacak

Cekderi/Alinan

Cekler 142930667 111518177 98.729938 72330474
lliskili Taraflar 100506716 81128765 60.852.309 44.387.073
Higkili

Olrr?an

Taraflar 242451 30389412 37.877.629 27.943401

Cenel Toplam 183215590 139281499 124.204.359 83.929.015

Alacak Ceklerinin iligkili Taraf Kinlimi;

Firma Adi 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Tanser Seramik

San TicAS. 0 0 0 0
Taniglar Yap|

Malz.Ins.Pet

Med. UrSanTcAS 12534246 14208% 6661228 8027404
Usak Seramik

Pazarlama \e Tic.

AS. 75.200.712 66458956 54.191.081 35.359.669
Albino Mytfak

Banyo Ur.Ins.

Taah.San.TiCAS. 0 0 0 0
Hit Enerji Sanayt Ve

Ticaret LTD.STI. 5358988 5358988 0 0
Eda Turizm Oelcilik

Medencilik LTD

STl 7402.770 7.880.9% 0 1000000
Usak Seramik

Europa 0 0 0 0
TOPLAM 100.505.716 81.128.765 60.852.309 44.387.073

iliskili taraflar tarafindan sirkete ciro edilmis miisteri ceklerinin
dokumu yukarida verilmistir.
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Ticari Alacaklarin iliskili Taraf SCirilim; ¥ r*S) _y
Firma Adi 0062018 31122007 31.12.20V/'3U221U5
Tanser Seramk
SanTicAS. 5900 0 0 0
Tanislar Yapi
Malz.Ins.Pet.

Med.Ur.San.TicAS. 8594.029 14.227.989 11.930.748 0
Usak Seramik
Pazarlama ve Tic.

AS 4.474.052 0 0 0
Albino Mytfak
Banyo Ur.Is.

Taah.San.TiICAS. 0 0 0 0
Hit Enerji Sanayi Ve
Ticaret LTDSTI. 2411 0 0 0
Eda Turizm Oelcilik
Vedencilik LTD
STl 500 0 0 0
Usak Seramik
Europa 0 0 18550 15888
Toplam 130682 1422799 119028 1588

Taniglar Yapr Mal. ing. Pet. Mad.Ur. San. Tic. A.S. ve Usak
Seramik Pazarlama ve Tic. A.$. Sirketin bayilerinden olup Ticari
Alacaklar icerisindeki bakiye seramik satislari icin kesilen fatura
toplamlarindan olusmaktadir. Seramik sektdriinde satislar vadeli
olup, vyapilan satislar karsiliginda bayilerden vadeli c¢ekler
alinmaktadir. iliskili taraflardan da cek tahsilati yapiimaktadir.
llgili firmalar ile devamh ticari iligki sirdirtldigiinden Ticari
Alacak bakiyesi strekli bir dongli halindedir.

Yine dretim hacmindeki yukselise paralel olarak ilk madde ve
malzeme stoklarinda artis gozlenmistir. Fiyat artislarina paralel
olarak da mamul stoklarinda hacimsel biyume izlenmistir. Diger
kalemlerde 6nemli bir artis azalis bulunmamaktadir.

Duran Varliklar:

Sirketin duran varhklar; 2018 Haziran doéneminde 2017
yilsonuna gore % 3 artis gostermistir. 2016 yilina gére 2017
yilinda % 10 artis gostermistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore
% 30 artis gostermistir. Sirket 2015 yilinda teknolojik yenilik ve
kapasite artis odakh olarak yeni yatirimlara girmistir. Ozellikle
2016 yilinda aktife giren yeni makine techizat ve bina yatirimlari
nedeni ile duran varhiklar kaleminde ©&nemi bir artis
kaydedilmistir. izleyen 2017 ve 2018 yillarinda devam eden
yatirimlar neticesinde duran varliklar da yine artis olmustur.
Asa@ida dokimu yapilan bu yatirimlar 3.600.000 m2/yil ilave
Teknik Granit hattt ve yardimci Uniteleri ile modernizasyon
yatirimlarindan olusmaktadir. Bu yatirimlar neticesinde kurulu
Uretim kapasitesi 24.000.000 m2/yila ulasmistir. Modernizasyon
yatirimlari ile ihracata yonelik yeni nesil ebat ve renklerin
tretilmesi saglanmistir.

TERA YA  iIM MENKUL DRfEOfER AS.
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0062018 31122017 31122016 31122015 TCPLAM

A=a\e

Aaziler 0 0 7938 250 1043
Yer At e

YUt LAt

D 0 1100% 28828 612668 46009%b
Birelar 0 97358 124291 1719300 2839594

Mildnder 3790716 33828/ 086200 17197134 &721L.75
Tegitlar 44082 SBBIMP 2180368 62252 7903F1
Demibeslar 14519 306482 24513 3439® 109776
Yapllnekta

Oanvain. 59497 5.944.947
TOPLAM 143074 45737484 48636.067 20567.79%6 120201071

Sirket 2018 ilk yarisinda devam eden yatirimlarini
tamamlamistir.

Kisa Vadeli Yukumlaltkler:

Sirketin kisa vadeli yikimlilukleri; 2018 Haziran déneminde
2017 yil sonuna gore % 40 artis gOstermistir. 2016 yilina gore
2017 yilinda % 4 dusus gostermistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina
gore % 44 artis gostermistir. Sirketin son 3 yildir yatirm
yapmakta olmasi nedeni ile kisa vadeli borclari surekli artis
gostermistir. 2017 yilinda kisa vadeli borclarin bir kismi uzun
vadeye yayllmis ve 2016 yilina gére bir dists gordlmastar.
Ancak 2018 yilinda bu borglarin tekrar kisa vadeye diismesi ile
kisa vadeli borglar tekrar yukselise ge¢mistir. Anlatilan bu
fmansal  hareketler nedeni ile kisa vadeli  finansal
yukumldluklerde hizli bir sekilde artis olmustur.

Kisa vadeli finansal yukumlalukler yapilan yatirimlarin
finansmani igin gerekli olan nakit ve sektdrde satislarin vadeli
yapilmasi nedeni ile ihtiya¢ duyulan isletme sermayesi ihtiyaci
nedeni ile strekli artis gostermistir.

Sirket’in kisa vadeli yukimluliklerinin detayina asa§ida yer
verilmigtir.

Bk 0062018 31122017 31122016 31122015
Kredileri 17450328 190956673 116728935 109.75834
03ay 6183018/ 30147173 281619 5161294
3ay 00565.744 62077416 64009453 454298%
151l 4614407 49731084 2086783 12715515
Finansal
Kiralamalar 19080635 23868976 3392434 4341338
0-3ay 1910724 306923 304149 31/-491
312 5207126 5667749 831185 - 88/9663
1—5;(; | 1183185 15106304 2558320 313824

IKarimi

alhviller5 2661107 42606001 30276746 3524250
03ay 161.107 1601 026746 104850
312 42 500,000 0 3145500
15\ 42.500.000 31048500
Toplam 236.350120 217490.740 180930P%5 18341419
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Uzun Vadeli Yukumlulukler:

Sirketin uzun vadeli yikumldlukleri; 2018 Haziran déneminde
2017 yilsonuna gore % 40 dists gostermistir. 2016 yilina gore
2017 yilinda % 92 artis gostermistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina
gore % 33 diisiis gostermistir. ilk tahvil ihract 2015 yili Mart
ayinda 2 yil vadeli olarak yapiimistir. 2017 yilinda vadesi gelen
tahvil itfa edilerek ayni yil igerisinde tekrar tahvil ihracina
cikilarak 2 yil vadeli 42.500.000 TL tutarinda tahvil ihraci
gerceklestirilmistir. 2017 yilinda gerceklestirilen tahvilin itfa
tarihi 22.03.2019" dur.

Leasing islemleri 2015 yilinda baslanan yatirimlarin finansmani
icin yapitlmistir. Leasing islemleri dretim icin gerekli makine ve
techizat ile is makinesi alimlarindan olusmaktadir.

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Banka Kredileri  39.640.004 41.770.272 26.020.927 11645624
Finansal
Kiralama
Borclari Net 0.329.032 11789803 17.291.654 23.689.246

-Hnansal

Kiralama

Borclari 11831.8% 15106304 22558321 31.358.205
-Ertelenmis

finansal kiralame

borclari 25652803 -3316501 -5.266.667 -7.668.959
Cikariimis

Tahviller 0 42500.000 0 30.000.000
-Anapara 0 42500.000 0 30.000.000
Toplam 48969036 96.060.075 43312581 65.334.870

Kisa vadeli finansal borglar béliminde anlatildigi gibi 2018 yili
icerisinde olusan ani faiz artislari nedeni ile kisa vadeye disen ve
kapamasi  yapilan  krediler tekrar uzun vadeli olarak
kullanilamamis, bunun yaninda 2017 Mart ayinda ihra¢ edilen
42.500.000 TL tutarindaki tahvil borclanmasinin itfa tarihi
22.03.2019 oldugundan 2018 Mart ayinda kisa vadeye dismesi
nedeni ile uzun vadeli bor¢lar kisa vadeye kaymis, bu nedenle de
uzun vadeli yukumldluklerde dists olmustur. 2017 yilinda ise
uzun vadeli borclarin artis géstermesi mart ayinda ihra¢ edilen
42.500.000 TL tutarindaki 2 yil vadeli tahvil borglanmasinin
uzun vadeli yukumlalukler icerisine girmesidir. Uzun vadeli
yukimluliklerdeki diger borclar yatinm kaynakh Leasing
bor¢lanmalarindan olusmaktadir. Ozii itibari ile uzun vadeli
borclanmalarin ana sebebi 2015 yilinda baslanan yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

Oz sermaye:

Sirketin 6z sermayesi; 2018 Haziran déneminde 2017 yilsonuna
gore % 2 artis gostermistir. 2016 yilina gére 2017 yilinda % 3

artis gostermistir. 2016 yilinda ise 2015 yilma/gére % 28 artis
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gOstermistir. Sirketin son 3 yildir yatinm yapiiiskts*

nedeni ile olusan finansal maliyetleri nedeni ile net kar?

2 -3 Araliginda gerceklesmis olup bununda 6z kaynaklara etkisi
sinirh olmustur. 2016 yilinda ise sirket aktifinde bulunan duran

varliklarini  degerlemeye tabi
duzeltmeye gitmistir.

tutarak

aktif degerlerinde
Olusan vyeniden degerleme ve o&l¢im

kazanclari nedeni ile 2016 yili 6z kaynaklar kaleminde artis

olmustur.
30.06.2018 31122017 31.12.2016 31.12.2015
Meddi duran
varlik deQer artist 72418443 72418443 72418443 45.282.855
Meaddi duran
varlik deger
aruﬁlllarlnm_
ertelen vergi 159320657 15932057 14464380 -9037.271
Aktler
kazang/ zararlar  -3838963 -3784.014 -30965835 -2402445
Aktier yal
kazang /
zararlarin
ertelenen vergi,
etkisi 782.656 770.566 619167  480.489
Toplam 53430.079 53472938 55477386 34.323.628
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Gelir Tablosu 2017 2016 2015
Hasilat 273.839.544 222.934.747 187.541.228
Satislarin
Maliyeti 206.085.904 174.056.658 148.842.839
Briit Kar/Zarar 67.753.640 48.878.089 38.698.389
Esas Faaliyet
Kari/Zaran 42.774.407 34.490.336 22.440.183
Sirdurilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi
Kari/Zaran 7.697.419 7.460.059 2.750.779
D6nem
Kan/Zaran 5.518.581 4.995.262 1.194.166
30 Haziran 30 Haziran
Gelir Tablosu 2018 2017
Hasilat 155.428.549 133.548.017
Satislarin Maliyeti 118.515.402 100.242.665
Briit Kar/Zarar 36.913.147 33.305.352
Esas Faaliyet Kari/Zaran 21.410.588 23.047.527
TERA YATIRIM MENKUL DEI  RAS.
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Siurdirulen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kan/Zaran 2.659.021 5.608.122
Donem Kan/Zarari 2.901.081 4.513.237

Hasilat:

Sirketin satiglari; 2018 Haziran dénemi 2017 Haziran dénemine
gore % 16 artig, 2017 yilinda 2016 yilina gore % 39 artig, 2016
yilinda ise 2015 yilina gére % 26 artis gostermistir. Sirketin 2015
yihinda 155 milyon m2/yil olan satis hacmi, 2016 yilinda 18
milyon m2/yil’a, 2017 yilinda 21.5 milyon m2/yil’a yiikselmistir.
Miktarsal olarak yasanan bu artis sirketin 2015 yilinda baslamis
oldugu yatirimlari kademe kademe devreye almasina baghdir.
Duzenli olarak yasanan bu kapasite artislari ve fiyat artislari
hasilatta da artis saglamistir. 2018 Haziran déneminde de yine
bir onceki yilin ayni donemine gore ciro olarak biyime
kaydedilmistir.Yurt disi satislar ddvize bagli olmasi nedeni
hasilata yansimasi hizh bir sekilde olurken, yurt i¢i piyasada fiyat
artislarinin hasilata yansimasi daha yavas gerceklesmektedir.

Net
Satiglar ~ 30.06.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %

(TL)
Yurt igi - 117.502.370 76 223.820.851 82 192.293.792 86 163.678.911 87
Yurt Digi 37.926.179 24 50.018.693 18 30.640.955 14 23.862.317 13

Toplam  155.428.549 273.839.544 222.934.747 187.541.228

Maliyet:

Sirket’in Maliyetleri 2018 Haziran ayinda 118,6 milyon TL,
2017 Haziran ayinda 100.2 milyon TL, 2017 yilinda 206,8
milyon TL, 2016 yilinda 174 milyon TL, 2015 yilinda ise 148,8
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin en énemli maliyet kalemleri Dogalgaz, Elektrik, iscilik,
Hammadde ve Yardimci Hammadde giderleridir. 2017 ikinci
ceyreginden sonra UFE aylik enflasyon oranlarinda yasanan hizli
artislar nedeni ile maliyet kalemlerinde de artis yasanmistir.
Ayrica yurt disindan ithal edilen déviz kuruna bagli girdiler de
maliyetleri artirici etki yaratmistir.

2017 yilsonunda 0,790 m3/TL olan dogalgaz fiyati gtincel olarak
1,35 m3/TL ye ylkselmistir.

2017 yilsonunda 0,240 kW/TL olan elektrik fiyati gtincel olarak
0,430 kW/TL ye yikselmistir.

Ambalaj Fiyatlari 2018 yili iceresinde ortalama % 70 civarinda
fiyat artigi gostermistir. 1 adet seramik kutusu ortalama 0,600
TL’den 1,020 TL’ye yikselmistir.

Yardimci hammadde girdileri dovize endeksli fiyatlamaya bagli
oldugu icin % 40 civarinda fiyat artisi olusmustur. 1 kg Firit
ortalama 2,20 TL den 3,10 TLye yukselmistir.
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Hasilattaki blylmeye bagl olarak satislarin maliyetinde de grti§ s/
gorillmekle beraber, Satislarin  Maliyeti/Hasilat oramMaittA*»
yilinda % 79, 2016 yilinda % 78, 2017 yilinda % 75, 2018/6
doneminde % 76 olarak gerceklesmistir.

Esas Faaliyet Kari/Zaran

Sirket’in esas faaliyet kan 2018 Haziranda 36.9 milyon TL, 2017
Haziranda 33.3 milyon TL, 2017 yilinda 67.7 milyon TL, 2016
yilinda 48.8 milyon TL, 2015 yilinda ise 38.6 milyon TL olarak
gerceklesmistir

Esas faaliyet kari yillar itibari ile artis gostermesi sirketin Gretim
ve satis kapasitesindeki artisin sabit maliyetleri asagi ¢ekmesi ve
ciroyu yukari tasimasi sonucu olusan gelir etkisi ile yeni
urtinlerin saglamis oldugu fiyat artislarindan olusmaktadir.
Surdurilen Faaliyet ve Vergi Oncesi Kari/Zaran

Sirket’in surdurtlen faaliyet ve vergi 0Oncesi kan 2018
Haziran’da 21.3 milyon TL, 2017 Haziran’da 24 milyon TL,
2017 yilinda 7.6 milyon TL, 2016 yilinda 7.4 milyon TL, 2015
yilinda ise 2.7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2016 yilinda kapasite artisina bagh olarak yasanan hasilat artisi
bu doénem karini arttirmis, 2017 yilinda finans maliyetlerindeki
ylkselis donem kanni baski altinda turmustur. 2018 yilinda ise
doviz kurlarinda ve finansman maliyetlerinde yasanan hizli artisa
bagl olarak surdirtlen faaliyet ve vergi oncesi kar da hissedilir
derecede distis olmustur.

Dénem Kari/Zaran

Sirket’in dénem kari 2018 Haziranda 2.9 milyon TL, 2017
Haziranda 4.5 milyon TL, 2017 yilinda 5.5 milyon TL, 2016
yilinda 4.4 milyon TL, 2015 yilinda ise 11 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in ayrintih finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari  www.usakseramik.com ve www.kap.gov.tr
internet sitesinde yer almaktadir.
B.8  Secilmis  O6nemli Yoktur.
proforma finansal

bilgiler

B.9 Kar tahmini ve Yoktur,
beklentileri

B.10 izah namede yer Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu gorus
disindaki

hususlarin icerigi
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B.I'1 fthraccinin isletme Sirket’in net isletme sermayesi (Donen varliklar-Kisa Yadefi. z

sermayesinin Yukumlilikler) asagidaki tabloda hesaplanmistir.
mevcut
yukamltluklerini  Fnansal DB/ 0. Hez 3LAa 3LAa 3LAa
karsilayamamasi  Durum 218 2018 017 2016 2015
Tablosu
Ddnen
334.624.780 331.292.617 278.372.994 246.002.591 205.430.953
Varlklar
Kisa Vadeli
382.467.715 369.837.133 263.451.507 273.714.943 190.448.759
Yukimltluk
Net isletme
. -47.842.935 -38.544516 14.921.487 -27.712.352 14.982.194
Sermayesi

Yukaridaki tabloda gorildigi Gzere, 30.09.2018 tarihi itibari ile
sirketin ddénen varhklar 334.624.780,00 TL, kisa vadeli
yukimlalikleri 382.467.715,00 TL, Net isletme sermaye acigl
ise 47.842.935,00 TL dir.

thraccinin isbu sermaye artinmi ile birlikte elde edecegi
56.664.069,25 TL’lik kaynak ile isletme sermayesi aciginin
kapatilmasi planlanmaktadir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 ihrag edilecek Ortakligimizin 43.335.930,75 TL tutarindaki mevcut sermayesi

velveya 56.664.069.25 TL tutarinda bedelli olarak arttirilmak suretiyle toplamda
borsada islem 100.000.000,00 TL’ye artirilacaktir. Nakit olarak arttirilacak
gorecek 56.664.069.25 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden paylar halka arz
sermaye edilecektir.
piyasasl Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklari kisitlanmamis olup,
aracinin mevcut ortaklarimizin % 130,75539 oraninda yeni pay almak hakki
menkul bulunmaktadir.
kiymet Sirket yonetim kurulunun 05.12.2018 tarih ve 2018/16 sayili karari
tanimlama uyarinca; yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli beher pay icin 1
numarasl TL fiyattan kullandirilacaktir.
(ISIN)  dahil ihrag edilecek yeni paylarda grup ve imtiyaz bulunmamaktadir.
tar ve Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar borsa da
gruplarina satilacaktir.
iliskin bilgi Arttirllacak sermayeyi temsil edecek paylara iliskin bilgi asagidaki
Bir
Payin
Nama/ Nominal
Hamiline Degeri Toplam

. Orani
Oldugu Imtiyazlar ~ Pay Sayisi (TH (Th %;)7
Hamiline Yok 5666406925 0010 5666406925 13076

Sermaye
piyasasi
MR IEBERALS
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C4

C5

edilecegi para
birimi

ihrac edilmis
ve  bedelleri
tamamen
6denmis pay
sayisl ile varsa
bedeli tam
6denmemis

pay sayisl

Her bir payin
saymaca
degeri

Sermaye
piyasasl
aracinin
sagladigi
haklar
hakkinda
bilgi

Sermaye
piyasasl
aracinin devir
ve tedavilini
kisitlayici
hususlar
hakkinda

bilgi

Sirket’in son sermaye artirimi islemi

sayili

TTSG

ile

tescil

edilmistir.

14 Aralik 2018

4 Temmuz 2012 tarih ve 8104

Buna goére Ortakhigin

esas

sOzlesmesinin 6 inci maddesinin verdigi yetkiye istinaden Yonetim
Kurulunun 17.01.2012 tarih ve 2 sayili karan ve Sermaye Piyasasl
Kurulu’nun 18.04.2012 tarih ve 21/444 sayili kayda alma belgesi ile
cikarilmis  sermayesi  28.890.620,50.- TL  nakden  artinlarak
14.445.310,25 TL den 43.335.930,75.-TL ye cikartiimasi tescil ve ilan

olmustur. Tescil No: 0055092-133
Sirketin Sermaye Artirim gecmisi;

Tarih Odenmis Atinlan  Tescll Edilen Becelli% Bedelsiz%
05052000 20929067 220070034 250000000 50000 5451
09082001 250000000 125000000 375000000 5000 000
16002002 375000000 233%46L20 608546120 70,00 000
23072003 6.085461,20 2009849065 809531025 5000 000
050562006 80%K31025 63000001 1444531025 7844 000
0042012 1444631025 2889062050 4336930,/ 20000 000
Sirketin cikarilmis sermayesi 43.335.930,75

(kirkiigmilyonigylzotuzbesbindokuzytotuz TL yetmisbes Krs) TL olup,
muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye miktan her
biri 1 (Bir) krs nominal deger ile 4.333.593.075 adet hisseye
bolunmastur.
-Kardan pay alma hakki (SPKm md.l19-TTKn. md.507)

-Yeni pay alma hakki (TTKn.md.461, kayith sermaye sistemindeki
ortaklar i¢in SPKn.md.18)

-Bedelsiz pay alma hakki (SPKn.md.I9-TTKn. md.462)

-Ortakhktan ayrilma hakki (SPKn.md.24)
-Satma hakki (SPKn.md.27)

-Tasfiyeden pay alma hakki (TTKn.md.507)
-Genel  kurula davet ve Kkatilma
TTKm.md.414,415,419,425,1527)

-Oy hakki (SPKn.md.3,, TTKn.md.432,433,434,435,436)

-Iptal davasi agma hakki (TTKn.md.445-451,SPKn.md. 18/6,20/2)
-Azinlik hakki (TTKn.md.411,412,420,439)

-Ozel denetim isteme hakki (TTKm.md. 438,439)

-Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKm.md.14, TTKm.md.437)
-itfa/geri satma hakki (izahname ve ihrag belgesi tebligi seri-No:11.5.1)
-Dénustiirme hakki (izahname ve ihrag belgesi tebligi seri-No:11.5.1)
Yoktur.

hakki  (SPKn.md.29,30,

TERAT EftfcSR A'S.
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C6 Halka arz Sirketin mevcut paylari 1991 yilindan beri Borsa istanbul A.S
edilen (Borsa) kote edilmis olup, “USAK” kodu ile Borsa istanbul Ana Pazarda
sermaye islem gérmektedir.
piyasasi
araclarinin Kotasyon yonergesinin 41.maddesine gore, sirketin bedelli sermaye
borsada islem artirnmi nedeni ile ihra¢ edecegi paylar, sermaye artirimi sonucu olusan
gérmesi icin yeni sennayenim ticaret siciline tescil edildiginin Borsa istanbul’a
basvuru bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tescil edilmesine gerek
yapilip kalmaksizin Borsa kotuna alinir ve islem gérmeye baslar.
yapiimadigi
veya yapilip
yapilmayacagi
hususu ile
islem
gorulecek
pazara iliskin
bilgi

C.7 Kar dagitim 28.04.2014 tarihinde yapilan 2013 yili Olagan Genel Kurul toplantisinin
politikasi 4. Gindem maddesinde Kabul edilen kar dagitim politikasi asagidaki
hakkinda gibidir.
bilgi Usak Seramik Sanayi A.S Kar payl dagitim politikasi; Turk Ticaret

Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun yayinladigi mevzuat, diizenleme ve aldigi kararlar ile Sirket
Ana sozlesmesinin ilgili hikimleri kapsaminda; Kurumsal Ydnetim
uygulamalari ve sirketin stratejileri ile finansal planlari dogrultusunda,
tilke ekonomisinin ve sektdérin durumu da g6z 6ninde bulundurulmak
ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in ihtiyaclari arasindaki hassas
denge goOzetilmek suretiyle belirlenmistir.

Usak Seramik San A.S. kar dagitimina ait esaslar Esas S6zlesmenin 31.
Maddesinde aciklanmaktadir.

Bu hukimlere gore;

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tOzel Kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler dusuldukten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
gorilen donem net kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin distlmesinden
sonra,

Genel Kanuni Yedek Akge:

% 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci kar pay!

Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
meblag 0zerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikasi c¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hikiumlerine uygun olarak
birinci temettl ayrilir.

Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin,
yonetim kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli
amagclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar payi:

Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde/belirtilen meblaglar
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dustukten sonra kalan kismi,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettl paj
dagitmaya veya Tilrk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca
kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Il. Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastiriimis olan kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar
payi disildikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519’uncu
maddesinin 2°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
Yasa hukmi ile ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilmadikga, esas
sOzlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payl ve ydnetim kurulu
tyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina
karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timdine, bunlarin
ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim
kurulunun bu konudaki teklifi Gizerine genel kurulca kararlastirilir.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel
Kurul karari ile sinirli olmak Uzere badimsiz sinirli denetlemeden
gecmis 3, 6 ve 9 ayhk donemler itibari ile hazirlanmis ara mali
tablolarinda yer alan karlan lzerinden nakit temettl avansi dagitabilir.
Kar dagitim yéntem ve sirecleri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ve Sirket ana sdzlesmesinde yer alan hiktumlerle
belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim politikasi paralelinde her faaliyet
doneminde YoOnetim Kurulu tarafindan konuya iliskin karara
variimasinin akabinde 6zel durum aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna
duyuru yapilir. Yoénetim Kurulunun Kar dagitim tutarina iliskin karari
Genel Kururun onayina sunulur ve onaylanan temettl tutarinin pay
sahiplerine daditimi Genel Kurulu toplantisinda. SPK mevzuati
cercevesinde, belirlenen sire iginde yapilir. Usak Seramik San A.S nin
faaliyet raporunda yer verilerek, internet sitesinden kamuoyuna sunulur.

D-RISKLER
D.l. lhragglya, D.11 lhracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki
faaliyetlerine ve temel bilgiler
icinde bulundugu < Sirketin gelir yaratan bir faaliyetinin kalmamasi durumunda,

sektore iliskin ~ fmansal ve ticari borclarini 6deyememe riski olusabilir.

onemli risk « ihragcinin baglantisini yapti§i ve fiyatini sabitledigi Griinlerin
faktorleri uretiminde kullandigi hammaddelerin temininde yasanabilecek
hakkinda bilgi aksaklik ve maliyet artislari, ihragcinin faaliyetlerini ve finansal

performansim olumsuz etkileyebilir.

» Doviz kurlarindaki yikselis maliyetlerde artisa yol agmasi
sebebiyle gelir ve karlili§i olumsuz yénde etkileyebilir.

« hragcimin  diger girdi maliyetlerindeki artis ihragginin
faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Sirketin fiili faaliyet alani olan isleri ile iliskili meydana
gelebilecek is kazalar sonucu sirket tazminat 6édemek durumunda
kalabilir.
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« lhraccinm faaliyetlerinin yurt icinde yo@unlasmalslr sebebiyle;
satislar yurt ici talebe duyarl olup, genel ekonomik gértinimdeki
bozulmalar sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

« Deprem ve dogal afetler, ihragcinin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e Nitelikli isglict kaynaginin sdrekliliginin  saglanamamasi
faaliyetleri olumsuz etkilemeyebilir.

Sirket finansal borclulugunun yuksek olmasi nedeni ile faiz
artislarina duyarlidir ve son aylarda yasanan faiz artislari nedeni ile
maliyet baskisi altinda bulunmaktadir. Bankalarin  kredi
kullandirmakta istekli olmamasi, yeni kullandirilan kredilerin
vadelerinin kisa olmasi gibi nedenlerle sirket nakit ddngusu
olumsuz etkilenmektedir. Kredi faiz oranlarinin yiksek olmasi
konut satislarini baski altinda tutmaktadir. Talebin daralmasi i¢
piyasada fiyatlari baski altinda tutmaktadir. Kur artisi nedeni ile
dogalgaz, elektrik, ambalaj ve diger girdilere yapilan zamlar
maliyetleri yikseltmistir. Maliyet artislar yurt disi satislardan elde
edilen doviz gelirleri ile telafi edilmeye calisiimaktadir.

Seramik Sektortinin Mevsimsellik Etkisi: Seramik sektori;
insaat sektorl ile paralel yogun kis sartlarinin yasandigi aylarda
ciddi olarak etkilenmekte ve satis miktarlarinda disisler
yasanmaktadir. Nisan ayindan itibaren baslayan ve Eylul ayinin
sonuna kadar satisin en yogun oldugu dénemler olmaktadir. Kisin
nispeten daha yumusak gectigi Ege Bodlgesindeki sirketler bu
durumdan daha az etkilenmekle birlikte, yaz aylarinda turizm
sezonu dolayisiyla sahil yerlerinde uygulanan insaat yasaklarinin
seramik satislarina azda olsa olumsuz etkisi bulunmaktadir.

D.1.2. Diger Riskler

Kur Riski: Sirketin 2018 Haziran ayr sonu itibari ile doviz
kurlarinin % 10 deger kazanmas! durumunda olusacak yikumlulik
artisi 1.640.644 TL’dir. Genel itibari ile finansal borglanmalann
TL cinsinden olusmasi nedeni ile finansal bor¢luluk anlaminda
onemli bir kur riski bulunmamaktadir.

Ancak doviz kuruna bagh olarak artis gosteren maliyet girdileri
dogalgaz, elektrik, ambalaj, boyalar vb. ithal girdilerin genel
maliyet icerisindeki payr %60’m (zerindedir. Déviz kurlarinda
yasanacak dalgalanmalar nedeni ile olusan maliyet artislari sirketi
olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Kredi Riski: Sirketin alacakll oldugu musterilerinin veya finansal

kuruluglarin geri 6deme sikintisina dismesi yada anlasmalarin

gereklerini yerine getirememeleri nedeniyle ortaya cikar. Bdyle

durumlarin ortaya c¢ikmasi durumunda sirket faaliyetleri ve

karliligi olumsuz etkilenecektir.

~ rket satislarini fatura artt 150 ile 210 glin vadeli olarak
rceklestirildiginden dol rketin
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alacaklar yurt ici ve yurt disi bayilerine yapmis ohJudu_sal

iliskin vadeli alacaklarc an olusmaktadir.
30.Haz 31 Ara 3L A 31.Ara
2018 2017 2016 2015

Alacak Cekderi/

142.930.667 111.518.177 98.729. 330.
Aliren Cekler 98.729.938 72.330.474
Iligkili Taraflar 100.505.716  81.128.765 60.852.309 44.387.073

lligkili Olmayen Taraflar  42.424.951  30.389.412 37.877.629 27.943.401

Ancak satislarin agirhikhi bir bélimdnin teminat (ipotek, teminat
mektubu) alinarak gerceklestirilmesi nedeniyle risk minimize
edilmektedir. ~ Sirketin  kullanmis  oldugu tim  kredilerde
iliskilitaraflarin sahsi ve sirket kefaletleri bulunmaktadir. Ayni
zamanda ilgili kredilere karsilik sahibi olduklari gayri menkullerde
teminat olarak verilmistir.

Faiz riski: Sirket 6demis oldugu kredilerini isletme sermayesi
eksikligi nedeni ile yeniden kullanmak durumundadir. Sirketin
kullanmis oldugu kredilerin kisa vadeli rotatif olanlari degisen
vadeli, spot ve takslitli olanlari sabit kredilerden olusmaktadir.
Guncel faiz oranlarinin yiksek olmasi nedeni ile yeniden
kullanilan krediler faiz giderini arttirmaktadir. Son zamanlarda
kredi faizlerinde olusan yukselis, sirket faaliyetlerini ve karliligini
olumsuz etkilemektedir.
Kar payr geliri sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden
veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek
dagitilabilir. Sirketin beklenen kari elde edememesi veya genel
kurulca karin dagitilmamasina karar verilmesi sonucunda Kkar
dagitilamamasi riski vardir.

Sermaye kazancina iliskin riskler zaman icinde payin degerinde
meydana gelen artistan elde edilen gelirdir. Global ekonomik ve
finansal riskler, jeopolitik riskler, sektorel riskler, sirketin finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye
piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat
dusebilir. Sonug olarak pay sahibi sirketin karma veya zararina
ortak olmaktadir.

E—HALKA ARZ
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarim tamamen kullanmalari
durumunda, sirketin nakit sermaye artisi sonucu saglayacag!
tahmini brit nakit girisi: 56.664.069,25 TL.
Sermaye artisl sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girisi:
56.475.243,25 TL' dire.
Sermaye artirimdan elde edilecek fon Uzerinden alinacak vergi ve
yapilacak kesintiler sonrasi olusacak net nakit asagidaki gibidir.

SPK Kurul Ucreti
(Paylarin ihrag deGeri (izerinden % 0,2) 113328
BIAS Kayit Ucreti % 0.03 16.999
VKK lhrag Hizmeti Bedeli % 0.006 , 2833
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maliyetler
hakkinda bilgi
Halka arzin

gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim vyerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir

hakkinda bilgi
Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullari
(Bserann
FHANSQ\&I ANONIM StI
V.DH No: 8960041

»96004982300010  Tee. Sc. |

i A Aralik fum

Rekabeti Koruma Fonu %0.04 22.666
Araci Kurulus Ucreti 25.000
llan ve Tescil Giderleri(Tahmini) 3.000
Diger Giderler 5000
TOPLAM 183.82%6
1TL Nominal Degerli Pay Adedi 56.664.069,25
Pay Basina Tahmini Maliyet (1 TL nominal

degerli pay icin) 0,0033

Sirket Yonetim Kurulu’nun 27.09.2018 tarih ve 2018/09 sayili
karariyla, sirketimizin 43.335.930,75 TL tutarindaki mevcut
sermayesi 56.664.069,25 TL tutarinda bedelli olarak arttiriimak
suretiyle toplamda 100.000.000,00 TL’n arttirllmasina karar
verilmistir.  Mevcut ortaklarimizin  yeni pay alma haklarini
tamamen kullanmalan durumunda sermaye artisi ile saglanacak
brut fon 56.664.069,25 TL net fon ise 56.475.243,25 TL' dir.

Sirketimizin en biyiik tedarik 6demeleri Botas Boru Hatlari ile
Petrol Tasima A.S. ve Osmangazi Elektrik Perakende Satis A.S.
6demelerinden olusmaktadir. Son aylarda yasadigimiz finansal
sikintilarda dolay! ilgili tedarikcilerimize zamaninda 6deme
yapilamamis ve agir bir bor¢ yiki olusmustur. Botas da fatura art
18 giin 6deme vadesi Osmangazi’de Fatura arti 12 glin vade ile
calisiimaktadir. Nakit olan bu 06demeler sirketimizin finansal
yapisinl olumsuz etkilemistir. Sermaye artirimdan gelecek olan fon
ile bu Kurumlara vadesi ge¢cmis borglarimiz 6denerek 6deme
dengemiz normale donecektir. Sirketimizin yatirimlar esnasinda
kullanmis oldugu krediler kisa vadeye dismis olup sermaye
artirrmindan elde edilecek fonun kalan kismi ile kisa vadeli rotatif
krediler kapatilacaktir. Odeme yapilacak banka ve kurumlarin

Fon Kullanim Plani Fon Tutar (TL)
Botas Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.(Dogalgaz) 19.113.177,62
Osmangazi Elektrik Parakende Satis A.S.(Elektrik) 253781480
T.C. Ziraat Bankasi A.S Rotatif Kredi 26.000.000,00
Tirkiye Garanti Bankasi A.S Rotatif Kredi 3.000.000,00
Tiirkiye Ekonomi Bankasi A.S Rotatif Kredi 3.000.000,00
Deniz Bankasi A.S. Rotatif Kredi 301307683
Toplam 56.664.089,25

dalka arz edilen paylarin nominal de@eri 56.664.069,25 TL dir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar
tasarruf sahiplerine arz edilecektir.
Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli beher pay i¢in 1TL
fiyattan kullandirilacaktir.
Yeni pay alma haklarinin kullaniimasina izahnamenin ilanindan
itibaren en ge¢c 10 giin icinde baslanacak olup yeni pay alma
kullanim hakki 15 giin olacaktir.
Pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde miinhasiran
bu sermaye artiriminda kullanilmak (zere acilan 1795 Sube |,
36379242-5036 no.lu hesap (IBAN:
TR110001001795363792425036) Gzel hesaba yatirilacaktir.
Odeme nakit, banka ici havale ve EFT yoluyla yapilgftilecektir.
TERA YAT| f MMENKUL D RUERAS.
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E.6

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
Uzere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin  6nemli
menfaatleri

Sermaye piyasasl
aracini halka arz
eden

kisinin/ih rac¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar sire
ile taahhat
verildigi
hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhutler
hakkinda bilgi
Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin miktari
ve ylzdesi

Yeni
hakki
kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut

pay alma

\ k Aniii 2018

nominal deg@erinin altinda olmamak (zere SPK diizenlemeleri
cercevesinde BIAS Birincil Piyasada olusan fiyattan satilacagindan
belirlenmis bir halka arz fiyati bulunmamaktadir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde BIAS’ ta islem

yapmaya yetkili borsa Uyesi araci kuruluslardan birine
basvurmalari gerekmektedir.

BiAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet

sitesinde yer almaktadir.
Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile sirketin sermayesi artacak
olup, aracilik hizmeti veren Tera Yatirim aracilik Gcreti alacaktir.
Bunun disinda halka arza iliskin ilgili Kisilerin 6nemli menfaati
bulunmamaktadir.

Ihragcl: Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi

Yoktur.

% 100 Katilima gore;

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100
oraninda kullanmalar1 varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL
nominal degerli 1 adet paydan olusan bir lot pay icin (negatif)
sulanma etkisinin tutari 1,0807 TL ve yuzdesi % 37,22 'dir.

Sermaye Sermaye
Artinm Artirnm
Oncesi Sonrasl
) ) 30.06.2018 %0100 Katihm
Artinm Oneesi Ozkaynaklar 125.839.532,00 125.830.532,00
Nakit Sermaye Artisi 56.664.069,25
Emisyon Primi 0

IfcKA YAfMWMENKUL OtG&)LER AS.
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halka arzdan pay
almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin miktari
ve yuzdesi

E.7 Talepte bulunan
yatirimcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

GIK(Gserami
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Sermaye Artinm Mesraflarn 188.826,00
Artinm Sonrasi Ozkaynaklar

(Defter Degeri) 12583053200 18231477525
Cikarllmis Sermaye 43.335.931,00 100.000.000,00
Pay Brg?lna Defter Degeri ﬂl TL

nominal degerli paya karsilik gelen) 2,9038 18231
Meveut Ortaklar Icin Sulanme

Etkisi _ 1,0807
Meveut Ortaklar Icin Sulanme

Etkisi (%) 371,2%

% OKatilima Gore;

Mevcut hissedarlarin  halka arzda yeni pay alma haklarini
kullanmamalari varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal
degerli paylar (1 lot/100 adet pay) igin (negatif) sulanma etkisinin
tutan 0.6614 TL ve yuzdesi % 22,78, yeni ortaklar igin ise 1 TL
nominal degerli pay icin sulanma etkisinin tutari 0,5025 TL ve
ylzdesi % 28,88'dir. Sulanma etkisinin tutan ve yuzdesinin
hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagida yer almaktadir.

BIST Ulusal pazarda USAK kodu ile islem goren sirket paylarinin
03.12.2018 tarihli kapanis fiyati 1.74 TL olup, bu fiyat Uzerinden
yapilan sulanma etkisi hesabi asagidaki gibidir.

Sermaye Sermaye

Artinm Artinm
Oncesi Sonrasl
. . 30.06.2018 %0 Katilim
Artinm Oncesi Ozkaynaklar 125.839.532,00 125.839.532,00
Nakit Sermaye Artisi 56.664.069,25
Emisyon Primi 41.931.411,25
Sermaye Artirim Mesraflar 188.826,00
Artinm Sonrasi Ozkaynaklar (Defter
Degeri) 125.830532,00 224.246.186,50
Cikarilmis Sermeye 43.335.931,00 100.000.000,00
Pay Basina Defter Degeri (1 TL
nominal deerli paya karsilik gelen) 2,9038 2,2425
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi 0,6614
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi
%) 22,78%
Yeni Ortaklar icin Sulanme. Etkisi
(Pozitif) 0,5025
Yeni Ortaklar icin Sulanma Bikisi
(%) (Pozitif) 28,88%

Talepte bulunan yatrimcilar  basvurduklart  araci  kurumun
ucretlendirme politikasina tabi olacaklar.

Araci kurumlar yeni pay alma haklannin kullanilmasi, mevcut pay
sahipleri tarafindan kullaniimak istenmeyen yeni pay alma
haklarinin richan hakki pazarinda satilmasi, tim bu islemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklari igin séz konusu islemleri yapan
yatirimcilardan  Gcret, komisyon ve  benzeri  taleplerde

TERA Y/UyuM-MENKUL DUGENER A.S.
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bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar

aracilik komisyonu, masraf, hizmet (creti gibi (cretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi
islemleri neticesinde aract kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet
bedeli  aract  kuruluglarin uygulamalarina  bagh  olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin bagimsiz denetim
kurulusglarinin ticaret unvanlari ile adresleri (Uye olduklari profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

31.12.2015. 31.12.2016, 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile

bunlara iliskin dipnotlar Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmistir.

Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgci Ali Osman Eflatun
. Mebusevleri Mahallesi Onder Caddesi No:32/I
Adresi
Cankaya/Ankara
Telefon (0312)231 61 11
Fax (0312)231 61 16
Internet Adresi httD://ww\v.karardenetim.com
Uyesi Olunan Profesyonel JHI Association, Ankara Serbest Muhasebeci Mali
Meslek Kuruluslari Misavirler Odasl

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinm/sorumlu ortak bas denetginin gorevden alinmasi,
gbérevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirketin 2015, 2016, 2017 ve 2018/6 ddneminde badimsiz denetimini Karar Bagimsiz
Denetim Danismanlik A.S. gerceklestirmistir. Sorumlu denetgiler kurum igi is akisi ve gorev
strelerine gore degisiklik gostermistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketimizin sinirh incelemeden ge¢cmis 30 Haziran 2018 tarihli ve bagimsiz denetimden

gecmis 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihli finansal tablolarindan
secilmis 6nemli kalemlerine asagida yer verilmektedir.

30062018 31122017 31.12.2016 31.12.2015

VARLIKLAR
Dén.en VarI|I_<Iar .
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.218.718 13.317.334 942.746 860.173
Ticari Alacaklar 178.543.541  136.987.090 122.883.059 82.287.298
liskili Taraflardan Ticari
Alaca_lklar 113.582.608 95.356.754 72.851.607 44.402.961
Iligkili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar 64.960.933 41.630.336 50.031.452 37.884.337
. . TERA YATJffIM MENKUL ER AS.
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Diger Alacaklar
lliskili Taraflardan Diger
Alacaklar

iligkili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar

Stoklar,
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis
Giderler

iligkili Olmayan Taraflara Pesin
Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Doren Varliklar

iliskili Taraflardan Diger Donen
Varliklar

liskili Olmayan Taraflardan
Diger Dénen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar
Diger Alacaklar

lliskili Taraflardan Diger
Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar
Yatinm Amecl Gayrimenkuller
Meddi Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YUkumltltkler
Kisa Vadeli Borclanmalar
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa
Vackli Kisimlari
Diger Finansal YUkimlUlker
Ticari Borglar

lliskili Taraflara Ticari Borclar

lliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar

lliskili TarafCalisanlara
Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar

lliskili Olmayan Taraf
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borclar
Diger Borclar
Dongjn Karn Vergi YUkimlGligu

<pseram|
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34.786.098

34.786.098
97.025.617
15.390.750
1.678.163
13.712.587
1327893
116.529

1.211.364
331.292.617

083.891
-187.308
1.171.199
3.803.000
234.039.719

238.826.610
570.119.227

30.06.2018

132461754

31.886.667
49.290.8%

114.887.900

964.171

113.923.729

1873677
160.843

1.712.834

2.7187.918

98

1t Adk1018
35551672 44555175
3.315.595 1.208.401
32.236.077  43.346.774
80217116  65953.229
10897380  11.350.863
10.897.380  11.350.863
986.355 1175/
416.047 199940
58.315 -
357.732 199.940
278372994 246.002.591
3.254.536 469.265
3.233.337 -
21.199 469.265
3253000 3253000
225426546 207.816.688
231934082 211.538.953
510.307.076 457.541.544
31122017 31122016
65392177  94.288.658
31000330  23.386.621
317615  31.399.079
80.847.663  71.495.742
196.982 578.830
89.650.681 70.916.912
1561176 1575261
186.718 173.575
1.374.458 1.401.686
2.188.906 1240302
1283437 1351358

L *T

i(0

e A SNA

48.7950:170
1.916.528
46.833.642
57.566.298
15547.562
2.562.243
12.985.319

4211
385241

355.241
205.430.953

5.941.983
832.500

5.109.483
328100

156173981

162.444.064
367.875.017

31.12.2015

83.833.741

19339948
8.096.244
26.077.838
5.600.000
20.477.838

1339018
84.205

1.254.813

671933
877.933

TERA YATUfIM MENKUL DEGERLER AS.
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1 4 Aralik 2018
\
Ertelenmis CGelirler 32546369 32834071 43479420 4883775
iliskili Taraflardan Ertelenmis —  3.315.595 1.208.401 1.868.513
Gelirler
liskili Olmayan Taraflardan 32.546.369  29.568.476 42.271.028 46.969.282
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar 664.241 635.987 538.8%4 651.892
Diger Kisa Vadeli YukumliGiltikler 3437.711 5481544 4.950.609 722417
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 369.837.133 263451507 273.714943 190.448.759
Uzun Vadeli YUukumlultkler
Uzun Vadeli Borclanmealar 48.969.036 96.060075 43312581 65.334.870
Ertelenmis Gelirler 922.692 3233337 458066 5930.784
iligkili Taraflardan Ertelenmis 922.692 3.233.337 —  832.500
Gelirler
iligkili Olmayan Taraflardan — — 458.066  5.098.284
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar 0.044.993 8820851 7040451  5.69.000
Ertelenmis Vergi YUkimlGligu 15506841 1570991 1348321 7.146442
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 74442562 123874254 64359419 84.108.096
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 125830532 122981315 119467182 93318162
Odenmis Sermaye 43336931  433H%31 4336931  433H%31
 Diizeltrre Farklar 8.044.069 8.044.069 8.044.069 8.044.069
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 4711 e4.711 4711 4711
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflancinimayacak Birikrri? Diger 53430074 53472938 55477386  34.323628
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olglim 56.486.386 56.486.386 57.954.054 36.245.584
Kazang/Kayip/ari
Diger Kazanc/Kayiplar -3.056.312 -3.013.448 -2.476.668 -1.921.956
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 206.959 206.959 206.959 206.959
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 1785%6.707 12338126 7.342.864 6.148.698
Net DOnem Kar/Zarari 2901081 5518581 4.995.262 1194.166
TOPLAM OZKAYNAKLAR 125830532 122981315 119467182  93318.162
TOPLAM KAYNAKLAR 570119227 510307076 457541544 367.875.017
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2015
Kapsamli Gelir Tablosu 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Hesilat 155428549 27380544  222934.747 187.541.228
Satislarin Valiyeti -118515402  -206.085.904  -174.056.658  -148.842.839
Briit Kar/Zarar 36.913.147 67.753.640 48.878.089 38.698.389
Genel Yonetim Giderleri -5.078.719 -8145.793 -6.970.939 -6.137.965
Pazarlame Giderleri -9.469.336 -12512.83%4 -8.880.472 -8.700.142
Arastirma ve Celistime : -1.069.728 -1.987.439 -1.504.084 -1.170.959
g k < »seral 29 ere Caddesi
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Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler

Esas Faaliyet Kan/Zaran

Finansman Giderleni
Finansman Gelirleri
Strdurdilen Faaliyetler \ergi
Oncesi Kan/Zaran

Surdurdilen Faaliyetler \ergi
Gideri/Geliri

Donem Vergi Gideri/Celiri
Ertelenmis \Vergi Gideri/Celiri
Sirdrtlen Faaliyetler
Donem Kan/Zaran
DONEM KARI/ZARARL

Pay Basina Kazang

DONEM KARI/ZARARI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirmayacaklar
Meddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artilari/Azalislar
Tanimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Olglim
Kazanclari/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak Diger
Kapsamli CGelire lliskin
\ergiler

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI
GELIR

1.326.947

-1.211.723

21410588
-30.242.3%

20.490.829

2.650.021

242.060
242.06_0

2.901.081
2.901.081

0.07
2901081
-42.864

-54.954

12.090

12.090
-42.864

2.858.217

3.109.752

-5.442.919

42.774.407

-51.289.630

16.212.642

7.697.419

-2.178.838
-1.283.437
-895.401

5518581
5518581

0.13
5518581
-2.004.448

-688.179

-1.316.269

-1.316.269
-2.004.448

3514.133

1 1 kral* 2018

4.868.519

-1.900.777

34.490.336

-40.297.784

13.267.507
7.460.059

-2.464.797
-1.351.358
-1.113.439

4.995.262
4.995.262

0.12
4.995.262
21.153.758

27.135.588

-693.390

-5.288.440

-5.288.440
21.153.758

26.149.020

e

-3.114.25r

22.440.183

-32.223.285

12.533.881
2.790.779

-1.556.613
-877.933
-678.680

1194.166
1194.166

0.03
1.194.166
1227714

-1.534.642

306.928

306.928
-12271.714

-33.548

“Yatirimcl, yatirim Kkararini vermeden o6nce ihragcmin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldi§i isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bélimlerini de dikkate almahidir.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket seramik Uretimi yapmaktadir. Bu sektérde yasanacak talep daralmalari sirketin en temel
riskidir. Seramik sektorti, kamunun genis ¢apli konut insaatlari, resmi kurum bina insaatlari,
bankalarin uygun kosullarda verdigi konut kredileri gibi faktorlerden olumlu yonde, buna
karsilik gayrimenkul sektoriinde durgunluk ve bina insaatlarindaki daralmadan olumsuz
yondg etkilenmektedir. ic piyasadaki talep daralmalari sirketi ihracata yoneltmektedir.

|§ak(Oserara| K tera Varini merkav)oeterler as.
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Sirketin toplam maliyetlerinin % 40 "1 enelji (dogalgaz, elektrik, mazot) maliyetlerinden <

olusmaktadir. Enerji fiyatlarinda yasanacak dalgalanmalar sirketin karliligini 6nemli élglde
etkileyebilir. DOviz kurlarina bagh olarak degisen malzeme fiyatlari sirketin karhihgini
etkileyebilir. Buna go6re enerji fiyatlarina ve ddviz kurlarinda yasanacak artislar sirketin
karlihgini 6nemli 6lglide olumsuz etkileyebilir.

Sirketin; finansal bor¢lulugunun yiiksek olmasi nedeni ile faiz artislarina duyarhidir ve son
aylarda yasanan faiz artislari nedeni ile maliyet baskisi altinda bulunmaktadir. Bankalarin
kredi kullandinmlannda istekli olmamasi yeni kullandirilan kredilerin vadelerinin kisa olmasi
nedeni ile sirket nakit déngisini saglamakta olumsuz etkilenmektedir. Kredi faiz oranlarinin
yuksek olmasi konut satislarini baski altinda tutmaktadir.

Talebin daralmasi i¢ piyasada fiyatlari baski altinda tutmaktadir.

Sirketin en énemli maliyet kalemleri Dogalgaz, Elektrik, iscilik, Hammmadde ve Yardimci
Hammadde giderleridir. 2017 ikinci ceyreginden sonra UFE aylik enflasyon oranlarinda
yasanan hizh artislar nedeni ile maliyet kalemlerinde hizli artis yasanmistir. Ayrica yurt
disindan ithal edilen doviz kuruna bagh girdiler de maliyetleri artirici etki yaratmistir.

2017 wyil sonunda 0,790 m3/TL olan dogalgaz fiyati gincel olarak 1,35 m3/TL ye
yukselmistir.

2017 wyil sonunda 0,240 kwwh/TL olan elektrik fiyati glncel olarak 0,430 kwh/TL ye
ylikselmistir.

Ambalaj Fiyatlari 2018 yili icersinde ortalama % 70 civarinda fiyat artisi gostermistir. 1 adet
seramik kurutusu ortalama 0,600 TL den 1,020 TLye yikselmistir.

Yardimci hammadde girdileri dovize endeksli fiyatlamaya bagh oldugu igin % 40 civarinda
fiyat artisi olusmustur. 1 kg Frit ortalama 2,20 TL den 3,10 TL’ye ylkselmistir.

5.1.1 Kredi Riski

Kredi riski, sirketin alacakl oldugu mdusterilerinin veya finansal kuruluslarin geri 6deme
sikintisina dismesi yada anlasmalarin gereklerini yerine getirememeleri nedeniyle ortaya
cikar. Boyle durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda sirket faaliyetleri ve karhhgr olumsuz
etkilenecektir.

Sirket satislarini fatura arti 150 ile 210 giin vadeli olarak gerceklestirildiginden dolayi tahsilat
riski tasimaktadir. Sirketin alacaklari yurt ici ve yurt disi bayilerine yapmis oldugu satislara
iliskin vadeli alacaklardan olusmaktadir. Ancak satislarin agirlikli bir bélimi teminat (ipotek,
teminat mektubu) alarak gerceklestirilmesi nedeniyle risk minimize edilmektedir. Ancak
satislarin - agirhikh  bir  boliminun teminat (ipotek, teminat mektubu) alinarak
gerceklestirilmesi nedeniyle risk minimize edilmektedir.

Sirketin  kullanmis oldugu tim kredilerde iliskilitaraflarin sahsi ve sirket kefaletleri
bulunmaktadir. Ayni zamanda ilgili kredilere karsilik sahibi olduklari gayri menkullerde
teminat olarak verilmistir.

Sirketin kredi yogunlasmasi mevcuttur. Yatirimlarinin krediler ile finanse edilmesi, retimde
stoklu galisma gerekliligi ve vadeli satislarin getirmis oldugu isletme sermayesi ihtiyaci kredi
riskini yikseltmektedir.

5.1.2 Faiz riski

Sirket 6¢demis oldugu kredilerini isletme sermayesi eksikligi nedeni ile yeniden kullanmak
durumundadir. Sirketin kullanmis oldugu kredilerin kisa vadeli rotatif olanlari degisen vadeli,
spot ve takslitli olanlari sabit kredilerden olusmaktadir. Guncel faiz oranlarinin yiksek olmasi
nedeni ile yeniden kullanilan krediler faiz giderini arttirmaktadir. Son zamanlarda kredi
faizlerince olusan yukselis, sirket faaliyetlerini ve karlihgini olumsuz etkilemektedir.
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5.13 Likidite Riski « N

Likidite riski, sirketin net fonlanma yukimliliklerini yerine getirememe halidir. Pfyasalacpal
meydana gelen bozulmalar, fon kaynaklarinin azalmasi sonucu doguran olaylarin mc
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir.

5.2. ihraggmin icinde bulundugu sektdre iliskin riskler:
52.1 Talep Daralmasi

Global likidite sikisikhgi, faizlerin yikselmesi ile hem konut talebinde hemde yenileme
projelerinin finansmaninin olumsuz etkilenmesi Seramik sektdri icin risk olusturmaktadir.

Talep daralmasi sebebiyle birikecek yiksek seramik stoklan, ihracatinda daralmasiyla birlikte
fiyatlann dismesini tetikleyerek sirketin sirketlerin karliliklarinin diismesine etki edebilir.

5.2.2 Sektordeki Rekabet Artislari

Sektordeki rakiplerinde yaptiklar yeni yatinmlar ile Uretim kapasitelerini arttirmalan sonucu
olusan arz artisi, 6zellikle satis fiyatlari Gzerinde baski yaratabilecektir. Pazarda tam rekabet
sartlart hikim surmektedir. Sektordeki rekabet artisi sirketlerin karhhklarini  olumsuz
etkileyebilir.Seramik sektoriinin kurulu kapasitesi 430 milyon m2 olup, yillik dretim 330
milyon m2 civarindadir. Seramik talebinde olusacak bir daralma atil kapasite fazlasini daha
da artiracagi icin satis fiyatlari baski altinda olacaktir, http://serfed.com/demekler/serkap

5.23. Seramik Sektérindeki Mevsimsellik Etkisi:

Seramik sektori; insaat sektori ile paralel yogun kis sartlarinin yasandigi aylarda ciddi olarak
etkilenmekte ve satis miktarlarinda disusler yasanmaktadir. Nisan ayindan itibaren baslayan
ve Eylul ayinin sonuna kadar devam eden aylar, satisin en yodun oldugu dénemler
olmaktadir. Kisin nispeten daha yumusak gectigi Ege Bolgesi’ndcki sirketler bu durumdan
daha az etkilenmekle birlikte, yaz aylarinda turizm sezonu dolayisiyla sahil yerlerinde
uygulanan insaat yasaklarinin seramik satislarina azda olsa olumsuz etkisi bulunmaktadir.

5.3. lihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Pay sahipleri temel olarak iki tlr gelir elde ederler: Bu iki tir gelire iliskin riskler asagida
aciklanmaktadir.

53.1. ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay! Gelirine iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hikmi ve SPK'nin 11-19.1 sayil Kar Payr Tebligi
uyarinca;

Halka acik ortakhklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim

politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki

ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve esas sozlesmede pay sahipleri icin

belirlenen kar payr ayrilmadikga baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar

aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine ve ortaklik

calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, belirlenen kar payi

d6denmedikge bu Kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine,

bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payl, anilan Teblig’de déngdrilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
it veya farkl tutarl taksitlerle 6denebilir.
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Sermaye Piyasasi Mevzuatli kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikka
hesaplanan “net dagitilabilir déonem kan” ile TTK ve Vergi Yasalari k"
hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan “net dagitilabilir donem karfndarfc/siik i
olan “net dagitilabilir donem kari” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilt
temettd dagitim islemleri gerceklestirilir.

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri gerceklestirilir.
ihragginin zarar ettigi donemlerde kar payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar
olussa bile ihraccinin gecmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye
kadar ihracci kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip
dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari
verirse ortaklarin kar payi alamama riski vardir.

Kar Payi Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

5.3.2. ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

ihragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasl
kosullarinin kétiillesmesi durumunda ihragginin paylarinin fiyati disebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karari almahdir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, ihragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
ihraccinin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. ihragcinin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
O6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde ihracci tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislari pay fiyati (zerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman icinde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artistan
(payin elden cikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. ihragcinin  finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1 Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin
ddviz bazli borclar toplam bor¢ icerisinde énemli etkiye neden olabilecek diizeyde degildir.
Sirket yatirimlar ile ilgili bor¢lanmalarini TL cinsi krediler ile saglamistir.

Yurt disi satislar sebebiyle doviz bazli ticari alacaklar olusmaktadir. Doviz kurundaki artislar
doviz bazh alacaklardan dolayi kur riskini olumlu etkileyecektir. Ancak maliyet icerisindeki
dovize bagh girdiler tim sektor ile birlikte sirketi olumsuz yonde etkileyecektir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. ihraggl hakkinda genel bilgi:

Usak Seramik San.A.S. teknik granit, yer ve duvar karosu seramik Gretip satmak

1972 yilinda Usak ili Banaz ilgesinde kurulmustur. 2004 yilma kadar sirket yonetimi ve
idaresi Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. tararindan saglanmistir. Turkiye Kalkinma Bankasi
2004 Mart ayinda sahibi oldugu % 49.10 oranindaki Usak Seramik hisselerini blok olarak
aclk arttirma usulu ile Tanislar Grubu sirketi Tanser Seramik San.Tic.A.S.ye satmistir. En
yuksek pay oranina sahip ortak olan Tanislar Grubu sirketin yonetimini saglanmaktadir. 2004
yilinda 3.100.000 m2/yil olan Uretim kapasitesi 2005/2006 yillarinda yapilan yatirimlar ile
11.500.000 m2/yil’a cikarilmistir. 2011/2012 vyilnda yapilan yatirimlar ile 18.000.000
m2/yil’a, 2015/2018 wyillarinda yapilan yatirimlar ilede 24.000.000 m2/yil’a ulasiimistir.
Sirketi 280 bin metrekare alan zerinde kurulu olan lretim tesislerinin 120 bin metrekaresi
kapali alandan olusmaktadir. Yillik 24 milyon metre kare Uretim kapasitesine sahip Uretim
tesislerinde Uretmis oldugu drlnleri yurt ici ve yurt disi piyasada satmaktadir. Toplam
satislarinin % 30 u yurt disi satislar dan olusmaktadir.

USAK SERAMIK KILOMETRE TASLARI

————————————— Ir Sirketin kendi Tanklar Grubu
ileri kaynaklarini i
Gurbetgilerin ) ) _Ou_va-r karosu Modernizasyon VY §rket|er|nden»
tasarruflarim Sirketin unvani liretimi yaninda. caligmalari kullanarak Tanser Seramik
degerlendirmek Usak Seramik Sirket halka yer karosu, sonucy iretim yaptigi yatirimla' Sanayi ve Ticaret
amaciyla Usak Sanayi A.S. acilarak BISTe renkli dekorlu K itesi vild ile Uretim AS., Sirketin
Elektro Porselen olarak kore oldu seramik ZaSp:illezlnyl a kapasitesi yilda %49,10 hissesini
Sanayi A.S. degistirildi. iretimine de '2, yk Id 3,2 milyon Turkiye Kalkinma
kuruldu. baslandi. mzye gikariid. m2ye Benkasi'rdan satin
cikarimistir. armstir.

Seramik Sektériunde 44 Yillik Bilgi Birikimi

Sirket kurulusunun 41. yih "Biytik Degisim Basliyor"

Sirketin Kurumsal Kimligi revire edilerek mortosunun verildigi yildir.

standartlastirdi.
JCR, Sirketin kredi notunu BBB'ye ylikseltti.

o Sirket. Turkiye'nin ikinci 500 Biiylk Sanayi Kurulusu
M§:§?|a$ma ve pazarlama iletisimi calismalarina hiz siralamasinda 232 siradan, 153. siraya yikselmistir.
verildi.
Sirket.dogalgazcan elektrik tiretim tesisini cevreye alarak

elektrik tiketiminin 96407 in1 kendisi Uretir ha e geldi.
Piskurtmeli baski makinasi yatirimlari yapiimistir.
Sirket yonetimine profesyonel genel midur ve Uretim
yoneticileri atandi.
Sirketin se'mayesi 96200 artirildi. Sirket, dogalgazdan elektrik tretim tesisi sayesinde
. . . Lo lektrik tiketiminin %90'in1 kendisi GUretir ha' 1di.
Sirket JCR tarafindan BB kredi notu ile derecelendir di. elektrik tketiminin %307n1 kendist dretir hae geldi

Fabrika yatirimlarinin tamamlanmasi tie kurulu Uretim Kaoasitesini 24 Milyon m2¢ikaran yeni
kapasite 18 milyon mJoldu. yatirimlarin yapilmasi ve devreye alinmasi.

Tanislar Grup seramik toptan ve parekende satisinda koklu firmalardan olup, Usak Seramik’in
de 2004 yili 6ncesinden bayisidir. 2004 yilindan sonrada bayilik iliskisi devam etmis olup,
grup ici ahis satis islemleri ticari teammiller ¢ercevesinde yonetilmektedir.

Son yillarda yapmis oldugu teknolojik yatirimlar sayesinde kalite, estetik ve maliyet
anlaminda rekabetgi firmalar arasindadir. 1991 yilindan beri paylari Borsa Istanbul’da islem
gordektedir.
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Sirketin istihdam sagladi§i 1.000 civarindaki personel ile bolgesine gerek
sosyal acidan bircok katki saglamakadir.

6.1.1. ihraccinin ticaret unvani ve isletme adi:

ihragcinin Ginvani Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi olup, ticaret siciline tescil
edilen bir isletme adi yoktur.

6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Adresi: Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak No: 100 Banaz/USAK
Ticaret Sicil Madurlaga: Usak Ticaret Sicil Madarlugu
Ticaret Sicil Numarasi: 499/Banaz
Mersis Numarasi: 0896004982300010

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve suiresiz degilse, 6ngorilen siresi:

09.09.1972/ 50 yilhgina kurulmustur. Yasal siresine uygun olarak gerekli yasal
proseddirler baslatilarak sirketin siiresi uzatilacaktir.

6.1.4. lhragcinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu ilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statusu Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari (TTK.SPK.VUK. Vb)
Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti
Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak No: 100 Banaz
Adresi IUSAK
internet Adresi www.usakseramik.com
Telefon Ve Faks No +90 276 326 20 01-09 /+90 276 326 20 10-11

6.1.5. ihracgi faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

- 1972 Yili Gurbetcilerin tasarruflarini degerlendirmek amaciyla Usak Elektro Porselen
Sanayi A.S. kuruldu.

- 1986 Yili Sirketin unvani Usak Seramik Sanayi A.S. olarak degistirildi.

-1991 Sirket halka agilarak BIST’e kote oldu.

- 1991 Duvar karosu uretimi yaninda, yer karosu, renkli dekorlu seramik (retimine de
baslandi

- 1994/1995 Modemizasyo calismalari sonucu dretim kapasitesi yilda 2.8 milyon m2'ye
cikarildi

- 2002 Sirketin kendi kaynaklarini kullanarak yaptigi yatirimlar ile Uretim kapasitesi yilda 3.2
milyon m2,ye ¢ikariimistir.

- 2004 Taniglar Grubu Sirketlerinden Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Sirketin %49,10
hissesini Tirkiye Kalkinma Bankasi’ndan satin almistir.

- 2008 Sirketin Kurumsal kimligi revize edilerek standartlastirildi

- 2009 Markalasma ve pazarlama iletisimi calismalarina hiz verildi.

-2011 Piskirtmeli baski makinasi yatirimlari yaptimistir

- 2012 Sirketin sermayesi %200 artirildi. Sirket JCR tarafindan BB kredi notu ile
derecelendirildi. Fabrika yatirimlarinin tamamlanmasi ile kurulu kapasite 18 milyon m2oldu.
- 2013 Sirket, dogalgazdan elektrik retim tesisini devreye alarak elektrik tiketiminin %40’

uretir hale geldi. * .
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- 2015-2018 Kurulu dretim kapasitesini 24 Milyon m" ¢ikaran yeni yatirimlarin yéellvnis
devreye alinmasi. v, 1y

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcmin
6nemli yatirimlari ve bu yatirimlarin Finansman sekilleri hakkinda bilgi:

30062018 31122017 31122016 31122015 TOPLAM

Arsave Araziler 0 0 7.903 2.500 10403
Yer Alti ve Yir Ustii Dliz 0 1190006 288282 612668  4.660.95
Binalar 0 9733593 12472991 1719340 23.925.924
Mekineler 379716 33862875 30862000 17.197.134 85721725
Tegitlar 4470552 586179 2180368 692252 - 7.929.3%1
Demirbaglar 134519 364832 24513 33902 1097.766
Yapilmakta Olan Yatirmlar 5.944.947 5.944.947
TOPLAM 1439734 45737484 48636.057 20567.7% 129291071

Sirket son yatirimlarina 2015 yilinda baslanmistir. Bu yatirimlarin muhteviyati mevcut tretim
kapasitesini ilave makina techizat alimlari ile yukseltmek, bunun yaninda eski makinalarin
modernizasyonu ile verimliligi artirmaktir. 2015 yilinda baslanan bu yatirimlarin blyik
bolimi 2017 sonuna step step tamamlanarak devreye alinmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda ise
kalan tim yatirmlar tamamlanarak aktiflestirilmistir. Giincel devam eden yatirim
bulunmamaktadir.

llgili makina techizatlarin bir bélumi Ak Leasing, Garanti Leasing, BNP Leasing, Seker
Leasing sirketlerinden 60 ile 96 ay vade aralijinda TL cinsinden borc¢lanilarak finanse
edilmistir. Bir kismida Yurt disindaki Uretici firmalarin sagladiklar 24 ile 48 ay vade
araligindaki 6deme kosullari ¢ercevesinde doviz bazli borclanilarak finanse edilmistir.

Arsa, bina ve alt yapi yatirimlari bankalardan saglanan TL cinsi krediler ile finanse edilmistir.
Bu yatirimlar sonrasi Uretim kapasitesi 24 milyon m2/ yil seviyesine ¢ikmis olup, Uretim
bantlarinda digital baski sistemleri ile 60*180 ebatina kadar Uretim yapma kabiliyetine
kavusulmustur.

6.2.2. ihracgl tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Son durum itibari ile devam etmekte olan bir yatirimimiz yoktur.

6.2.3. ihraccinin yénetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracclyr baglayici olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. ihracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:

Sirket 5084 sayili Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki Kanunu’na goére istihndamini
arttirmasindan dolay1 sosyal sigortalar primi, gelir vergisi stopaji ve enerji destedi te sviki
kapsamindadir. Sirket’in, 5084 sayili Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki Hakkindaki Kanuna

faydalanmis oldugu enerji desteginin kapsami, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ilgili tesvik
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ile ilgili yapilan 5615 sayili kanun degisikligi ile 5 yil daha uzatilmistir. Saglanan devlet -
tesvikleri olustuklari dénemde kapsamli gelir tablosuna alinmaktadir. oA *A

Sirket granit hatti yeni makinalan icin 10.07.2015 tarihinde 21.000.000 TL’lik yatir/m tesvik”'
belgesi almistir. Tesvik kapsaminda yararlanilan destekler asagidaki gibidir;
- Kdv istisnasi, Yatirim Yeri Tahsisi, Vergi indirimi Orani, Faiz Destegi, Sigorta Primi,
Isveren Hissesi Destegi

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ana
dridn/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Usak Seramik San.A.S. Teknik granit, yer ve duvar karosu seramik Uretip satmak amaci ile
1972 yilinda Usak ili Banaz ilgesinde kurulmustur. Sirket Seramik sektoriinde faaliyet
gostermektedir. 120.000 m2 kapali olmak (izere toplam 280.000 m2 alanda surdirmektedir.
Sirket hisseleri 2004 Mart ayinda TANISLAR GRUP binyesinde bulunan Tanser Seramik
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan blok olarak satin alinmistir. Sirket ortaklik paylari 1990
yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormekte olup A grubu paylar
arasindadir. 2004 yilindan dnce 3.200.000 m2yil olan Uretim kapasitesi 0zellestirme sonrasi
TANISLAR GRUP tarafindan yapilan teknoloji yatirimlariyla birlikte 24.000.000 m2yila
yukselmistir. Toplam satislarinin % 30 u yurt disi satislar dan olusmaktadir.

Son yillarda yapmis oldugu teknolojik yatirimlar sayesinde Kkalite, estetik ve maliyet
anlaminda rekabetci firmalar arasindadir.

Sirketin istihdam sagladigi 1.000 civarindaki personel ile bolgesine gerek ekonomik gerekse
sosyal acidan bircok katki saplamakadir.

2018 Haziran, 2017, 2016 ve 2015 yillarindaki Uretim ve satis miktarlari asagidaki gibidir.
Uretim 30062018 % 31122017 % 31122006 % 31122015 %

Seramik m2 11371008 100 21165732 100 1949%35 10 17574214 100
Toplam 11.371.008 21.165.732 19.496.355 17574214

Satis 30062018 % 31122017 % 31122016 % 31122015 %
Seramik n2 10623632 100 21172069 100 1914023 10 17.73422 100

Toplam 10.623.632 21.172.069 19140232 17.734.222

2018 Haziran, 2017, 2016 ve 2015 yillarindaki satis tutarlar asagidaki gibidir
Net Satislar 30062018 % 31122017 % 31122006 % 31122015 %

Seramk TL 155428549 100 273830544 100 22934747 10 187541228 10
Toplam 155428549 273839544 222.934.747 187.541.228

7.1.2. Arastirma ve gelistirme streci devam eden 6nemli nitelikte Urin ve hizmetler ile
s0z konusu urun ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme surecinde gelinen asama
hakkind™ ticari sirri aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
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7.2. Bagslica sektorler/pazarlar: W
7.2.1 Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihragginm bu sektorlerdeki/pazarlardaki

yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi

Sirket Seramik sektoriinde faaliyet gostermektedir. Seramik sektorl; seramik kaplama
malzemeleri, seramik saglik gerecleri, seramik sofra ve mutfak esyalan, porselen sofra ve
mutfak esyalari, teknik seramikler, refrakter har¢ ve tuglalar ile seramik hammaddeleri alt
sektorlerinden olusan insaat sektdriine 6nemli oranda girdi saglayan bir sanayi dalidir.

Tirkiye seramik kaplama malzemeleri sektori 340 milyon m2yi asan (retimi ile dinya
tretiminin % 3.2°sini, Avrupa Uretiminin ise % 11'ini karsilamaktadir. Turkiye 160 milyon
m2duzeyindeki yurtici pazar buyukligu ile seramik karo tiiketiminde dunyanin 11 ’inci blyuk
pazaridir. (Kaynak: Cimento, Cam, Seramik ve Toprak Uriinleri Meclisi Sektor Raporu 2013)

Sektorde calisan kalifiye insan kaynagi ve sahip oldugu bilgi birikimi Turkiye'ye rakipleri
karsisinda rekabet Ustlinligu saglamakta olup Turkiye'de cok cesitli Uriinler Uretilebildigi icin,
ayni anda farkli tlkelere ve farkli musteri Kkitlelerine ulasmak mimkin olmaktadir.

Seramik sektdrunun, ihracatta yerli girdileri en ¢cok kullanan ve ithal drinlere bagimhihgi en
az olan sektorlerden biri olarak Tirk ekonomisine katkisi oldukga dnemlidir. Sektor yiiksek
katma deger yapisi ile Turkiye’ye doviz kazandiran glcli bir endlstri haline gelmeyi
basarmistir.

Sirketin satislari oncelikli yurt disi piyasaya yapiimakta olup, kalan kisim yurt i¢i piyasaya
satilmaktadir. Yurt disi satislar toplam satislarin % 30 ‘na tekabil etmektedir.

Ulkemizde benzer (riin sunan 27 adet seramik fabrikasi vardir. Sirketimiz (retim kapasitesi
olarak ilk 10 firma arasinda yer almaktadir. (Kaynak: Cimento, Cam, Seramik ve Toprak
Uriinleri Meclisi Sektér Raporu 2013) Sirketimiz teknolojik ve modernizasyon yatirimlari ile
tim bantlarinda digtal baski sistemleri ile Uretim yaparak, blinyesine katmis oldugu buyuk
presler sayesinde 60x60,60x120 ve 60x180 ebatlari Uretebilme kabiliyeti saglamis bu sayede
rakiplerine stiinlikler kurmaya devam etmektedir.

Uretimlerimiz 15*60,25*50,33*33,45*45,30*60,60*60,80*80,60*120 ve 60x180 ebatindaki
urdnlerden olusmaktadir. Sirket Gretim tesislerinin bulundugu yer Usak ili Banaz ilgesi
cografi konum acisindan hammadde kaynaklarinin orta noktasinda olmasi agisindan ve satis
kanallarina esit uzaklikta bulunmasi dolayisi ile nakliye maliyetleri acgisinda dengeleyici bir
olusum icerisindedir.

Satislarin glncel bolgesel dagilimlari asagidaki gibidir

Bolge %
Ege 7,24
Guney Dogu Anadolu 12,13
Marmara 31,98
Akdeniz 8,58
Karadeniz 0,15
Ic Anadolu 10,67
Dogu 1,63
ihracat 27,62
TOPLAM 100,00
HRIM MENK RLER A.S.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragciniirtiet
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

Sirketin satislarinin tamamini Gretimini yaptigi Seramik rtinlerden olusmakta olup, satislarin
Yurt ici ve Yurt dist kinlimi asagidaki tabloda verilmistir.

glgglglar 30.06.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Yurt ici 117.502.370 76 223.820.851 82  192.293.792 86  163.678.911 87
Yurt Disi 37.926.179 24 50.018.693 18 30.640.955 14 23.862.317 13
Toplam 155.428.549 273.839.544 222.934.747 187.541.228
Yurt ici satislann bolgesel dagilimi asagidaki gibidir.
Bolge Adi Ddénem

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Akdeni Bolgesi 13.778.805 18.944.139  15.351.964  17.580.580
Dogu Anadolu Bolgesi 5.301.997 9.600.362 7.433.964 5.428.908
EGE BOLGESI 8.913.045 20.247.439  13.669.657 9.618.926
Glneydogu Anadolu Bolgesi 11.240.025 22.411.142 21.979.009 26.293.621
ic Anadolu Bolgesi 10.022.183 33.522.881  37.556.466  28.004.547
Kara Deniz Bolgesi 333.871 908.036 504.844 417.813
Marmara Bolgesi 67.912.443 118.186.852 95.797.889  76.334.518
Genel Toplam 117.502.370 223.820.851 192.293.792 163.678.911
Yurt disi satislarin bélgesel da|ilimi asagidaki gibidir.

Donem

BOLGE ADI 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Afrika 903.046 1.269.887 844.917 3.630.460
Asya 13.671.416 22.148.191 12.372.388 9.110.609
Avrupa 22.821.320 25.072.649 16.752.832 10.647.196
Glney Amerika 177.697 74.775 0 0
Kuzey Amerika 352.700 1.453.190 670.818 474.052
Genel Toplam 37.926.179 50.018.693 30.640.955 23.862.317

Sirketin faaliyet konusu seramik dretimi ve satisidir. Sirketin faaliyet alani, Urlnlerin niteligi
ve ekonomik Ozellikleri, Uretim sdregleri, musterilerin riskine gore siniflandiriimasi ve
dranlerin dagitiminda kullanilan ydntemler benzerdir. Ayrica sirketin organizasyon yapisi tek
bir faaliyet Uzerine fabrika Uretim hatlarinin oldugu yerden yonetilmesi tzerine olusturulmasi
pazar gucinu de yukseltmektedir.

Yurt ici piyasada ulke geneninde bayiler kanali ile her bdlgede satis ve pazarlama faaliyetleri
yapilmaktadir. Satisi yapilan driinlerin sevkiyati nakliye firmalari araciligi ile karayolu
tasimacihigi Gzerinden saglanmaktadir.

Yurt disi piyasada agdirhkli pazar avrupa birligi Glkelerinedir. Almanya, Israil, ingiltere,
Romanya, Yunanistan ve Arnavutluk baslica pazarlardir. Yurt disi piyasa ya yapilan satislarin
sevkiyatl Izmir Gimrugunden konteyner tasimaciligi ile saglanmaktadir.
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de saydan bilgilerin olagantstu unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

izahnamenin 5.Béliimiinde bahsedilen risklere baglh olarak sirket faaliyetleri olumlu ve
olumsuz etkilenebilir.

Sirketin devreye alinan yeni retim hatlari ile Uretilen blyik ebat seramiklerin satis
miktarinin arttnlmasi planlanmaktadir. Kur artisi; doviz bazh satislarda, satis gelirlerinin
artirtlmasina (kur dususu ile satis gelirlerinin azalmasina) neden olabilecegi icin olumlu
yonde, en dénemli maliyet girdilerinden olan dogalgaz ve elektrik tiiketimlerinden dolayi ise
maliyet artisina neden olabileceginden olumsuz yonde bir etki yapabilecektir. Deprem ve
savas hali gibi olagan Ustu durumlar sektérl ilk etapta olumsuz yoénde, sonrasinda ise olumlu
yonde etkileyebilecektir.

7.4. ihragcinm ticari faaliyetleri ve karlihgi agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinm faaliyetlerinin ve (Inansal durumunun ne
6lctude bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni Uretim sureglerine iliskin 6zet bilgi:

Sirketin faaiyetlerini dogrudan etkileyen herhangi bir patent, lisans, sinai, ticari vb. anlasma
bulunmamaktadir. Sirketin yapmis oldugu yatirimlara iliskin kullanmis oldugu banka
kredileri, banka faaliyet limitlerinden olusmakta olup, 22.03.2017 tarihinde 2 yil vadeli olarak
ihrac edilen ve 22.03.2019 tarihinde itfasi gerceklesecek olan Ozel Kesim Tahvil ihraci
disinda biyuk 6lgekli kredi itfasi bulunmamaktadir.

7.5. ihraccinm rekabet konumuna iliskin olarak yapti§i agiklamalarin dayanagi:

Sektor ile ilgili en saghkh veriler bagimsiz veriler Turkiye Seramik Federasyonu tarafindan
hazirlanan raporlardan elde edilmektedir. l1zahnamede yer alan verilerin dayanagi bu
raporlarda yayinlanan bilgilerden elde edilmistir.

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasini mimkin kilan her turli anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli 6lcide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraccinm dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracciyla olan iliskileri ve ihragcinm grup icindeki yeri:

Usak Seramik, Tanislar Grubu biinyesinde faaliyet gostermektedir. Ortakhdin bagh oldugu
grup, ingaat malzemeleri satisi, mobilya Uretim ve satisi, maden, nakliye, petrol satis faaliyeti
ile ilgilenmektedir.

Tanislar Grubu’n bunyesindeki Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. % 28,54, Tanislar Yapi
Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. % 11,65 oraninda Usak
Seramik Sanayi A.S. paylarina sahiptir. Gruptan sadece Usak Seramik Sanayi Anonim
Sirketinin paylari Borsa istanbul’da (BiST) islem gérmektedir.

Tanislar Grup blinyesinde bulunan sirketler ve faaliyet konulari asagida verilmektedir.
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> V-,
- Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
- Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.$.
Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.
- Hit Enerji Isi Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.Sti.
- Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.
iliskili taraflarin ortaklik yapilari ekteki gibidir.
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.
. Sermayedeki Sermayedeki
Ortagin adi-Soyadi/Ticaret Unvani Pay! Payl %
Durmus TANIS 6.801.477 55
Huseyin TANIS 1.854.948 15
Hasan TANIS 1.854.948 15
Harun TANIS 1.854.948 15
Toplam Sermaye 12.366.321 100
Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
) Sermayedeki Sermayedeki
Ortagin adi-Soyadi/Ticaret Unvani Payi Payl %
Durmus TANIS 2.777.500 55
Hiseyin TANIS 757.500 15
Hasan TANIS 757.500 15
Harun TANIS 757.500 15
Toplam Sermaye 5.050.000 100
Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Ortagin adi-Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Sermayedeki
Pay Payl %
Durmus TANIS 400.000 20%
Huseyin TANIS 300.000 15%
Hasan TANIS 1.200.000 60%
HarunTANIS 100.000 5%
Toplam Sermaye 2.000.000 100%
Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taah lit Sanayi ve Ticaret A.S.
Ortagin adi-Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Sermayedeki
Payl Pay1 %
Durmus TANIS 1.210.000 55%
Huseyin TANIS 330.000 15%
Hasan TANIS 330.000 15%
Harun TANIS 330.000 15%
Toplam Sermaye 2.200.000 100%
Hit Enerji Isi Metal Madencilik Hayvancik ¢ San.Tic.Ltd.Sti..
< . - Sermayedeki Sermayedeki
Ortagin adi-Soyadi/Ticaret Unvani Payi Pay)ll%
Hulzeyin TANIS 950.000 95%
Yusuf ilker CIGEROGLU 50.000 5%
Toplam Sermaye 1700.000 100%
MENKULPEGERLER A.S.
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Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Ortagin adi-Soyadi/Ticaret Unvani SerrrF?ay)/ﬂedekl Seg?/}/%%ek'
Huseyin TANIS 900.000 100%
Toplam Sermaye 900.000 100%

Sirketin iliskili sirketlerle aralarinda 31.12.2017 ve 30.06.2018 tarihi itibari ile olan bakiye ve
islemler asagidaki sekildedir.

ilisili taraf islermleri ve bakiyeleri icerisinde ticari olmayan bir tutar yoktur.

Usak Seramik’in grup sirketleri ile yaptigi islemler.

2018/6 2017 2016 2015
iliskili taraflardan alacaklar 115.377.300 101.964.001 74.060.008 49.714.232
liskili taraflara borclar -2.047.706 -6.932.632 -1.960.806 -8.385.218
Toplam 11332054 95.031.369 72.099.202 41329.014
Mal ve hizmet satislari 58.863.371  104.977.700.00 89.520.657 72.105.509
Mal ve hizmet aliglari -10.026.688  -16.375.949.00 -12.402.173 -10.773.355
Diger gelirler / giderler 1.937.278 5.119.490.00 -213.33 -105.31
Finansal gelirler / giderler 3.697.170 -244.858.00 -608.39 -395.23
Toplam 471131 46.726.741 76.29%6.763 60.831.610

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. Grup firmalarinin pazarlama ve muisavirlik hizmetini
vermektedir. Her yil istanbul TUYAP fuar ve sergi alaninda diizenlenen Seramik Fuari’na
katihm ile ilgili organizasyonlar, usta seminerleri, bayi toplantilari, katalog hazirlanmasi,
ajans hizmet anlasmalari ve mimari hizmetler ile ilgili pazarlama konularinda grup
sirketlerine danismanlik hizmeti vermektedir. Usak Seramik San.A.S$S.’nin almis oldugu
hizmetlere karsilik Sirkete fatura diizenlemektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylari asagidaki gibidir:

Tanser 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislar 0,00 0,00 0,00 0,00
Mal ve hizmet alislari 0,00 364.515,00 212.250,00 567.481,00
Diger gelirler / giderler 5.000,00 0,00 20.000,00
Finansal gelirler / giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, Tamiglar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’den
petrol, feldspat, bentonit, kil, albit ve kaolen madenleri satin almaktadir. Ayni zamanda
Tanislar Yapi, sirketin bayileri arasinda olup seramik, teknik granit satisi yapiimaktadir.
Sirketin grup sirketi olmasi nedeniyle Sirket Taniglar Yapi Malzemeleri ingaat Petrol Maden
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile yapmakta oldugu ticaretinde (alim/satim) transfer
fiyatlandirmasi konusunda gerekli hassasiyeti gdstermektedir. Tanislar Yapi Malzemeleri
insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin parekende misterilerine hizmet
vermek abaciyla kurulmus istanbul’da 5 adet, Ankara 1adet SERAMIK PARK adi altinda

yapl ti Mevcuttur. Bu yapr marketlerde perakende satinjr W ik,
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seramik yapistiricilari, vitrifiye, klvet, dusakabin, armatir, banyo dolabi, mt

laminant parke, ankastre mutfak Grinleri...vb) yapilmaktadir. Sirketler grubu bu sayede nihai
tlketiciye ulasma firsati bulmaktadir. Piyasanin drin begeni, fiyat vade konusunda geri
donusleri hizlica aldigi bir satis kanali olmasi pazarlama stratejileri gelistirme konusunda
Usak Seramige 6ngoru sunmaktadir. Kredi karti ve nakit satislar toplam satislarinin yaklasik
%40’mi1 olusturmakta ve grubun ortalama vadesini avantajli bir hale getirmektedir. Parekende
satis kanali olmasindan dolay! yiksek birim fiyatlariyla piyasaya mal satabiliyor olmasi ise
Usak Seramik driinlintn fiyat skala algisinin korunmasini saglamaktadir. Toplu is satis kanali
ile miuteahhit masterilere Griintn ulasma sansini arttirmaktadir. Ayni zamanda Proje satis
kanali ile de buyik projeleri takip ederek Usak seramik drtnlerinin tim uygulama alanlarinda
kullanilmasini sadlamaktadir. isletmekte olduju Usak/Banaz’da bulunan petrol istasyonu ile
birlikte Usak seramik bayilerinin nakliye araclarina mazot fiyat ve vade konusunda avantaj
salamaktadir. Tanislar Yapr Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S. ayni zamanda Miuteahhitlik yapmaktadir. Tim projelerinde Usak Seramik drin0
kullanmaktadir. Proje anlasmalarina aracilik hizmeti vermekte ve satisini yaptigi projelerde
Usak Seramik 0rind kullaniimasi sartini  kat karsihdi insaat sozlesmelerinin teknik
sartnamelerine yazdirmaktadir. Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ayni bolgede yaklasik kirk yillik sektor tecriibesi ile hazir pazar ve
nihai tiketici temasi Usak Seramik acgisindan énemli stratejik deger tasimaktadir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylari asagidaki gibidir:

Taniglar 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislari 9.079.353,00  20.480.357,00 24.716.440,00 17.418.842,00
Mal ve hizmet alilari 4393.182,00  7.01457500 5.533.772,00  6.359.233,00
Diger gelirler/ giderler 308.513,00 729.130,00 213.332,00 81.900,00
Finansal gelirler / giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in teknik granit bayilerinden olup,
sirket Urettigi Urlinleri bayisine satmaktadir. Mal ahslari ile diger gelirler; tahta palet iadeleri
ve iade faturalarindan olusmaktadir. Finansal gelir / giderler ise vadeli ceklere uygulanan
reeskont islemlerinden olusmaktadir. Usak Seramik Pazarlama’nin 150 yi askin bayi portfoyd
bulunmaktadir. Ozel Proje ve devlet ihale projeleri ( merkez sehir hastaneleri, okul, adiye
binalari, metro insaatlari, devlet kurum binalari... vb) takip etmektedir. Usak Seramik
San.A.$.’nin bu sayede bayilerden daha fazla tahsilat toplama ve teminat alma gicu
yaratmaktadir. Teknik Granit Orinun vadesinin kisa olmasi, toplam grup satis vadesini
kisaltmaktadir. ki sirketin ortak bayilerinden ayri ayn alinan teminatlar grup toplam risk
takibinde Usak Seramik San.A.S.’nin elini guclendirmektedir. Bayilerden topladigi tim
tahsilatt kan dahil masraflanni distikten sonra Usak Seramik San. A.S.’ye yeni dénem
baglantisi yapmak adina cirolamaktadir. Tim bu islemlerde transfer fiyatlandirmasi
hassasiyeti gosterilmektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylari asagidaki gibidir:

Usak Seramik Paz. 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislari 49.762.987,00  84.491.827,00 64.773.871,00 54.475.117,00
Mal ve hizmet alilari 754.514,00 1.712.813,00 731.435,00 743.763,00
Diger gelirler / giderler 1.617.327,00 3.514.818,00 0,00 2.390,00
Finansal gelirler / giderler 3.697.170,00 244.858,00 608.386,00 395.233,00
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Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. X J i N

14 Aal» 2019

Sirket bayileri icin teshir drtnleri, banyo ve mutfak dolaplari, tasimacilikta kullanilan tahta
paletleri, fuarlarda kullanilan standlan firmadan satin almaktadir. ilgili dénemlerde islem
yapilmamistir. Banyo Dolabi: 15,000 adet/YIL, Mutfak Dolabi: 6,000 adet/YIL Dusa Kabin:
3,600 adet/YIL kapasitesi bulunmaktadir. Usak Seramik San. A.S. Urln cesitligi acisindan
seramik, granit, yapistirict drinin yaninda 0Ozellikle banyo dolabi Grininid bayilerine bu
sayede satmaktadir. Bu da hem mevcut drin satislarini arttirmakta hem de bayi
memnuniyetine olumlu katki sunmaktadir. Uriine bayilerinin hizli erisiminde kolaylik
saglamaktadir.

Hit Enerji Isi Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.Sti.

Sirket firmadan bakim onarim, pres kalp ile sablonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet
satinalmaktadir. Diger gelir / gideler iade faturalarindan olusmaktadir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylan asagidaki gibidir:

Hit Enerji 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislari 4.700,00 2.562,00 9.804,00 116.918,00
Mal ve hizmet alislari 2.407.173,00 4.423.278,00 4.084.749,00 3.021.276,00
Diger gelirler / giderler 260,00 69.033,00 0,00 1.021,00
Finansal gelirler / giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Sirket, firmadan seramik hammaddesi maden (toprak) alimi yapmaktadir. Diger gelirler iade
faturalarindan olusmaktadir. Madencilik alaninda taseronluk hizmeti veren, bunun yaninda Aydini
Konya ve Usakta ruhsat sahibi oldugu Kil ve feldspat gurubu madenleri ¢ikartarak pazarlayan
sirket, bunun yaninda Turizm alaninda 3000 yillik bir gegmise sahip Urganh Kaplicalari n mn
isletmeciligini yapmaktadir.. Manisa’ya 54 km, Turgutlu’ya 17 km ve izmir Adnan Menderes
Havaalani’na 70 km. uzaklikta bulunan Urganh Kaplicalari, binyesine kattigi 4 yildizli otel
konforundaki odalarinin yani sira kapali termal bay bayan havuzuna sahiptir. Tesis 240 yatak
kapasitesine sahiptir. Sirket Usak Seramik Sanayi A.S.’ye bayileri, misterilerine, usta egitim
seminerlerinde bu tesisten yararlanma firsati vermektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylar asagidaki gibidir:

Eda Otelcilik 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satiglari 16.331,00 3.024,00 20.542,00 94.632,00
Mal ve hizmet alislari 2.471.819,00  2.860.768,00 1.839.967,00 81.602,00
Diger gelirler / giderler 6.178,00 806.509,00 0,00 0,00
Finansal gelirler / giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

8.2. ihraccinin dogrudan veya dolayl énemli bagh ortakhklarinin dékimi:
Bagh ortaklik yoktur.
9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak U{zere sahip oldugu ve
yonetjm kurulu karari uyarinca ihragg! tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
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Sahip olunan maddi duran varliklara iliskin bilgiler. (30.06.2018)

Cinsi Edinildigi Yil

Arsa ve

Araziler M uhtalif
Arsa ve

Araziler Muhtalif
Arsa ve

Araziler Muhtalif
Arsa ve

Araziler Muhtalif
Arsa ve

Araziler M uhtalif
Arsa ve

Araziler Muhtalif
Arsa ve

Araziler Muhtalif
Arsa ve

Araziler Muhtalif
Arsa ve

Araziler x Muhtalif L

. “SANAYI ANI
Usfimertor Sk.
VOH N

MSiIMM.«MIUCOID

m?

66.258,25

39.471,89

14.874,52

91.439,96

6.566,72

6.639,36

24.781,98

362,46

16.549,77

Mevkii

Net Defter Kullanim
Degeri (TL) Amec

Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahasi ve
ilgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
Mevkii Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Ugak. ili- .Banaz 7 042159 Sahas_l ve
llgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
MevKkii Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahasi ve
ilgesi- Fabrika
Degirmenler Genigleme
Mevkii Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahasi ve
ilgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
Mevkii 5.485.000 Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahasi ve
ilgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
Mevkii 395.000 Sahasi
Fabrika
Usak ili- Banaz Sahasi, Stok
ilgesi- Dilek Sahasi ve
Mahallesi Fabrika
Degirmenler Genisleme
M evkii 120.000 Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahasi ve
ilgesi- Fabrika
Degirmenler Genigsleme
Mevkii 445.000 Sahasi
Fabrika
Sahasi, Stok
Usak ili- Banaz Sahasi ve
ilgesi- Fabrika
Degirmenler Genisleme
MevKkii 15.000 Sahasi
Usak ili- Banaz Fabrika
__________ hcesi- tera PjfoIBP&.Stok
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Arsa ve
Araziler Muhtalif
Arsa ve
Araziler M uhtalif
Arsa ve
Araziler M uhtalif
Arsa ve
Araziler Muhtalif
Arsa ve
Araziler Muhtalif
Toplam  Muhtalif
Cinsi Edinildigi Yil ni2
Yer altu ve
Yerustu
Dizenleri M uhtalif
Yer altu ve
Yerlsti
Dizenleri Muhtalif
Yer altu ve
Y erlstiu
Dizenleri Muhtalif
Toplam  Muhtalif
Cinsi Edinildigi Yil m2
Binalar Muhtalif
Binalar Muhtalif
#)sera

/ C4ANAYi ANONIM
ur interSK-NorlOOT*
1001 «Fa*:0(271

) Veifino.

8.162,50

5.389,87

250,00

2.500,00

8.535,00

283.241,28

66.258,25

39.471,89

14.874,52

120.604,66

66.258,25

39.471,89

Degirmenler
M evkii

Usak ili- Banaz
ilgesi- Oksiiz
mevki
Usak ili- Merkez
ilcesi- ikisaray
Mevkii
Ankara ili-
Etimesgut ilcesi-
Erler Mevkii
Bilecik ili- Sogit
ilgesi- Cigdemlik
Mevkii
Bilecik ili-
Osmaneli ilgesi-
Golpar Mevkii

Muhtalif

Mevkii
Usak ili- Banaz
ilgesi-
Degirmeitiler
Mevkii
Usak ili- Banaz
ilgesi-
Degirmenler
Mevkii
Usak ili- Banaz
ilgesi-
Degirmenler
Mevkii

Muhtalif

Mevkii

Usak ili- Banaz
flgesi-
Degirmenler
Mevkii
Usak ili- Banaz
llgesi-
Degirmenler
Mevkii

TERA

Eski Bl
Mt il1l
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W Teedin TV
Sahasi ve
fabrika 1
Genisleme
Sahasi
75.000 Su Kuyusu
270.000 ikizsaray Tarla

110.000
3.000

550.000

16510159

Net Defter
Degeri (TL)

7.190.005

7.190.005

Net Defter
Degeri (TL)

52.287.718
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Ankara Arsa

Maden Sahasi

Maden Sahasi

Muhtalif

Kullanim
ANBC

Uretim

Uretim

Uretim

Muhtalif

Kullanim
Amacl
Fabrika
Sahasi. Stok
Sahasi ve
Fabrika
Genigleme
Sahasi
Fabrika
Sahasi. Stok
Sahasi ve
Fabrika
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Binalar

Binalar

Binalar

Binalar

Binalar
Binalar

Binalar

Binalar
Toplam

Cinsi
Tesis
Mekine ve
Cihazlar
Toplam

Cinsi
Tasitlar

Toplam

Cinsi

Mubhtalif

Muhtalif

Muhtalif

Muhtalif

Muhtalif
Muhtalif

Muhtalif

Muhtalif
Muhtalif

Edinildigi Yil n?
Muhtalif
Muhtalif
Edinildigi Yil m2
Muhtalif
Muhtalif

Edinildigi

il m

Demirbaglr  Muhtalif

~Toplam

Muhtali'

ZAﬁ;{ é?EN it

14.874,52

1~ Aalik 7018

Usak ili- Banaz
ligesi-
Degirmenler
Mevkii
Usak ili- Merkez
ilcesi- Kemaloz

Genisleme
Sahasl
Fabrika
Sahasl. Stok
Sahasi ve
Fabrika
Genisleme
Sahasi

Dubleks
Daire

Dikkan

Diikkén

Arsa ve Villa
Daire

Daire

Triplex Villa
Muhtalif

Kullanim
Amec

Uretim Tesisi
Kullanim

ATac
Uretim Tesisi

Kullanim
Amacl

Uretim Tesisi

o 9

,NBUL

835,82 MevKii 1.250.000
Usak ili- Merkez
llgesi- Fatih
1.231,00 MevKii 195.000
Usak Ili- Merkez
Ilgesi- Fatih
1.231,00 MevKii 195.000
Adana Ili-
Pozanti ilgesi-
Koca Cayir
22.972,20 Mevkii 1.330.000
1.229,00 SEYHAN 325.000
Antalya ili-
Kepez ilgesi-
Koyunlar Mevkii 250.000
Usak ili- Merkez
IIcesi- Batikent
Mevkii 750.000
148.103,68 Muhtalif 56.582.718
Net Defter Degeri
Mevkii (T L)Dege
_ Usak lli- Banaz
ligesi- '\%%iir_rrenler 160.266.191
|
160.266.191
Net Defter Degeri
Mevkii (I_L)Dege
. Usak lli- Banaz
llgesi- Degirmenler 8752514
Meviii
8.752514
Net Defter Degeri
Mevkii O_L)Dege
L§ak"I|i- Banez
I_
Degi(r;?enler 4172053
Mevkii
JL........ «m m
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Edinilmesi planlanan maddi duran varliklara iliskin bilgiler:

Sirketin edinilmesini planladi§i yeni duran varlik yoktur.

Finansal yada faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varliklara iliskin

bilgiler:

Faaliyet kiralamasi ile edinilen maddi duran varlik yoktur, Makina techizatlarin bir bolimu
finansal kiralama yolu ile edinilmistir.

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlklara iliskin Bilgiler

Finansal kirlama yolu ile alinan makine ve tecghizatlarin midlkiyeti, sdzlesme kapsaminda
kararlastirilan Kkira bedellerinin tamamen bitmesi sonrasinda finansal kiralama (leasing)
sirketince devir faturasi kesilerek, Usak Seramik San.A.S'ye devredilecektir.

Sirket
Bnp Finansal Kiralame

Bnp Fnansal Kiralama 124400-11

Is Finansal Kiralama

Seker Fnansal Kiralama 4111
Garanti Finansal Kiralama 62928-1
Garanti Finansal Kiralama 62535
Seker Finansal Kiralama 3900
Seker Finansal Kiralame 4447

Ak Finansal Kiralama 13791

Cinsi

Hidrolik pres phe500 2015

Y
el A e
korple

Dikey hizli kurutucu 2015

evads34 (vectical fast
dryer) aksesuarlari ile
birlikte komple

Tam zameni deginmen
continivous  ball mili
nod.<t>36006000m
3 tm ekipman e
aksesuarlari ile

Sozlegme  Devir

Tarihi Tarihi Ana Para
30072015 17062019  567.987,48
12102016 15082019 13915014
28042017 14062020 706.751,62
15062016 15052020 871.727,08

13052005 12062020 4.007.833,75

15062015 15.06.2020
09112015 09.07.2020
16082018 1507.2021

5.080.650,40
1.626.560,10
1.552.500,00

10122015 10012024 11.996.617,74

Kiralama
Siresi
Sonunda
Kiralananin
Kime Ait
Olacagi
Uk
Seramk
SanAS.

Soarik
SanAS.
Usak

Seramk
SanAS.

Toplam Para
Odeme Cinsi

752.190,13
148.310,69
88343990
1.081.797,07
5400.343,48
7.036.261,53
2.155.10882
2.220.826,17
16.330.377,03

EECEEEIEE

Yillik  Kira Kullanim  Kimden
Tutari (TL)  Amec Kiralandigi
110100000 Uetim  Garanti Finansal
Arecli Kiralama AS.
141145764 Uetim  Garanti  Finansal
Arecl  Kiralame AS
Uretim  Garanti  Finansal
Arecli Kiralama AS.
M MENKUL
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Tam zamenli degirmen
continiuvous  ball mli
nod <H500*6000mnT™
2 tim ekipman e
aksesuarlari ile

Degimen  besleme
(oscng sysen) mod
ing system |
Yd3600-6-3
aksesuarlari ile birlikte
komple
Allminyum  taslama
bilyelemMnn high
aluminum  grinding
ball)
Alliminyum  taslama
bilyelert (<30 high

aluminum  grinding
ball)

Allminyum  taslama
bilyeler1 (4>25mm high
aluminum  grinding
ball)

Aliminyum  taslama

bilyeleri (<)20mm high

aluminum  grinding
bell)
Aliminyum  taslama,

bilyeler1 (@>40mm high

aluminum  grinding
ball)

Aliminyum
bllyelerl (<j)3hm hlgh
aluminum ~ grinding
ball)

AlUminyum lama
bi Iyelerr]|yu(<1>81trzi1§ high

aluminum  grinding

ball)

Aluminyum _taslame

bilyeleri (§>20nm high

aluminum  grinding

ball)

Hidrolik press

éhydraullc press)
rekli ekipman e
uarlari ile

2015

Ukak
Seramk
SanAS.

SnAS

ik
SNAS

Usak
Seramk
SanAS.

Usak
Seramk
SnAS.

Uretim
Amecli

Uretim
Arecli

Uretim

Arecli

Uretim
Amecli

Uretim
Arecli

Uretim
Aecli

Uretim
Arecli

Uretim
Arecl

Uretim
Arecli

Uretim
Amecli

Uretim
Amecli

2.020.127,88

1—
Garanti  FinansaF
Kiralama AS.

Garanti  FHnansal
Kiralama AS.

Garanti  Fnansal
Kiralama AS.

Garanti  Finansal
Kiralama AS.

Garanti  Finansal
Kiralama AS.

Garanti  Finansal
Kirdlama AS.

Garanti  Anansal
Kiralama AS.

Garanti  Finansal
Kiralama AS.

Garanti  Fnansal
Kiralama AS.

Garanti  Hnansal
Kiralama AS.

Ak Finansal
Kiralama AS.

filfil MENKULftEGEBLER A.S.

ikdere Caddes
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Hizli dik kurutucu
(vertical fast dryer)

(%rekli ekipman e
lari ile
birlikte)

Kalite ayim we

paketlerme hetti
(sorting lire)
(cerekli  ekipman e

uarlari ile
birlikte)

Tek  katli  yatay
kurutucu  (single-layer
horizontal dryer)

(@ekli ekipmen e
lari ile

birlikte)
Tek  katli  rulolu
seramk firini

(fast single-layer roller
kiln) (gerekli eki

e zgglgesuarlariprﬁg
birlikte)

Hrin besleyici
iIn feeder)
aksesuarlari ile
birlikte)
Badlanti hetti
connection line)
aksesuarlari ile
birlikte)
Motorlu mekarali
konveytr  (motorized
roller )
(aksesuarlari ile
birlikte)

Arin bogaltma Unitesi
kiln unloading  unit)
aksesuarlari ile
birlikte)

Stand konvey
Unites?y (standtlyg

conveyor kel
(aksesuarlari ile
birlikte) %
Baglanti hetti
(connection line)
(aksesuarlari ile
birlikte)/.

Usak
Seramik
SanAS.

Usak
Seramik
SanAS.

Usak
Seramik
SanAS.

Usak
Seramik
SanAS.

SnAS

Uk
Seramk
SanAS.

Seramik
SNAS

Usak
Seramik
SnAS.

Usak
Seramk
SanAS.

SNAS

50

LIMi* W

Uretim A * /Anansa®
Aecl Kiralama A
Uretim Ak Finansal
Arecli Kiralama AS.
Uretim Ak Finansal
Arecl Kiralama AS.
Uetim Ak Finansal
Amech Kiralama AS.
Uretim Ak Finansal
Amecli Kiralama AS.
Uretim Ak Fnansal
Arecl Kiralama AS.
Uretim Ak Finansal
Amecli Kiralama AS.
Uretim Ak Hnansal
Aecl Kiralama AS.
Uretim Ak Finansal
Arec  Kiralama AS.
Uretim Ak Finansal
Arecli Kiralama AS.
MKl oderler as.
Caddesi G/ M9
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. A
Platform yikleme Usak Uetim Ak Finansal
Unitesi (platform Seramik Arecli Kiralama AS.
laoding unit) SnAS.
(akseserlan™ ile
birlikte)
Ink-jet beski mekinesi 2015  Usak 1%6.06300 Uretim  BNP  Paribes
(aksesuarlari ile Seramik Amech  Fnansal
birlikte konple) SnAS. Kiralama AS.
Parfatma. mekinesi 2015 Usk 36349600 Uetim  Seker  Fnansal
(aksesuarlari ile Seramik Amecli Kiralama AS
birlikte konyple) SanAS.
Kurutucu  makinesi Usak Uetim  Seker  Finansal
(aksesuarlari ile Seramik Amecli Kiralama AS
birlikte konyple) SanAS.
Nano nmekinesi Usak Uetim  Seker  Finansal
(aksesuarlari ile Seramik Arech Kiralama AS
birlikte konyple) SnAS.
Kareleme  mekinesi Usak Uetim  Seker  Finansal
(aksesuarlari ile Seramik Arecli Kirdlama AS
birlikte konple) SnAS.
Nano nmekinesi Usak Uetim  Seker  Finansal
(aksesuarlari ile Seramk Arecli Kiralama AS
birlikte konyple) SNAS.
Kurutucu  mekinesi Usak Uretim  Seker  Finansal
(aksesuarlari ile Seramik Arecli Kiralama AS
birlikte konple) SNAS.
Cevirici Usak Uretim ker  Finansal
Seramik Aecli SIﬁeralalm AS
SanAS.
Digital beski mekinesi 2016 ~ Usak 39814800 Uetim  Seker  Finansal
Seramk Arech  Kiralama AS
SanAS.
Dijital beski mekinesi 2018 Usak 271621600 Uetim  Seker  Finansal
gnag?g Amech Kiralama AS

9.2. lhragginm maddi duran varhklarinin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketimizin maddi duran varliklarinin kullanimini etkileyecek gevre ile ilgili izin asagidaki
tabloda sunulmustur.

Tesis Adi Cevre izin Tarihi Cevre izin Sayis|
Usak Seramik Sanayi AS. 31.12.2014 146
TERA IN MENU ERAS.
‘ N Eski Bu kdfcre Caddesi, iTG/;/Ngkl)J?
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93. Maddi duran varliklar Uzerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlari hakkinda bilgi: V..’
D Kstamanmy Ayri Kimin |
uran Isitlamani i h . Verili Doviz
Varlik  Hakkin Tiirii d \L/eh_lne_v_ Negeni Tarihl§ Cinsi 1utar
Cirsi erildigi
Fabrika Sahesl, Siok T.C.  Ziraat
Asa\ve Sahasi ve Fabrika Bankasi Kredi
Avaziler Genigleme Sahest  AS. Kullanim 19022013  TL  5.000.000,00
Fabrika Sahasl, ok T.C.  Ziraat
Arsave Sahasi ve Fabrika Bankasi Kredi
Araziler Cenisleme Sahesi  AS. Kullanim 19022013  TL  10.000.000,00
Fabrika Sahasi, Slok T.C.  Ziraat
Arsave Sahasi ve Fabrika Bankasi Kredi
Avaziler Genisleme Sahesi Aé Kullanimy 19022013  TL  30.000.000,00
Ziraat

Fabrika Sahasi, ok T.
Asave Sahasi ve Farika Bankes Kredi
Araziler Genisleme Sahasl ﬁb?k Kullanim 19022013  TL  5.000.000,00

Fabrika Sahasi, Stok  Finansal
Asa\e SahesiveFabrika  kiralamen Leasing
Avaziler Genislere Sahest AS. Kullanm 02032011 EURO  2330.000,00
Turki
Fabrika Sahasi, Stok Garan)t/:a
Asa\ve Sahasi ve Farika Bankes Kredi
Avaziler Genisleme Sahesi A%q Kullamm 20012017 TL  10.000.000,00
Turkiye
Fabrika Sahesi, Stok  Garartti
Asave Sahasi ve Fabrika Bankesi Kredi
Avaziler Genisleme Sahesi Aé Kullanimy 15062016  TL  10.000.000,00
Halk

Fabrika Sahas!, Stok  T.
Asave Sihesive Farika Bankas Kredh
Araziler Genisleme Shesi  A£ Kullanim 11062017 TL 165000000

Yatirim amacgh gayrimenkuller Uzerinde kisitlama, ayni haklar veya ipotek yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercegc uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirketimizin 01.01.2016-31.12.2016 tarihli finansal tablolarinda arsa ve araziler sinifina dahil
olan maddi duran varhklar, 16 nolu Tirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca yeniden
degerleme modeli ile finansal tablolar yansitilmistir.

DGD Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S. tarafindan yapilan degerlemeye
istinaden, Yatirim amacl elde tutulan gayrimenkullerin degerinde 2.375.680 TL deger artisl,
Maddi duran varliklar degerinde de 27.135.588 TL deger artisi olmustur. Yeniden
degerlemeden kaynaklanan bu deger artislari; yatirrm amacli gayrimenkullerden gelen artis
kapsamli gelir tablosunda dénem geliri olarak, maddi duran varliklardan gelen deger artisi ise
ertelenen gelir vergisi etkisi netlenerek 6zkaynaklar icerisinde yer alan maddi duran varhk
yeniden degerleme artisi hesabina yansitilmistir.

Yapilan degerlemeye iliskin ekspertiz raporu ve numaralari ile eksper degerlerl asagida
verilmistir.

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degerleri Hakkinda Bilgi TERA YATIRIM MENK~UDEGERLER A.i
Ilk 1’ DiiMkdBre Cad/e/ilyi Plaja Gu No
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Ekspertiz

' - . Sinflandininesi MDVI 'X%gg*'
Meddi  Duran Varlk Edinme  Ekspertiz Repor (Yatinm  amech Fon TuhmDeder (
Girsi Tarihi  Degeni-2016 Tarihi e olup olmeciy) Dg.kl&f TdteEL

Nosu )
Usak/Banaz 108 Ada
]J§2/3 Parselerl Fabrika 24.02.2017-  Maddi Duran 8181897
Arsasl ve Binasi— Arsa 1970 8.050.159  OZL-0007 Varlik
Usak/Banaz 121 Ada 8/9
Parsel Hammadde Sahasi 24.02.2017- Maddi Duran
Arsa 2014 5.880.000 OZL-0008 Varlik
Usak/Banaz 125 Ada 4
Parsel Benzin istasyonu 24.02.2017-  Maddi Duran
Arsa 2015 2.000.000 OZL-0009 Varhk
Usak/Banaz 125 Ada 5
Parsel Mamul Stok Sahasi 24.02.2017- Maddi Duran
Arsa 2014 120.000  OZL-0009 Varlik
Usak/Banaz 125 Ada 6
Parsel Mamul Stok Sahasi 24.02.2017- Maddi Duran
Arsa 2014 445,000 0OZL-0009 Varlik
Usak/Banaz 107 Ada 3 24.02.2017-  Maddi Duran
Parsel Su kuyusu Arsa 2014 15.000 0OZL-0010 Varlik
Usak/Banaz 108 Ada
1/2/3 Parselerl Fabrika
Arsasi ve Binasi—
Yeralti ve YerUsti 24.02.2017- Maddi Duran
Diizenleri 1970 6.000.000 OZL-0007 Varlik 506556
Usak/Banaz 108 Ada
1/2/3 Parselerl Fabrika 24.02.2017- Maddi Duran
Arsasl ve Binasi— Bina 1970  38.434.841 0OZL-0007 Varlik 244136
Usak/Merkez 740 Ada 24.02.2017-  Maddi Duran
218 Parsel Daire 2015 1.250.000 OZL-0013 Varlik 1023611
27.02.2017-
Uretim Tesisi Makine ve 2017MKN- Maddi Duran
Techizatlari 2017  122.604.100 0001 Varlik 149030
TOPLAM 184799100 27113558
Usak/Banaz 131 Ada 13 24.02.2017- 2375690
Parsel Susuz Koyl Tarla 2015 75.000 0OZL-0012 Yatirim Amagli -
Usak/ikizsaray 148 Ada 3 24.02.2017-
Parsel Tarla 2016 270.000  0OZL-0014 Yatirim Amach
Usak/Merkez 4933 Ada 4 24.02.2017-
Parsel Dilkkan 2016 390.000 0ZL-0015 Yatirim Amacli
Ankara/Etimesgut 42678 24.02.2017-
Ada 5 Parsel Arsa 2002 110.000  OZL-0001 Yatirim Amagl
Adana/Pozanti 134 Ada 24.02.2017-
43 Parsel Arsa ve Villa 2016 1.330.000 OZL-0016 Yatirim Amach
Adana/Seyhan 11110 Ada 24.02.2017-
3 Parsel Daire 2010 325.000  OZL-0017 Yatirim Amagl
Bilecik/Sogiit 292 Parsel 24.02.2017-
Tarla 1991 3.000 0OZL-0014 Yatirim Amagli
24.02.2017-
Usak Batikent Villa 2017 750.000  OZL-0011 Yatirim Amagli
TCOPLAM 3253000 237,680
GENEL TOPLAM 183062100 2511263
UM MENKU EGERLER A.S.
kN serarl ea o ISTANBUL
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| T

10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER s

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraggmm izahnamcdc yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirketimizin 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli finansal durum

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis
Giderler

Cari Donem Vergisiyle
lgili Varliklar

Diger Donen Varliklar
TOPLAM DONEN
VARLIKLAR
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Yatirnm Amach
Gayrimenkuller

Maddi Duran Varhklar
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR
TOPLAM
VARLIKLAR

Kisa Vadeli
Ylkumlultkler
Kisa Vadeli
Borclanmalar

Uzun Vadeli
Borclanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari
Diger Finansal
Yukimldlikler

Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar

Diger Borglar t|

2018/

30.062018 31122017 31122016 31122015 2017

4.218.718 13.317.334

178.543.541
34.786.098
97.025.617

136.987.090
35.551.672
80.217.116

15.390.750  10.897.380

986.355
416.047

1.327.893

331292617 278.372.994

983.891  3.254.536

3.803.000  3.253.000
234.039.719 225.426.546
238.826.610 231.934.082

570.119.227 510.307.076
30.06.2018 31.12.2017

132.461.754  65.392.177

31.886.667 31.000.390

49.290.896 33.176.156

114.887.900 89.847.663

1.873.677
2.787.918

1.561.176
2.188.906

942.746 860.173

82.287.298
48.750.170
57.566.298

122.883.059
44.555.175
65.953.229
11.350.863  15.547.562

64.211
355.241

117.579
199.940

246002591 205.430.953

469.265  5.941.983

3.253.000 328.100
207.816.688
211538953 162.444.064

457.541.544 367.875.017
31122016 31.12.2015

156.173.981

94.288.658 83.833.741

23.386.621  19.339.948

31.399.079  8.096.244

71.495.742 26.077.838

1.339.018
671.933

1575.261
1.240.302

-68%
30%
-2%
21%
41%

100%
219%

19%

-710%

1%
4%

3%

12%
0%

103%

3%

49%

28%

20%
27%

iM MENK

54
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2017/
2016

1313%
11%
-20%
22%
-4%

739%%
108%

13%

594%

0%
8%

10%

12%
1%

-31%

33%
6%
26%

-1%
76%

2016/
2015

10%
49%
-9%
15%
-27%

83%
-44%

20%

-92%
891%
33%
30%

24%
1%

12%

21%
288%

174%

18%
85%
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Ddnem Kari Vergi

Y Ukimlulugu —
Ertelenmis Gelirler 32.546.369
Kisa Vadeli Karsiliklar 664.241
Diger Kisa Vadeli

Yukumltltkler 3.437.711
TOPLAMKISA

VADELI
YUKUMLULUKLER 369.837.133

Uzun Vadkeli

Yukimitltkler

Uzun Vadeli

Borclanmalar 48.969.036
Ticari Borglar -
Ertelenmis Gelirler 022.692
Uzun Vadeli

Karsiliklar 9.044.993
Ertelenmis Vergi

YUukumlaltgu 15.505.841
TOPLAM UZUN

VADELI
YUKUMLULUKLER  74.442.562

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar 125.839.532
Odenmis Sermaye 43.335.931
Sermaye Dizeltme
Farklari 8.044.069
Paylara iliskin
Primler/iskontolar 64.711
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya
Giderler

Yeniden 56.486.386
Degerleme ve Olgtim
Kazang/Kayiplan

Diger
Kazanc/Kayiplar -3.056.312
Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler 206.959
Gegmis Yillar
Karlari/Zararlar 17.856.707
Net Donem Kari/Zarari  2.901.081
TOPLAM
OZKAYNAKLAR 125.839.532

53.430.074

TOPLAM

Kk | 570.119.227

>ikKofe<Pseranw
rS<o;

No:
45823G0010 =

1.283.437
32.884.071
635.987

5.481.544

263.451.507

96.060.075
3.233.337
8.820.851

15.759.991

123.874.254

122.981.315
43.335.931

8.044.069

64.711
53.472.938

56.486.386

-3.013.448
206.959

12.338.126
5.518.581

122.981.315

11 talk 218

1.351.358 877.933
43.479.429 48.837.795
538.884 651.892

4.959.609 722.417

273.714.943 190.448.759

43.312.581 65.334.870
458.066  5.930.784
7.040.451  5.696.000

13548321  7.146.442

64359.419 84.108.096

119.467.182  93.318.162
43.335.931 43.335.931

8.044.069  8.044.069

64.711 64.711
55.477.386 34.323.628

57.954.054 36.245.584

-2.476.668  -1.921.956
206.959 206.959

7.342.864  6.148.698
4995262  1.194.166

119.467.182  93.318.162

100%
-1%
4%

-37%

40%

-49%

-711%

3%

-2%

-40%

2%
0%

0%

0%

0%

0%

1%

0%

45%
-47%

2%

510.307.076 457.541.544 367.875.017 12%
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-5%
-24%
18%

11%

4%

122%

606%

25%

16%

92%

3%
0%

0%

0%

-4%

-3%

22%

0%

68%
10%

3%

12%

54%
-11%
-17%

587%

44%

-34%

-92%

24%

90%

-23%

28%
0%

0%

0%

62%

60%

29%

0%

19%
318%

28%

24%
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DONEN VARLIKLAR

Sirketin donen varliklart 2017 yilina gore 2018 yilinda % 19 artis gostermistir. 2017 yilinda
2016 yilina gore % 13 artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina goére % 20 artmistir. Sirketin
2015 yilinda donen varliklari 205.4 milyon TL. 2016 yilinda 246 milyon TL, 2017 yilinda
278.3 milyon TL, 2018 yilinda 331.2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Dénen varliklardaki
dizenli olarak olusan artisin sebebi 2015 yilinda baslayayan yatirimlarin peyder peyi
tamamlanarak Uretime alinmasi ile olusan hacimsel biyimenin, stoklar ve ticari alacaklar
kalemlerine olan yansimasidir. Sirketin satislarinin vadeli olmasi nedeni ile ticari alacaklar
kaleminde biyime yasanmistir. Uretim hacminin biiyiimesi ile gerek ilkmadde malzeme
stoklarinda, gerekse mamdul stoklarinda biylmeye parallel artis yasanmistir. Sirketin satis ve
tahsil kabiliyetinde bir degisiklik yoktur, ciro biyimesine paralel bu artislar yasanmistir.

Nakit ve benzerleri:

2017 yilina gore 2018 yilinda % 68 azalis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gére % 1313
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gére % 10 artmistir. 2017 yilinda ihraci gerceklestirilen
42.500.000 tutarindaki tahvilden elde edilen nakit girdi ile nakit varliklar giclenmistir.
Yatirimlar ile ilgili bolimlerde de izah edildigi Uzere sirket 2015 yilindan bugine yatirim
yapmaktadir. Yatirim icin gerekli olan bina insaatlarina yonelik malzemeler nakit veya vadeli
cekler ile alinmistir. Insaat demiri, profil sag, cimento ve miteaahitlik giderleri nakit ve
6deme vadeleri 90 gunu gecmeyen cekler ile yapilabilmektedir. Ayrica alimi yapilan
makinelerin 6deme taksitleri 2015 yilindan itibaren baslamistir. Tahvil ve finansal borglanma
ile saglanan nakit varliklar yatirrm ve isletme sarmayesi finansmani icin kullanilmistir.
22.03.2019 tarihinde 42.500.000 TL tahvil itfasi gerceklestirilecek olup, itfa icin gerekli olan
nakit sirket isletme sermayesinden ve bankalardan finansal kaynak kullanimi ile saglanacaktir.

Ticari Alacaklar:

2017 yilina gbre 2018 yilinda % 30 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gére % 11
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina goére % 49 artmistir. Sirketin bulundugu sektorde
satislar vadeli olarak gercgeklestirilmektedir. Sirket 2015, 2016, 2017 ve 2018 yilinda satis
vadelerinde bir uzatma yapmamistir. Sirketin donen varlklari; 2018 Haziran doneminde 2017
yil sonuna gore % 19 artis gostermistir.

Son 3 yildir artan Gretim ve satis hacmine bagh ciro buyimesi Ticari Alacaklar kaleminide
artirmistir. Ticari alacaklar acik hesap ihracat alacaklari ile yurt ici alacaklardan olusmaktadir.
Iliskili taraf alacaklari icerisinde ihracat kaynakli alacak yoktur. Yurt ici alacaklar bayilik
faaliyetleri kapsaminda olusan seramik satislari karsihdinda henliz ceki alinmamis
alacaklardan olusmaktadir.

iliskili olmayan Ticari Alacaklar acik hesap ihracat ve yurt ici alacaklar ile vadeli miisteri
ceklerinden olusmaktadir.

Vadeli ihracat alacaklari icerisinde iliskili taraf islemi yoktur. Yurt disina yapilan satislar agik
hesap olarak 30-60-90-120 vade araliinda gerceklesmektedir. Vadeli satislar Eximbank
sigortasi kapsaminda olup, vadesi geldiginde sirket hesaplarina aktarilmaktadir. Yapilan
satislar 40 ulkedeki farkh farkli bayiye yapilmaktadir. Yapilan satislar karsthgi alman vadeli
misteri cekleri satis hacmine bagl olarak artis gostermistir. iliski taraflardan alinan vadeli
musteri cekleri bayilik sézlesmesi kapsaminda seramik satislarina karsilik alinmistir.

Gerek Ticari Alacaklar, gerekse Alacak Cekleri icersindeki iliskili taraf islemlerinin tamami
ticari amaghdir.

56



30.06.2018

Ticari Alacaklar 40.284.923
lliskili Taraflar 13.076.892
Iligkili Olmayan Taraflar 27.208.031
Alacak Cckleri/Alinan

Cekler 142.930.667
lliskili Taraflar 100.505.716
Iliskili Olmayan Taraflar 42.424.951
Genel Toplam 183.215.590

Alacak Ceklerinin iligkili Taraf Kinlimi;

Firma Adi 30.06.2018
Tanser Seramik

San.Tic.AS. 0,00
Taniglar Yapi

Malz.ins.Pet.

Mad.Ur.San.Tic.A.S. 12.534.246
Usak Seramik Pazarlama

ve Tic. AS. 75.209.712
Albino Mutfak BanyO

Ur.ins. Taah.San.Tic.A.S. 0,00
Hit Enerji Sanayi Ve

Ticaret LTD.STI. 5.358.988
Eda Turizm Otelcilik

Madencilik LTD STi. 7.402.770
Usak Seramik Europa 0,00
TOPLAM 100.505.716

AN Adik 2018

31.12.2017
27.763322
14.227.989
13.535.333

111.518.177
81.128.765
30.389.412

139.281.499

31.12.2017

0,00

1.429.825
66.458.956
0,00
5.358.988
7.880.996

0,00
81.128.765

31.12.2016
25.474.421
11.999.298
13.475.123

98.729.938
60.852.309
37.877.629

124.204.359

31.12.2016

0,00

6.661.228
54.191.081
0,00

0,00

0,00

0,00
60.852.309

11.598.541
15.888
11.582.653

72.330.474
44.387.073
27.943.401

83.929.015

31.12.2015

0,00

8.027.404
35.359.669
0,00

0,00
1.000.000

0,00
44.387.073

Iliskili taraflar tarafindan sirkete ciro edilmis ceklerin dokiimi yukarida verilmistir.

Ticari Alacaklarin iliskili Taraf Kinlimi;

Firma Adi 30.06.2018
Tanser Seramik

San.Tic.A.S. 5.900
Tanislar Yapi

Malz.ins.Pet.

Mad.Ur.San.Tic.A.S. 8.594.029
Usak Seramik Pazarlama

ve Tic. A.S. 4.474.052
Albino Mutfak Banyi

Ur.ing. Taah.San.Tic.A.S. 0
Flit Enerji Sanayi Ve

Ticaret LTD.STI. 2.411
Eda Turizm Otelcilik

Madencilik LTD STi. 500
Usak Seramik Europa 0
TOPLAM 13.076.892

31.12.2017

0

14.227.989
0
0
0
0

0
14.227.989

31.12.2016

0

11.980.748
0
0
0
0

18.550
11.999.298

31.12.2015

0

0

0
15.888
15.888

Tanislar Yapr Malz.ing.Pet. Mad.Ur.San.Tic.A.S. ve Usak Seramik Pazarlama ve Tic.
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kesilen fatura toplamlarindan olusmaktadir. Seramik sektériinde satislar vadeli olup, yapilan
satislar karsihginda bayilerden vadeli cekler alinmaktadir. Iliskili taraflardan da cek tahsilati
yapiimaktadir. llgili firmalar ile devamli ticari iliski strdirtldiginden Ticari Alacak bakiyesi

surekli bir dongl halindedir.
Diger Ticari Alacaklar:

2017 yihina gore 2018 yilinda % 2 azahlis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gére % 20
azalis. 2016 yilinda ise 2015 yilina gére % 9 azalis gOstermistir. Diger ticari alacaklar
bayilerden alman vadeli ceklerden mali teslim edilmemis avans niteligindeki ceklerden
olusmaktadir.

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015

Diger Alacaklar 34.786.098 35.551.672 46.081.129 48.750.170

iligkili Taraflar 0 3.315.595 1.208.401 1.868.513

iliskili Olmayan Taraflar 34.786.098 32.236.077 44.872.728 46.881.657
Stoklar:

2017 yilma gore 2018 yilinda % 21 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 22
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gére % 15 artmistir. Sirket Uretim sartlari geregi
kullanacagi hammadde ve malzemeleri 3 ile 6 ay slre yeterlilik Gzerinden stoklamak
durumundadir. Devreye alman 1 adet yeni firin ile toplam 7 adet firinda yilhk kurulu Gretim
kapasitesi 24 milyon metrekare cikmistir. Kapasite kullanim orant % 95 olarak
gerceklesmekte olup, biytyen Uretim hacmine parallel olarak ilgili stok kalemlerinde de
biyime yasanmistir. Sirket ilk madde ve malzeme stoklarini dretim icgin gerekli olan
minimum/maximum stok seviyeleri dikkate alinarak tutar, ancak girdi maliyetlerinin artmasi
stok miktari ayni kalmak kosulu ile tutarsal olarak stok hacmini blyutmustir.

Mamiil stoklar mevsisel kosullardan arindiriimis olarak 45 giin yeterlilikle takip edilmektedir.
Kis aylarinda bu siire 60 giine kadar ¢ikabilmektedir.
30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

_Satlslarm Maliyeti 118.515.402 206.085.904 174.056.658 148.842.839
llkmadde ve Malzemeler 40.831.865 40.806.893 33.751.580 32.790.370
Stok Siiresi Giin 62 36 35 40
Hasilat 155.428.549 273.839.544 222.934.747 187.541.228
Mamuller 40.491.292 31.047.873 26.704.986 22.419.555
Stok Stiresi Giin 47 41 43 43

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015

_Stoklar 97.025.617 80.217.116 65.973.229 57.566.298
Ilkmadde ve Malzemeler 40.831.865 40.806.893 33.751.580 32.790.370
Yart Mamuller 12.058.036 6.672.871 4.455.611 2.013.202
Mamuller 40.491.292 31.047.873 26.704.986 22.419.555
Ticari mallar 39.962 21.151 0 0
Diger Stoklar 3.991.409 2.054.981 1.375.474 616.334
Stok deger dusuklugu -386.947 -386.653 -314.422 -273.163
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DURAN VARLIKLAR:

2017 yilina gore 2018 yilinda % 3 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilma gére % 10
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 30 artmistir. Sirketin 2015 yilinda Duran
Varliklari 162.4 milyon TL, 2016 yilinda 211.5 milyon TL, 2017 yilinda 231.9 milyon TL,
2018 yilinda 238.9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket 2015 yilinda kapasite artirici ve
modernizasyon yatirimlari cercevesinde yeni arsa, bina ve makine techizatlari aktifine
katmistir. Duran varliklara yapilan bu yatirimlar neticesinde son 3 yil icerinde duzenli artis
olmustur.

01.01.2015 ile 30.06.2018 tarihleri arasinda yapilan yatirimlarin tutari 129.291.071 TL dir.
Aynca 2016 yilinda yapilan yeniden degerleme ile 25.764.871 TL duran varliklarda artis
olmustur. Yapilan yatirimlarin finansmani finansal kiralama (leasing) ve bankalardan
saglanan kisa ve uzun vadeli kredilerden saglanmistir.

Yapilan Yatirnm Tutarlan ~ 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 TOPLAM

Arsa\e Araziler 0 0 7.903 200 10408
Yer Alti ve Yur Ustul Dizenleri 0 1190005 2858282 612668  4.660.955
Binalar 0 9733593 1247291 1719340 23925924
IVekineler 379.716 33862875 30862000 17.197.134 85.721.725
Tasitlar 4470552 586179 2180368 692252 7920351
Demirbaglar 134519 364832 254513 343902  1.097.766
Yapilmakta Olan Yatirmlar 5.944.947 5.944.947
TOPLAM 14349.734 45737484 48636.057 20567.7% 129291071
Yeniden Degerleme Artislart  30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 TOPLAM
Arsa\e Araziler 8463897 8.463.897
Yer Alti ve Yur Ustil Dizenleri 77001 77091
Binalar 2474046 2474046
IMekineler 14.749.837 14.749.837
TOPLAM 0 0 25764871 0 25764871
Genel Toplam 143490.734 45737484 74400928 20567.7% 155055942

KISA VADELiI YUKUMLULUKLER:

2017 yilina gore 2018 yilinda % 40 artis gdstermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gére % 4
azalmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 44 artmistir. Sirketin 2015 yilinda kisa vadeli
finansal yaktamlulikleri 190.4 milyon TL, 2016 yilinda 273.7 milyon TL, 2017 yilinda 263.4
milyon TL, 2018 yilinda 369.8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 2015 yilinda
baslatmis oldugu yatirimlar ve isletme sermayesi ihtiyaci finansal kurumlardan saglanan
borglanma ile saglanmistir. 2017 yilinda 2 yil vadeli olarak ihraci gergeklestirilen tahvil ihraci
ile saglanan fon, kisa vadeli finansal yukimluluklerin uzun vadeye doénistirilmesini
saglamistir. Genel anlamiyla yapilan yatirimlarin finansmani igin gerekli fon ve Gretim igin
gerekli isletme sermayesi ihtiyaca nedeni ile kisa vadeli finansal bor¢larda hizli bir yikselis
yasanmistir.
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Kullanilan kredilerin vadesel dagilimi asagidaki gibidir.

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
Banka Krediler 174.599328 150.955.673 116.728.935
0-3 ay 61.899.187 39.147.173 22.851.619
3-12 ay 66.555.744 62.077.416 64.009.453
1-5vil 46.144.397 49.731.084 29.867.863
Finansal Kiralama 19.089.685 23.868.976 33.924.344
0-3 ay 1.910.724 3.095.923 3.054.149
3-12 ay 5.297.126 5.667.749 8.311.875
1-5Yil 11.881.835 15.105.304 22.558.320
Tahviller 42.661.107 42.666.091 30.276.746
0-3 ay 161.107 166.091 30.276.746
3-12 ay 42.500.000 0
1-5 il 42.500.000
Toplam 236350.120 217.490.740 180.930.025
Kullanilan kredilere iliskin faiz oranlar asagida verilmistir.
TL krediler 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasl 12,50-18,00 9,5-16,00
3-6 ay arasl 12,50-18,00 9,5- 16,00
6-9 ay arasl 23,00 - 27,00 12,50-18,00 9,5-16,00
9-12 ay arasl 23,00 - 27,00 12,50-18,00 9,5-16,00
1yl ve Ustl 23,00 - 27,00 12,50-18,00 9,5-16,00
Tahvil ihraci 3-6 ay arasi 23.0268 16.1532 14.1012
USD krediler 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasi 5,50
3-6 ay arasl 5,50
6-9 ay arasl 5,50
9-12 ay arasl 550
1yl ve Ustii 5,50
Euro krediler 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasl
3-6 ay arasl
6-9 ay arasl Libor+ 2,00
9-12 ay arasl
1wyl ve (stii
TL leasingler 30.06.2018 3112.2017 31.12.2016
0-3 ay arasl 10,00-15,00 10,00-15,00 10,00-15,00
3-6 ay arasl 10,00-15,00 10,00-15,00 10,00-15,00
6-9 ay arasl 10,00- 1500  10,00-15,00 10,00-15,00
9-12 ay arasl 10,00-15,00 10,00-15,00 10,00-15,00
Iyl ve (stii 10,00- 1500  10,00-15,00 10,00-15,00
Euro leasingler 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay arasl 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
3-6 ay arasl 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
6-9 ay arasl 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
9-12 ay arasl 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00 6,00 - 9,00
1yl ve isti 6,00 - 9,00 & a 6,00 - 9,00
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31.123015
109.758.334
51.612.924
45.429.895
12.715.515
43.413.358
3.175.491
8.879.663
31.358.204
35.242.500
1.048.500
3.145.500
31.048.500
188.414.192

31.12.2015
9,50-16,50
9,50-16,50
9,50-16,50
9,50-16,50
9,50-16,50

15.6255

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015
10,00-15,00
10,00-15,00
10,00- 15,00
10,00- 15,00
10,00-15,00

31.12.2015
6,00 - 9,00
6,00 - 9,00
6,00 - 9,00
6,00 - 9,00

, 6,00-9,00

Pijuda Gu No 9

0 69 95



1t Aralft 2013

Usd leasingler 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015

0-3 ay arasl 9,00- 11,00
3-6 ay arasl 9,00-11,00
6-9 ay arasl 9,00-11,00
9-12 ay arasi 9,00-11,00
1yl ve Ustii 9,00- 11,00

Ticari Borglar:

2017 yihina gore 2018 yilinda % 28 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gére % 26
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilma gore % 174 artmistir. Sirket alt yapr (Arsa, Bina)
yatirimlarini Oretici  firmalardan ticari borglanma ile sadlamistir. Bunun yaninda bazi
makinalari yurt ici/yurt disi Ureticilerden vadeli olarak almistir. Gerek yatirimin getirmis
oldugu ilave alimlar gerekse enflasyon nedeni ile olusan fiyat artislari Ticari Borclar kalemini
yukseltmistir. Piyasadan malzeme tedariki icin firma cekleri kesic e edilmistir.

Ticari Borglar 30.06.2018  31.12.2017 31.12.2016  31.12.2015
Ticari Borglar 29.941.783  20.843.813 20.196.016  16.755.822
iliskili Taraflar 964.171 196.982 198.830 0
Iliskili Olmayan taraflar 28.977.612 20.646.831 19.997.186  16.755.822
Borg senetleri ve verilen gekler 89.786.768  71.101.573 53.703.710 9.795.950
Iliskili Taraflar 380.000 5.600.000
iligkili Olmayan taraflar 89.786.768  71.101.573 53.323.710 4.195.950
Ertelenmis Faiz Gideri (Reeskont) -4.840.651  -2.097.723 -2.403.984 -473.934
iliskili Taraflar -9.350 -280.257
iliskili Olmayan taraflar -4.840.651  -2.097.723 -2.394.634 -193.677
TOPLAM 114.887.900 89.847.663 71.495.742  26.077.838

UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER:

2017 yilina gore 2018 yilinda % 40 disus gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gére % 92
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 23 dismdastar. Sirketin 2015 yilinda uzun vadeli
finansal yukimlalikleri 84.1 milyon TL, 2016 yilinda 64.3 milyon TL, 2017 yilinda 123.8
milyon TL, 2018 yilinda 74.4 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirketin yatirimlarin
finansmani igin kullanmis oldugu uzun vadeli krediler ile 2 yil vadeli tahvil bor¢lanmasindan
olusmaktadir. Tahvil borcunun kisa vadeye dustigu dénemlerde uzun vadeli finansal
yukamlilukler de dusus, kisa vadelilerde artis olmustur. Uzun vadeli karsiliklar icerisinde yer
alan kidem tazminati karsiligi, artan personel sayisi ve kidem tazminati tavanindaki artisa
paralel olarak ylkselmistir.

ik tahvil ihraci 2015 yili Mart ayinda 2 yil vadeli olarak ihrag edilmistir. 2017 yilinda vadesi
gelen tahvil itfa edilmis ve ayni yil icersinde tekrar tahvil ihracina ¢ikilarak, 2 yil vadeli
42.500.000 TL tutarinda tahvil ihraci gergeklestirilmistir. 2017 yilinda gerceklestirilen
tahvilin itfa tarihi 22.03.2019’dur.Leasing islemleri 2015 yilinda baslanan vyatirilarin
finansmani icin yapilmistir. Leasing islemleri Uretim icin gerekli makine ve techizat ile is

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Banka Kredileri 39.640.004 41.770.272  26.020.927 11.645.624
Finansal Kiralama Borclar Net 0.320.032  11.789.803 17.291.654 23.689.246
-Finansal Kiralama Borclari 11.881.835 15105304 22.558.321  31.358.205
-Ertelenmis finansal kiralama borglan -2552.803 -3.315501 -5.266.667 -7.668.959
Cikarlmis Tahviller 0 42.500.000 0 30.000.000
-Anapara 0 42.500.000 0 30.000.000
Toplam 48.969.036 96.060.075 43.312.581  65.334.870
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OZKAYNAKLAR:

2017 yilma gore 2018 yilinda % 2 artis gostermistir. 2017 yilinda 2016 yilina gore % 3
artmistir. 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 28 artmistir. Sirketin 2015 yilinda kisa vadeli
finansal yukumlultkleri 93.3 milyon TL, 2016 yilinda 119.4 milyon TL, 2017 yilinda 122.9
milyon TL, 2018 yilinda 125.8 milyon TL olarak gerceklesmistir. En 6nemli artis 2016
yilinda maddi duran varliklarda 16 nolu muhasebe standardi geredi uyarinca yapilan yeniden
degerleme farklanmndan kaynaklanmaktadir. Net dénem kan ve zararinin dagitiimayarak
gecmis yillar karlari hesabina aktarilmasi nedeni ile de 6zkaynaklarda artis olmustur.

30.06.2018 31122017 31.12.2016 31.12.2015

Maddi duran varlik deger
artis 72.418.443 72.418.443 72.418.443 45.282.855

Maddi duran varlik deger
artiglarlannin ertelen

vergi -15.932.057 -15.932.057 -14.464.389 -9.037.271
Aktlieryal kazang /
zararlar -3.838.963 -3.784.014 -3.095.835 -2.402.445

Aktueryal kazang /
zararlarin ertelenen verg,
etkisi 782.656 770.566 619.167 480.489

Toplam 53430.079 53.472.938 95.477.386 34.323.628

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihraccinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirketin mali oranlari 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2018 yili igin asagidaki
tabloda verilmistir.

Rleg_mAR 062018 3LR2A17 31122006 31122015
(Daren Verliar / Kisa VecHli 090 106 00 138
YukiGlGider
Likitide Oran (Donen Verlikler - Stokdar -
Diger Dren Varliar / Kisa VecHli 063 0% 066 077
e \ﬂjﬂziullkler _
Ozkaynaklar/ Kisave Uan VecHi
Ki Lh;u«m\muulglfdumer lCiider/ 2 - > >
e [ ultikder
" Toplam Kaynekder 078 076 074 075
Czsermaye Karlili é\r Net Kar/ 00 004 04 0L
Aacak Tarsil Sresi (Ticari Alacaldar /
R S 20 18 Al 10
3d<D,’\/IrSN{aIESI (Stokdar / Satiglann 19 10 18 1%
iyetl
Oderre Slresi (Ticari Borglar/
e Stidarn Nali(ygti *aa%)ud 2 s 2B A

Ihragginm dénen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranini gosteren cari oran
2015 yilindaki 0,77 seviyesinden 2016 yilinda 0,66’ya duserken, 2017 yilinda 0,75’a
yikselmis, 30.06.2018 dodnemi itibariyle ise 0,63’a gerilemistir. Stoklarin ve diger dénen
varliklarin ¢ikariimasiyla hesap edilen likidite orani cari orandaki seyre paralel olarak 2015
yilindaki 0,34 seviyesinden 2016 yilinda 0,35’ya dismis, 2017 yilinda 0,32°e gerilemis olup,
30.06.2018 ddénemi itibariyle ise 0,28 seviyesine dismiistiir. Bu bilgiler 1siginda ihragginm
kisa vadeli borglarini 6demesinde isletme sermayesi agigi oldugu gorilmektedir.
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Mali yapi oranlan, isletmenin ne 6lciide borcla finanse edildigini ve borcla finansmaninin
isletme icin ne kadar yararli oldugunu dlgmeye yarar. Mali yapi oranlanyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin orani 6lciilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
ddemelerini ka¢ defa karsiladigi belirlenmeye calisilir.

Ihragcinin 6zkaynaklann toplam borglara orani 2015 yilindaki 0,95 seviyesinden 2016 yilinda
0,74’e dismdis, 2017 yilinda 0,76’ye yukselmis, 30.06.2018 ddnemi itibariyle ise 0.78’ye
ylkselmistir.

Sirketin 30.06.2018, 30.06.2017 ile 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli Gelir
Tablosu 6nemli kalemleri karsilastirmali olarak asagida yer almaktadir. Bu kalemler ile ilgili
onemli degisikliklerin nedeni 10.2.2 ve 10.2.3 nolu maddede verilmistir.

30 Haziran 30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Gelir Tablosu 2018 2017 2017 2016 2015
Hasilat 155.428.549 133.548.017 273.839.544 222.934.747 187.541.228
Satislarin

Maliyeti 118.515.402 100.242.665 206.085.904 174.056.658 148.842.839
Brit Kar/Zarar 36.913.147 33.305.352 67.753.640 48.878.089 38.698.389
Esas Faaliyet

Kan/Zarari 21.410.588 23.047.527 42.774.407 34.490.336 22.440.183
Sirdarilen

Faaliyetler Vergi

Oncesi

Kan/Zarari 2.659.021  5.608.122 7.697.419  7.460.059  2.750.779
Ddnem

Kan/Zarari 2.901.081  4.513.237 5518581  4.995.262 1.194.166
Hasilat:

Sirketin satislari; 2018 Haziran dénemi 2017 Haziran dénemine gére % 16 artis, 2017 yilinda
2016 yilina gore % 39 artig, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 26 artis gostermistir. Sirketin
2015 yilinda 15.5 milyon m2/yil olan satis hacmi, 2016 yilinda 18 milyon m2/yifa, 2017
yilinda 21.5 milyon m2/yil’a yukselmistir. Miktarsal olarak yasanan bu artis sirketin 2015
yilinda baslamis oldugu yatirimlari kademe kademe devreye almasina baglidir. Dizenli olarak
yasanan bu kapasite artislari ve fiyat artislari hasilatta da artis saglamistir. 2018 Haziran
doneminde de yine bir onceki yilin ayni doénemine gore ciro olarak biyime
kaydedilmistir.Yurt disi satislar dévize bagl olmasi nedeni hasilata yansimasi hizli bir sekilde
olurken, yurt ici piyasada fiyat artislarinin hasilata yansimasi daha yavas gerceklesmektedir.
Satislarin yurt ici ve yurt disi dagihmi da asagidaki gibidir.

Maliyet:

Sirket’in Maliyetleri 2018 Haziranda 118,6 milyon TL, 2017 Hazianda 100.2 milyon TL,
2017 yilinda 206.8 milyon TL, 2016 yilinda 174 milyon TL, 2015 yilinda ise 148.8 milyon
TL oralarak gerceklesmistir.

Sirketin en dnemli maliyet kalemleri doalgaz, elektrik, iscilik, hammmadde ve yardimci
hammadde giderleridir. 2017 ikinci c¢eyredinden sonar UFE aylik enflasyon oranlarinda
yasanan hizli artislar nedeni ile maliyet kalemlerinde hizli artis yasanmistir. Ayrica yurt
disindan ithal edilen doviz kuruna bagh girdiler de maliyetleri artiric etki yaratmistir.

Hasilatdaki blylimeye baglh olarak satislarin maliyetinde de artis gorilmekle beraber,
“Satislarin Maliyeti/Hasilat” orani 2015°de% 79, 2016°’da % 78, 2017°de % 75, 2018/06 da %

76 olarak gerceklesmistir.
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Esas Faaliyet Kan/Zarari

Sirketsin esas faliyet kari 2018 Haziranda 36.9 milyon TL, 2017 Haziranda 33.3 milyon TL,
2017 yilinda 67.7 milyon TL, 2016 yilinda 48.8 milyon TL, 2015 yilinda ise 38.6 milyon TL
oralarak gerceklesmistir

Esas faaliyet kari yillar itibari ile artis gostermesi sirketin Gretim ve satis kapasitesindeki
artisin sabit maliyetleri asagl ¢ekmesi ve ciroyu yukan tasimasi sonucu olusan gelir etkisi ile
yeni drunlerin saglamis oldugu fiyat artislarindan olusmaktadir.

Surdurilen Faaliyet ve Vergi Oncesi Kari/Zarar!

Sirketsin surdurulen faaliyet ve vergi 6ncesi kari 2018 Haziran ‘da 21.3 milyon TL, 2017
Haziranda 24 milyon TL, 2017 yilinda 7.6 milyon TL, 2016 yilinda 7.4 milyon TL, 2015
yilinda ise 2.7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2016 yilinda kapasite artisina bagh olarak yasanan hasilat artisi bu dénem karini arttirmis,
2017 yilinda finans maliyetlerindeki yukselis donem karini baski altinda turmustur. 2018
yilinda ise doviz kurlarinda ve finansman maliyetlerinde yasanan hizli artisa bagli olarak
surdurtlen faaliyet ve vergi 6ncesi kar da hissedilir derecede dusus olmustur.

Doénem Kari/Zarari

Sirket’in dénem kari 2018 Haziranda 2.9 milyon TL, 2017 Haziranda 4.5 milyon TL, 2017
yilinda 5.5 milyon TL, 2016 yilinda 4.4 milyon TL, 2015 yilinda ise 11 milyon TL oralarak
gergeklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirketin satislari; 2018 Haziran dénemi 2017 Haziran donemine gdére % 16 artis, 2017 yilinda
2016 yilina gore % 39 artis, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore % 26 artis gostermistir. Sirketin
2015 yilinda 17.7 milyon m2/yil olan satis hacmi, 2016 yilinda 19 milyon m2/yil’a, 2017
yilinda 21.1 milyon m2/yil’a yukselmistir. Miktarsal olarak yasanan bu artis sirketin 2015
yilinda baslamis oldugu yatirimlari kademe kademe devreye almasina baghdir. Dizenli olarak
yasanan bu kapasite artislari ve fiyat artislari hasilatta da artis saglamistir. 2018 Haziran
déneminde de yine bir 6nceki yilin ayni donemine goére ciro olarak biyume kaydedilmistir.
Yurt disi satislarin dévize bagli olmasi nedeni ile hasilata yansimasi hizli bir sekilde olurken,
yurt ici piyasada fiyat artislarinin hizli olamamasi nedeni ile hasilata yansimasi kademeli

Satis

Miktar 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Yurt ig 8.207.538 8.860.297 18207.081 16.983.180 15.831.740
Yurt Dl 2416.04 155304 2.964.988 2157.052 1902482
Toplam 10.623.632 10413361 21.172.069 19.140.232 17.734.22

Yukaridaki tabloda da gorilecedi Uzere sirketin miktarsal satislari dizenli olarak artis
gOstermistir.

10.2.3. ihraccmin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

bilgiler: THA  IMNU EHLRAS
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2018/6 doneminde yil basina gére USD kur artisi % 18, EURO'da ise % 16 dir. 2017 yilinda
yillik USD kur artis1 % 7, EURO kur artisi ise % 22 gergeklesmistir.

Girdi maliyetliyetleri doviz kurunda yasanan artislara paralel yukselisler gostermektedir.
Yillik dretici fiyat endeksi son bir yila gére Haziran 2018 "de % 23.71, Eylil 2018 sonu itibari
ise de % 46.15 oranlarina yikselmistir. Kurda ve Enflasyonda yasanan bu hizli yukselisler
uretilen drinlerin maliyetlerini hizli bir sekilde ylkseltmekte, ancak piyasada satis fiyatlari
ayni olcude artis kaydetmemektedir. Bu durum sirketin karlilik ve faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilecektir.

2017 wyilsonun da 0,790 m3/TL olan dogalgaz fiyatt gincel olarak 1,35 m3/TL vye
yikselmistir.

2017 yilsonun da 0,240 kwh/TL olan elektrik fiyati glincel olarak 0,430 kwh/TL ye
yukselmistir.

Ambalaj Fiyatlari 2018 yili icersinde ortalama % 70 civarinda fiyat artisi gostermistir. 1 adet
seramik kutusu ortalama 0,600 TL den 1,020 TLye yikselmistir.

Yardimci hammadde girdileri ddvize endeksli fiyatlamaya bagli oldugu icin % 40 civarinda
fiyat artisi olusmustur. 1kg Frit ortalama 2,20 TL den 3,10 TLye yikselmistir.

2018 yilinda kur ve enflasyon artislari neticesinde sirketin tretim maliyetleri bir 6nceki yila
gore % 60 oraninda artis gostermistir. Yurt ici piyasada satis fiyatlari % 40 seviyesinde artis
gostermistir. Yurt disi piyasada ise kur etkisi ile satis fiyatlarindaki artis (TL tzerinden) % 60
civarindadir.

Reel faiz oranlari 2017 yilinda % 15 ler seviyesinde iken, 2018/6 dénemin % 22 ‘lere, giincel
olarakta % 30 ‘lara yukselmistir. Sirketin kisa vadeli finansal ytkumliluklerinin yaratmis
oldugu agir faiz baskisi ve kredi vade yenilemeleri ile birlikte faiz yikinde olusabilecek
artislar da sirketin karlihk ve faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Sirketin faiz giderleri asagidaki gibidir.
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017  31.12.2016  31.12.2015
Faiz Gideri 37.531.674 22.358.688 34.716.703  28.742.725  18.764.300

Bununla birlikte ihragccinm faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek diger hususlar
kisaca asagidaki gibidir:

* Makro ekonomik risk faktorleri

e Yurtici ve yurt disi ekonomik, politik ve jeopolitik olaganusti gelismeler

* Komsu ulkelerdeki karisikliklar

* Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar

» Dogal afet, sel, kiresel 1sinma vb. faktorlere bagli olarak kis turizmi igin elverigsli

ortamin zarar gérmesi.

10.3. ihracginm borcluluk durumu (Son durum itibari ile)

Sirketin son durum itibari ile bo¢luluk durumu asagidaki gibidir

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yukimlulikler 382.467.715
Garantili 26.000.000
Teminath 105.490.022
Garantisiz/Teminatsiz 250.977.693
Uzun vadeli yukiamllikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari haric) 77.232.637
Garantili _ TERA YATIRIM MENKU|/ DECIERLEH A.S.
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Teminath
Garantisiz/Teminatsiz
Kisa ve Uzun Vadeli Yikumlulikler Toplami

Ozkaynaklar
Odenmis/gikanlmis sermaye
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C)

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyani:

1t Aaik2018

42 AN
34.459.937
459.700352

179.772.942
43.335.931
64.711
136.372.300
639.473.294

Tutar (TL)
4.426.526
4.426.526

129.259.450
29.998.380
210.579.303
369.837.133
365.410.607
42.772.700
0

0
42.772.700
408.183307

Sirketin net isletme sermayesini (Donen Varliklar - Kisa vadeli yukimlilukler) seklinde
hesaplanmakta olup, 30.09.2018, 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 yilhk
hesap donemleri finansal tablolarina gdre net isletme sermayesi tutarlari asagida yer
verilmektedir.

Finansal 30.Eyl 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara

Durum 2018 2018 2017 2016 2015

Tablosu

Do6nen

Varliklar 334.624.780 331.292.617 278.372.994  246.002.591 205.430.953
Kisa Vadeli

I.. L ..I 382.467.715 369.837.133 263.451.507 273.714.943 190.448.759
Yukamluluk

Net Isletme _47.842.935 -38544516  14.921.487 -27.712.352  14.982.194
Sermayesi

Sirket’in mevcut durumu itibari ile ve izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik dénem icin
cari yukumluliiklerini karsilamak (izere yeterli isletme sermayesi yoktur. 30.09.2018 donemi
itibariyle, isletme sermayesi acig1 47.842.935 TL dir.

Bedelli sermaye artisindan elde edilecek fon ile isletme sermayesi agiginin kapatiimasi
planlanmaktadir. Isletme sermayesi ihtiyacina dismesinin ana sebebi yatirim masraflari

nedenimle kullanilan kredilerin kisa vadeye dusmesi ve kapamasi yapilan kredilerin uzun vade
TERA YA IRIM MENKUL/pEGE]fyER A.S.
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ay araliginda yeni yatirrm plani bulunmamaktadir. Yatirim masraflarinin son bulmus olmasi
bundan sonraki aylar icin ilave sermaye ihtiyacl gerektirmeyecektir. Sermaye artirimi sonrasi
kisa vadeli krediler kapatilacak, kapama sonrasi olusacak banka limitleri ile kisa vededen
uzun vadeye gecisler saglanacaktir. Oniimiizdeki 12 ay icerisinde ihracat satislarinda ilave %
40 daha bilyiime beklenmektedir. ihracat tahsilatlari ortalama 90 giin ile gerceklesmekte olup,
onimuzdeki aylarda nakit déngliye katkisi daha fazla olacaktir. Bu tir planlamalar sayesinde
ontimizdeki 12 aylik sire sonunda isletme sermayesi sikintisi cekilmeyecedi tahmin
edilmektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gorulen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

30.06.2018 tarihi itibari ile seramik Gretimi 11.371.016 m2 olarak gerceklesmis olup kapasite
kullanim orani % 95 dir. Anza duruslart disinda Gretim hatlarinda baskaca durus/ara
verilmemistir. Satis miktari ise 10.623.632 m2 dir. Satislarin 2.416.094 m2.,si yurtdis
piyasaya gerceklestirilmistir. Mamul stoklarda 747.384 m2 artis olmustur.

Ozellikle 2018 yilinin ilk aylarindan itibaren kendini iyiden iyiye hissettirmeye baslayan
enflasyon artislari nedeni ile toplam tretim maliyetlerinde yilbasina gére % 35 seviyelerinde
artis olmustur.

12.2. ihraccinm beklentilerini 6nemli 6lcude etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhutler veya olaylar hakkinda bilgiler:

TCMB ve TUIK’in yayinladi§i gecmis ay ve yillara ait veriler incelendiginde Seramik ic
tiketimi, Turkiye ekonomisine paralel bir seyir izlemektedir. Yurt disi talebin artacag
beklenmektedir. Seramik sektérinun degisken maliyetlerinin blyuk bir kismi artan doviz
kurlari ve girdi maliyetlerinden olumsuz etkilenmektedir.

insaat sektoriinde baglayan yavaslama etkisi ile seramik sektoriinde dreticiler tiriinlerine fiyat
artiglarini yeterli seviyede yansitilaniamistir. Uretici firmalarin bir kismi tGretimlerini kismak,
bir kismida tamamen faaliyetlerini durdurmak zorunda kalmistir. Ureticilerden yurt disina
satis gerceklestiren firmalar kur artisindaki firsatt degerlendirerek ihracat miktarlarini
arttirarak faaliyetlerine devam etme yoluna gitmektedirler. Sirket mevcut ihracat rakamlarini
artirarak faaliyetlerine devam etmek icin cahismalarini sirdiirmektedir. insaat sektoriinde
baslayan yavaslamanin énimuizdeki aylarda da devam edecegi ve sektdrde kapasiteye neden
olacagl ongorilmektedir. Firmalar olusacak bu atil kapasiteyi ihracata yonelerek telafi etmeye
calisacaklardir. i¢ piyasada fiyat artislari i¢ piyasada isler canlananadek baski altinda
olacaktir. Dis piyasada ise rekabet hizlanacaktir. Sirket piyasa kosullarina uyum saglamak igin
gerekli pozisyonlarini almaya devam etmektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI1

13.1. lhraggmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
doénemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
13.2. ihragginm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur. A
TERA YATM | MENKUI/pEGFiRLER A.S.
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Yoktur. ;>S’}5'
13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilasilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha o6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.
14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. ihraggmm genel organizasyon semasi:

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

14.2. idari yapi:

14.2.1. ihraggmm yonetim kurulu tyeleri hakkinda bilgi:
Sermaye Payi

Gorev
Son 5 Yilda Siresi /
Ihraggida Kalan
_ Uslendigi Gorev
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Gorevler Stresi L. %
YOnetim
Kurulu Usak Seramik Yonetim Kurulu 3 Yil/ 2
Durmus TANIS — Baskani SInAS. Baskani il 057187 21
YOretim
Kurulu Usak Seramik Yonetim Kurulu 3 Yil/ 2
Hiseyin TANIS Baskan Yard. SanAS. Bagkan Yard. il 2612448 603
A Hikan Yonetim Usak Seramik Yonetim Kurulu 3 Yil/ 2
TANIS Kurulu Uyesi  SanAS. Uyesi il 0 O
Baginsiz Baginsiz
Yonetim, Usak Seramik Yoretim Kurulu 3 Yil/ 2
Nuri USLU Kurulu Uyesi  SanAS. Uyesi il 0 0
Baginsiz Baginsiz
_ ) YOretim Usak Seramik YOretim Kurulu 3 Yil/ 2
Ihsan OZBAY  Kurulu Uyesi  SanAS. Uyesi il 0 0
akPsera S NG s
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Son 5 YifcekGrjQv t
Aldig Serketfe«te=

Adi Soyadi Son SYilda Ihraggida Uslendigi Goerevier  Ustlendigi Gorevler
Yonetim Kurulu
Tanser Seramik San.TiCAS. Bagkani
I Vb2 - - Ydrg:]m Kurulu
Tanislar Yapi Malz.Ins.Pet. Mad.Ur.San.TicAS.  Baskan
Durmug TANIS YOretim Kurulu
Usak Seramik Pazarlama ve TICAS. Bagkani
Albino Mutfak Banyo Ur.insast Yonetim Kurulu
Taah.San.TICAS. Bagkani )
Tanser Seramik San.TiCAS. Yonetim Kurulu Uyesi
seyin TANIS Tanislar Yapi Malz.Ins.Pet Mad.Ur.San.Tic AS.  Yonetim Kurulu Uesi
Hiey Usak Seramik Pazarlama ve TiICAS. Yonetim Kurulu Uyesi
Albino Mutfak Banyo Ur.insast )
Taah.San.TICAS. YOnetim Kurulu Uyesi
14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Gorev
) ) Aldig ?lrketlerde
Son 5Yilda Ihragflda Uslendigi Ustlendigi Sermaye Pay|
Adi Soyadi Gorevler GOrevler TL
Yusuf
YURDUNUSEVER  Genel Mudiir Genel Midir 0 0
lzzet OZKAN Lojistik Mud{irt Lojistik MidUri 0 0
Clreyt BIRHAN VeI Isler MidUrii IVHli Isler MudUri 0 0
Hasan KARAGUR Pazarlama Mudirt Pazarlama MudUrii 0 0
Ufuk GOK Ihracat MUd{r Ihracat Miidurii 0 0
_ IVekine Enerji
Arif Glnes IVekine Enerji MudUrli Mudirti 0 0

14.23. ihracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginin kuruculari hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. ihragcinin mevcut yonetim kurulu Gyeleri ve yénetimde soz sahibi olan personel
ile ihraggl son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket 09.09.1972 yilinda kurulmus olup, mevcut yonetim kurulu UOyeleri ve mevcut
yonetimde s6z sahibi olan personelin akrabalik iliskileri asagida verilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Akrabalik
YOnetim Kurulu Hiseyin TANISIN AHakan TANISIn
Durmus TANIS | babes| babesi
_ Yoretim Kurulu AHskan TANISIn
Huseyin TANIS Bagkan Yard DumusTANISInoglu  kardesi
Abdullah Hakan Yoretim Kurulu Hiseyin TANISIn
TANIS Uyesi DumusTANISInoglu  kardesi
Baginsiz Yonetim
NuriUSLU Kurulu Uyesi
w m m m LERAS.
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Bagimsiz Ydnetim : y

ihsan OZBAY Kurulu Uyesi A *lyAsAm
Yusuf N A
YURDUNUSEVER Genel Mudir
izzet OZKAN Lojistik Mudiri
Ciineyt BIRHAN Mali isler Mudiirii
Hasan KARAGUR Pazarlama Muduri
Ufuk GOK ihracat Mudirii
) Makine Enerji
Arif GUNES Muadurd

14.3. Thraccinin yénetim kurulu uyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Baskani Durmus TANIS

1956 Yozgat Sankaya dogumlu olup. 1968 yilinda Ankara’da is hayatina baslamistir.
1972°den sonra Istanbul’da demir dograma ve profil satisi isine girmis, 1992 yilindan beride
yap! sektoriinde is faaliyetlerini siirdirmektedir. Evli ve 5 ¢ocuk babasidir.

Yonetim Kurulu Bagskan Vekili Hiseyin TANIS

1974 yil dogumlu olup, Sakarya iktisadi Boliimler Fakiiltesi isletme B6limi mezunudur.
1998°den beri aile sirketlerinde degisik kademelerde calismis olup, 2004 yilindan ginimize
kadar Usak Seramik Sanayi A.S. den sorumlu baskan vekili olarak gérev yapmaktadir. Evli
ve 4 ¢ocuk babasidir.

Yénetim Kurulu Uyesi Abdullah Hakan TANIS

1981 dogumlu olup, 1995 yilinda aile sirketinde ise baslayarak degisik kademelerde gorev
yapmistir. Halen Usak Seramik Sanayii A.S. ’de aktif gérev almaktadir.

Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Nuri USLU

Nuri Uslu, 2 Subat 1953'de Usak Ulucak Koéyi'nde doddu. Orman Yiksek Mihendisi;
Istanbul Orman Fakiiltesi ve Devlet Lisan Okulu'nu bitirdi. Yiiksek lisans ve doktorasini
Istanbul Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisi'nde tamamladi. Orman Koruma Bilim Dalinda
doktor unvani aldi. Orman Bolge Sefi olarak c¢alisti. Ormancilik Arastirma Mudirligi'ne
atandi ve Bolum Baskanhgi gorevine getirildi. ingiltere'de Ormancilik konusunda arastirma
yaptl. Ozel Cevre Koruma Kurumu'nda Orman Yiksek Mihendisi olarak calisti. Orman
Bakanligi'nda Daire Baskani, Tarim ve Kgyisleri Bakanligi'nda Bakanlhik Musaviri ve Genel
Mudir Yardimcisi olarak gorev yapti. Gazi Universitesi Kastamonu Orman Fakiltesi'nde
Yrd. Dog¢. Dr. Kadrosunda 6gretim Gyeligi yapti ve Dekan Yardimcili§i gérevinde bulundu.
Orman Bakanligi'nda Miustesarlik, Cevre ve Orman Bakanligi'nda Mustesar Yardimcihgi
gorevini yaptl. Adalet ve Kalkinma Partisinden 23. dénem Usak Milletvekili olarak gorev
yaptiktan sonra Tirkiye Blylk Millet Meclisi Tirk Parlemanter Birliginde gorev
yapmaktadir. lyi diizeyde ingilizce bilen Uslu, evli ve 5 cocuk babasidir.

Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi ihsan OZBAY

1960 Kiitahya dogumlu olup, Anadolu Universitesi iktisat Fakiiltesi mezunudur. 1989°dan bu
yana Maliye Bakanhgi catisi altinda cesitli muddrlikler yapmis, 2004-2017 yillari arasi
defterdarlik yapmistir. 1 Mayis 2017 tarihinden itibaren Usak Seramik Sanayi A.S. ‘de

bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. Evli ve 6 ¢cocuk babasidir.
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14.4. Yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak Uzere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu bitun sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu
yonetim ve denetim kurullanndaki Uyeliginin veya ortakhi§inin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Sermat
. ) Son 5 Yilda Gorev Aldigi  edeki Y
Adi Son 5 Yilda Ihragcida Uslendidi Serketlerde Ustlendigi Paylan Son
Soyadi Gorevler Gorevier (%) Durum
Devam
Tanser Seramk SanTicAS. Yonetim Kurulu Bagkantk 55 Ediyor
Taniglar Yap Devam
Dumus  Malzins.Pet. Mad.Ur.San. Tic.AS. Yoretim Kurulu Besskam 55 Ediyor
TANIS Devam
Usak Seramik Pazarlama ve TICAS.  Yoretim Kurulu Bsskant 20 Ediyor
Albino Mutfak Banyo Ur.Insaat Devam
Taah.San.TiCAS. Yoretim Kurulu Bagkani 55 Ediyor
Devam
Tanser Seramk San.TiICAS. Yoretim Kurulu Uyesi 15 Ediyor
Taniglar Yapi 3 Devam
Hiseyin - Malzins.Pet Med.Ur.San.TicAS.  Yonetim Kurulu Uyesi 15 Ediyor
TANIS ) Devam
Usak Seramik Pazarlama ve TiCAS.  Yonetim Kurulu Uyesi 15 Ediyor
Albino Mutfak Banyo Ur.Insaat ) Devam
Taah.San.TICAS. YOnetim Kurulu Uyesi 15 Ediyor

145. Son 5 yilda, ihragcinin yonetim kurulu Uuyeleri ile yonetimde vyetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayil
Bankacilik Kanunu ve/veya Tlrk Ceza Kanununun 53 Uncli maddesinde belirtilen
stireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla stireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, rasvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gtveni
kotuye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kétiye kullanilmasi, kacakgilik, vergi kacakciligi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hukamlulaginin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhdin mevcut yénetim kurulu Gyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin, yodnetim ve denetim kurulu Uyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu Uyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yoénetim ve denetim kurulu dyeligine veya
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ihracgidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
son verilip verilmedigine dair ayrintdi bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu dyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihraggl son § vyil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlari
arasindaki ¢ikar ¢atismalanna iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu Uyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracgl son 5 vyil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya ust ydnetimde gorev
almalari igin, ana hissedarlar, musteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihragcmin cikardigi ve yonetim kurulu Gyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihragcl son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip olduju sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir stre icin bu Kkisilere getirilmis sinirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraggcmin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihraccl ve bagli ortakhiklarina verdikleri her tirli hizmetler icin
s6z konusu kisilere ddenen Ucretler (sarta bagl veya ertelenmis édemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap dénemi itibariyle Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personele; Sirketimize verdikleri hizmetler igin 0denen (cretler ve saglanan benzeri
menfaatlerin briit toplami 31.12.2017 yili i¢in 708.562 TL tutarindadir. Bu tutarin tamami
icract Yonetim Kurulu Uyelerine, Genel Midir ve Genel Miidiir Yardimcisina yapilan maas
ve 0demelerinden olusmaktadir

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccmin yonetim kurulu Uyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personeline emeklilik ayldi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihraggcmin veya bagli ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sadece kidem tazminati karsiligi ayrilmakta olup tutari 235.596,75 TL dir.
16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihraggmin yonetim kurulu Uyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev
suresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Y.K Uyeligi
Yaninda Yonetim
Gorev Siresi/  Gorevini

Son 5 Yilda ihraggida Uslendidi Kalan Gorev  Yildir Yaptigi

Adi Soyad Gorevler Siiresi Siresl
Dumus TANIS Yonetim Kurulu Baskani 3vil/2vil
_ Yonetim Kurulu Baskan Yard.-Genel
Hiseyin TANIS MdCr 3vil/xvil Uil
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A HlkanTANIS  YoretimKurulu Oyesi 3vilzvil V V'&ly
Nuri USLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3yil2yil R
Ihsan OZBAY Baginsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3vilzyi V N1

Sirketin ydnetimde s6z sahibi diger personel tablosu asagida verilmistir.
) Son 5 Yilda Gorev
Son 5 Yilda Ihraggida Aldig Serketlerde

Adi Soyadi Uslendigi Gorevler Ustlendigi Gorevler — Gorev Siiresi
Yusuf YURDUNUSEVER  Genel Midir Genel Mudir .

Izzet OZKAN Lojistik Midirt Lojistik Midirii 24l
Clreyt BIRHAN IVEi Isler Midurii Mali Isler Midurii 2 il
Hasan KARAGUR Pazarlama Mudirt Pazarlame Mid(irt 27 vil
Ufuk GOK Ihracat Midr(i Ihracat Midri ovil
Arif Glines Mek. Enerji Midir Mekine Enerji MidUrti 5vil

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢i ve bagli ortakliklari
tarafindan, yonetim kurulu dyelerine ve yénetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sdzlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadidina dair ifade:

Yonetimde s6z sahibi icract Yonetim Kurulu Uyelerine ( Genel Midiir, Genel Mudir Yrd.,
Bolum maddrleri) 4857 sayil is kanunu’nun 11. Maddesi geredi belirsiz slreli is akdi
yapiimis olup, is akdinin isveren tarfindan fesih edilmesi halinde sadece ihbar ve kidem
Odemesi yapilacaktir. Birikmis kidem tazminati yiki 30.06.2018 tarihi itibariyle 235,596
TL’dir. Bunun disinda baskaca bir 6deme ve saglanan menfaat yoktur.

16.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite Gyeleri ile diger komite Uyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Denetimden Sorumlu Komite:
Nuri USLU Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ihsan OZBAY Uye Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Denetimden Sorumlu komite, Ydnetim Kurulu’na sirketin, finansal tablolarinin batinliuga,
sirketin yasal ve duzenleyici gerekliliklere uyumu, Bagimsiz Denetim Sirketinin yeterliligi ve
bagimsizhgi, sirketin i¢c denetim fonksiyonu ve badimsiz denetgilerinin performanslar
hakkinda bilgi vermek ve Ydnetim Kurulu’na gozetim fonksiyonunu yerine getirmesine
yardimci olmakla gorevlidir.

Denetimden Sorumlu Komite’nin ana islevi; mali raporlarin anlasilir, seffaf ve guvenilir
olmasinin saglanmasi, i¢ kontrollerinin degerlendirilmesi, i¢ denetimin etkili kullaniimi,
bagimsiz denetimin gdzetimi ve bagimsiz denetim kurulusunun secimi icin Yonetim
Kurulu’na goris vermektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati olmak uzere ilgili yasa ve
kanunlara, kurumsal ydnetim ilkelerine etik kurallara uyum konularindaki calismalara destek
olmak ve adi gegen konularla ilgili gozetim islevini yerine getirmkle sorumludur.

Denetimden Sorumlu Komite, asgari U¢ ayda bir olmak (izere yilda en az dort kere toplanir.

Komite Gyelerinin gorev stresi, Yénetim Kurulu Uyeleri’nin goérev siresiyle aynidir. Yénetim
Kurulu’nun yeniden secilmesi takiben, yeni komite Baskani ve Uyeleri, Yo6netim Kurulunca
belirlenir.

Yaénetim kurulu Gyeligi herhangi bir nedenler sona eren Uyenin, Komite Uyeligi de sona erer.
Bu durumda Ydénetim Kurulu, ilk toplantisinda bosalan lyelik i¢in atama yapar.
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Kurumsal Yodnetim Komitesi:
ihsan OZBAY Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Abdullah Hakan TANIS Uye Yénetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu
konuda iyilestirme calismalrinda bulunmak ve Yonetim Kurulu’na 6nerilerde bulunmak
amaci ile olusturulmustur.

Komite, pay sahipleri ile olan iliskilerin yiritilmesi amaciyla kurulan, Pay Sahipleri ile
iliskiler Birim’nin calismalarini gozetir.

Komite Uyelerinin gorev stresi, Yoénetim kurulu Uyeleri’nin gorev siresi ile pareleldir.
Kurumsal Yonetim komitesi, Ydnetim Kurulu Uyelerinin segimini takiben yeniden
olusturulur.

Kurumsal Yonetim komitesi toplatilan, Baskan’in uygun gorecegi yerde ve tarihte yilda en az
dort defa yapilir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:
ihsan OZBAY Baskan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Abdullah Hakan TANIS Uye Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin temel goérevleri, Usak Seramik Sanayi Anonim
Sirketi’nin varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye dustrebilecek risklerin erken teshisi
tespit edilen riskler ile ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla
calismlar yaparak Yonetim Kurulu’na 6neri ve tavsilerde bulunmaktadir.

16.4. ihraccinin  Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen,
Kurumsal Ydénetim tebliginin uygulanmasina yonelik gruplandirmada, 3. Grup sirketler
arasinda bulunmaktadir.

Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi Sermaye Piyasasi Kurulu tarfmdan yayinlanan
‘Kurumsal Yonetim ilkeleri’ ne uymak igin diizenli olarak bu yondeki calismlari
strdurmektedir. Bu baglamda 03.01.2014 tarihinde yayinlanarak ydrirlige giren Kurumsal
Yonetim tebligi (11-17.1) uyarinca zorunlu ilkere uyum calismlari tamamlanmis ve zorunlu
olmayan diger hikiimlere ise uyulmaktadir.

16.5. Kurul duzenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Mali isler Mudurligu binyesinde olusturulmus sorumlu birim tarafindan yuritiilmektedir.
Birimin yurttiga baslica faaliyetler arasinda sunlar yer alir:

Gecmis yillarda yapilmis olan sermaye artirimi, hisse senedi degisim ve kar payi 6demeleri ile
ilgili islemlerin yerine getirilmesi,

Genel Kurul toplantisinin yirirlikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasi,

Sirket Genel Kurul toplantisinin yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokimanlarin
hazirlanmasi, tutanaklarin talep edenlere gonderilmesi,

Pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili ve s6zlu bilgi taleplerini gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak (izere ilgili yetkililerle géruserek yanitlanmasi,

SPK’nin Seri VIII, No:54 sayih tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel Durum Agiklamalarinin
BORSE ISTANBUL A.S ve SPK’na bildirilmesi, TERA menKULJIEGFfILER A S.
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Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi ve
sirket ilgili birimlerinin dikkatine sunulmasi.

Mali isler Midiiri : Smmm Ciineyt BIRHAN (Yatirimer iligkileri Y dneticisi)

Tel: 0276 326 20 01 - 1110

Faks : 0276 326 20 11

E-mail :c.birhan@usakseramik.com

Lisans : Sermaye Piyasasi 3. Duzey Lisans Belgesi: Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi,
belli basb faaliyet alanlari ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goérulen
onemli degisiklikler hakkinda agiklama:

USAK SERAMIK SANAS. PERSOISIH_SAYILARI
30.062018 31122017 31122016 31.12.2015
Faaliyet Alanlarina Gore

idari Personel 72 87 79 69
Uretim 435 390 366 368
Satis ve Pazarlama 22 24 18 2
Toplam 529 501 463 458
Sirket bunyesinde taserona bagl olarak ¢alisan personel sayilari asagidaki gibidir.
TASERON PERSONEL SAYILARI
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31122015

Toplam Personel Sayisi 413 392 369 380
Personel Devir Hizi %085,67 % 98,21 290,31 %123,97

Sirketimiz personelleri CIM-SE is sendikasi ile yapilan sendika sozlesmesi kapsaminda
calismaktadir. Sirketimiz calistirdigi personelleri kademeli olarak Usak seramik biinyesine alarak,
sendika 0yesi yapmaktadir. Kendini 2 yil igerisinde fabrika biinyesine adapte edebilen verimli
personeller sendika binyesine alinmaktadir. Sirketimizde g¢alismasi uygun gorilen Kisiler dncelikli
olarak Nida insaat Miisavirlik Nakliye Maden ithalat ihracat San.ve Tic.Ltd.Sti. sirketi (izerinden
SGK girisi yapilarak burada deneme siresi ve adaptasyon siureci tamamlanmakta basarili olan
personeller daha sonra Usak Seramik San.A.S. biinyesine aktarilmaktadir. Taseron olarak anilan
sirket iligkili taraf degildir. ilgili tageron sirket tizerinde calisan personollere ait kidem tazminati ve
diger yasal haklar ile yiikiimlilukler Nida insaat Musavirlik Nakliye Maden ithalat ihracat San.ve
Tic.Ltd.Sti.’nin Gzerindedir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. YOnetim Kkurulu Uyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklari
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. YoOnetimde sb6z sahibi olan personelin ihragginin paylarina yoénelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracgciya fon saglamasini mimkin kilan her tirli anlasma hakkinda

bilgi: Ny
J TERA YATIWM MENKUL ~ GERLER A S.
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18. ANA PAY SAHIPLERI
18.1.

1 ( Avalik 2018

Ihraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durun”Uibfcrjyle

sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayli olarak
fazlasi olan gergek ve tizel Kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvani/ SON DURUM 30.06.21318 31.12.2f117

. AISJ" SOYEdSI _ (TL (%) (TL) (%) (TL (%)
anser seramik sanayl

ve Ticaret AS. 12.366.321,84 2854 12.366.321,84 2854 12.366.321,84 28,54
Tanislar Yapi.

Malzemeleri Insaat

Petrol Maden Uriinleri 5.050.000,00 11,65 5.050.000,00 11,65 5.050.000,00 11,65
Sanayi ve Ticaret A.S
Zafer BEKEN 2.308.119,00 5,33 0,00 0,00 0,00 0,00
E;gﬁgfer@ek veTuzel 5361148001 5448 2591060891 5981 2591060801 59,81
TOPLAM 43335.930,75 100,00 43.335.930,75 10000 43335.930,75 100,00

Son durum itibari ile Zafer BEKEN isimli yatirrmcimiz 02.10.2018 tarihi itibari ile yapmis
oldugu 6zel durum aciklamasi ile % 5 Uzerinde pay sahibi olan ortaklarimiz arasina girmistir.
Zafer BEKEN isimli yatirnmcimizin iliskli taraflar ile bir yakinligi bulunmamaktadir.

Sirketimizin paylan izerinde taninmis bir imtiyaz bulunmamaktadir.

iligkili taraflardan Dolayh pay sahipligine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Tanser Seramik Sanayi ve
Dolayli Pay Sahipligine iliskin  Ticaret A.S.
Bilgi
Ortadin Adi-Soyadi /Ticaret Sermayedeki Payi
Unvani Sermayedeki Dolayh Payi (TL) (%)
Durmus TANIS 5.692.500 55%
Hiseyin TANIS 1.552.500 15%
Hasan TANIS 1.552.500 15%
Harun TANIS 1.552.500 15%
Toplam Sermaye 10.350.000 100%
.o oo Tanislar - Yapr Malzemeleri
[B)ﬁ;?y“ Pay Sahipligine iliskin insaat_ Petrpl Maden Urunleri
Sanayi ve Ticaret A.S
(_)rtagln Adi-Soyadi /Ticaret Sermayedeki Dolayli Payi (TL) Sermayedeki Payi
Unvani (%)
Durmus TANIS 5.692.500 55%
Huseyin TANIS 1.552.500 15%
Hasan TANIS 1.552.500 15%
HarunTANIS 1.552.500 15%
Toplam Sermaye 10.350.000 100%

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylari %5 ve fazlasi olan
gercek ve tuzel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmakhgma dair ifade; TERA YATSIM MENKUL DEGERLER A.S.
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29, b
29.03.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi gund MKK’ dm(l?plmsn p%
sahipleri listesine gore %5 ve fazlasi oy hakki olan gercek ve tizel kisiler 18.1maddesinde '/

sunulmustur.
Sirketimizin paylan (zerinde taninmis bir imtiyaz bulunmamaktadir.

183. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

imtiyazlarin _ Sermayeye
_ tirdi Bir Payin Toplam Orani
Grubu Nama/Hami Nominal
line Oldudu  (Kimin sahip Degeri (TL)
oldugu) (L) <%)
Yok Hamiline imtiyazsiz 100 43.335.930,75 100
TOPLAM 43.335.930,75 100

18.4. ihragcinm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayli olarak ihraggmin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragclyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu gucun kétuye kullanilmasini engellemek
icin alinan tedbirler:

Tanislar Grubu, Usak Seramik Sanayi A.$ paylarinin % 40,19 ‘una sahiptir. Usak Seramik
Sanayi A.S paylarina sahip Tanislar Grubu sirketlerinden; Usak Seramik Sanayi A.S.’nin
sermayesinin % 28,54’ne Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. ve %11,65’ine Tanislar
Yap! Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. sahiptir. Sirketimizin
paylari BIST’de islem gdrmekte olup, Sirket paylarini % 40,19 oranla en yuksek oranda
elinde bulunduran Tanislar Grubu disinda kalan paylar kiciik miktarlar halinde azinliklarin
elindedir.

Usak Seramik Sanayi A.S$.’nin %5 ve Uzeri payin sahip gercek ve tuzel kisileri asagida
verilmistir.

Son durum itibari ile;

Paylarin Nominal Degeri Sermayedeki Orani

Ortagin Adi-Soyadi /Ticaret Unvani (1 lot/100 adet pay )
(TL) (%)
Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.366.321,84 28,54
D o e gt e e s
Zafer BEKEN 2.308.119,00 533
Diger Gercek ve Tlzel Kisiler 23.611.489,91 54,48
TOPLAM 43335.930,75 100,00

Sermaye piyasasi mevzuati ile Tlrk Ticaret Kanunu’nda yer alan bazi hiukimler ydnetim
kontroliinii kotuye kullaniimasini engelleyici nitelikte olup, sirket yonetimi bu kanunlara
tabidir.

18.5. Ihraccinm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/dizenlemeler hakkinda bilgi:
TERA YATMAM MENKUL “EGERLER A.S.
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18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %05 ve fazlasi olan

11 Adk 7018

gercek ve tuzel kisi ortaklarin birbiri ile akrabalik iliskileri:

Adi Soyadi Gorevi
Yonetim Kurulu

Durmus TANIS Bagkani
Yonetim Kurulu

Huseyin TANIS Baskan Yard.

Yénetim Kurulu
Abdullah Hakan TANIS  Uyesi

Huseyin TANIS'In

Akrabalik

babasi babasi
A.Hakan TANIS'm
DurmusTANIS'In oglu  kardesi
Huseyin TANIS’In
DunnusTANISIn oglu  kardesi

AT sl

V1 \
\ A *s

AHakan TANISM

19. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili agiklama:

iliskili taraflarla yapilan islemler konusunda, 2015, 2016 ve 2017 Yillarin ait finansal tablolar
icin 23 nolu dipnotta, 30 Haziran 2018 déneminde yapilan islemler asagidaki gibidir. iliskili
taraflar ile yapilan faaliyetler icerisinde ticari olmayan islem yoktur.
Usak Seramik’in grup sirketleri ile yaptigi islemler asagidaki gibidir.

2018/6
iliskili taraflardan alacaklar 115.377.300
iliskili taraflara borclar -2.047.706
Toplam 113.329.594
Mal ve hizmet satislari 58.863.371
Mal ve hizmet aliglari -10.026.688
Diger gelirler / giderler 1.937.278
Finansal gelirler / giderler 3.697.170
Toplam 54.471.131

2017 2016

101.964.001 74.060.008
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-6.932.632 -1.960.806
95.031.369 72.099.202

.977.700.00 89.520.657
375.949.00 -12.402.173
119.490.00 -213.33
-244.858.00 -608.39

46.726.741 76.296.763

Iliskili taraflar ile yapilan islemlerin detayi asagidaki gibidir.

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

2015
49.714.232
-8.385.218
41.329.014

72.105.509
-10.773.355
-105.31
-395.23
60.831.610

Tanser Seramik Sanayi ve Ticaret A.S., Grup firmalarinin pazarlama ve musavirlik hizmetini
vermektedir.Her yil Istanbul TUYAP fuar ve sergi alaninda diizenlenen Seramik Fuan’na
katilim ile ilgili organizasyonlar, usta seminerleri, bayi toplantilari, katalog hazirlanmasi,

ajans hizmet anlasmalari ve mimari hizmetler ile ilgili

pazarlama konularinda grup

sirketlerine  danismanlik hizmeti vermektedir. Usak Seramik San.A.$.’nin almis oldugu
hizmetlere karsilik Sirkete fatura dizenlemektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylari asagidaki gibidir:

Tanser Seramik San Tic AS. 2018/6
Mal ve hizmet satislari 0,00
Mal ve hizmet alislari 0,00
Diger gelirler / giderler 5.000,00
Finansal gelirler /~giderler \ e 0,00
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2017 2016
0,00 0,00
364.515,00 212.250,00
0,00
0,00 0,00
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Sirket. Tanislar Yapi Malzemeleri insaat Petrol Maden Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’den
petrol, feldspat, bentonit, kil, albit ve kaolen madenleri satin almaktadir. Ayni zamanda
Taniglar Yapi, sirketin bayileri arasinda olup seramik, teknik granit satisi yapilmaktadir.
Sirketin grup sirketi olmasi nedeniyle Usak Seramik San.A.S. sirket ile yapmakta oldugu
ticaretinde (alim/satim) transfer fiyatlandirmasi konusunda gerekli hassasiyeti gostermektedir.
Sirketin parekende misterilerine hizmet vermek amaciyla kurulmus istanbul’da 5 adet,
Ankara ladet SERAMIKPARK adi altinda yapr marketi mevcuttur. Bu yapi marketlerde
perakende satislar (karo seramik, granit seramik, seramik yapistiricilari, vitrifiye, kivet,
dusakabin, armatir, banyo dolabi, mutfak dolabi, laminant parke, ankastre mutfak Urlnleri
vb) yapilmaktadir. Sirketler grubu bu sayede nihai tiketiciye ulasma firsati bulmaktadir.
Piyasanin rlin begeni, fiyat vade konusunda geri donlsleri hizlica aldigi bir satis kanali
olmasi pazarlama stratejileri gelistirme konusunda Usak Seramige ongori sunmaktadir. Kredi
karti ve nakit satislari toplam satislarinin yaklasik %40’ in1 olusturmakta ve grubun ortalama
vadesini avantajli bir hale getirmektedir. Parekende satis kanali olmasindan dolay! yuksek
birim fiyatlariyla piyasaya mal satabiliyor olmasi ise Usak Seramik drununin fiyat skala
algisinin korunmasini saglamaktadir. Toplu is satis kanali ile muteahhit musterilere Grtnin
ulasma sansini arttirmaktadir. Ayni zamanda Proje satis kanali ile de bulylk projeleri takip
ederek Usak seramik drlnlerinin tim uygulama alanlarinda kullanilmasini saglamaktadir.
Isletmekte oldugu Usak/Banaz’da bulunan petrol istasyonu ile birlikte Usak seramik
bayilerinin nakliye araclarina mazot fiyat ve vade konusunda avantaj saglamaktadir. Sirket
ayni zamanda Muteahhitlik yapmaktadir. Tum projelerinde Usak  Seramik  drind
kullanmaktadir. Proje anlasmalarina aracilik hizmeti vermekte ve satisini yaptigi projelerde
Usak Seramik drund kullaniimasi sartini  Kat karsihgr ingaat sozlesmelerinin  teknik
sartnamelerine yazdirmaktadir. Sirketin ayni bolgede yaklasik kirk yillik sektor tecriibesi ile
hazir pazar venihai tiketici temasi Usak  Seramik acisindan énemli stratejik deger
tasimaktadir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylari asagic aki gibidir:

Tanislar 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislar 9.079.353,00 20.480.357,00 24.716.440,00 17.418.842,00
Mal ve hizmet alislari 4.393.182,00 7.014.575,00 5.533.772,00  6.359.233,00
Diger gelirler / giderler 308.513,00 729.130,00 213.332,00 81.900,00
Finansal gelirler/

giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Usak Seramik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, Sirket’in teknik granit bayilerinden olup,
sirket Urettigi Grtnleri bayisine satmaktadir. Mal alislari ile diger gelirler; tahta palet iadeleri
ve iade faturalarindan olusmaktadir. Finansal gelir / giderler ise vadeli ¢eklere uygulanan
reeskont islemlerinden olusmaktadir. Usak Seramik Pazarlama’mn 150 yi askin bayi portfoyi
bulunmaktadir. Ozel Proje ve devlet ihale projeleri ( merkez sehir hastaneleri, okul, adiye
binalari, metro insaatlari, devlet kurum binalari... vb) takip etmektedir. Sirket bu sayede
bayilerden daha fazla tahsilat toplama ve teminat alma guci yaratmaktadir. Teknik Granit
driiniin vadesinin kisa olmasi, toplam grup satis vadesini kisaltmaktadir. iki sirketin ortak
bayilerinden ayri ayn alinan teminatlar grup toplam risk takibinde Usak Sramik San.A.$.’nin
elini guclendirmektedir. Bayilerden topladi§i tim tahsilati kari dahil masraflarini distiikten
sonra Usak Seramik San.A.S$.’ye yeni dénem baglantisi yapmak adina cirolamaktadir. Tim bu
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Usak Seramik Paz. 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislari 49.762.987,00  84.491.827,00 64.773.871,00 54.475.117,00
Mal ve hizmet alislari 754.514,00 1.712.813,00 731.435,00 743.763,00
Diger gelirler / giderler 1.617.327,00 3.514.818,00 0,00 2.390,00
Finansal gelirler/giderler 3.697.170,00 244.858,00 608.386,00 395.233,00

Albino Mutfak Banyo Uriinleri insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket bayileri icin teshir Grunleri, banyo ve mutfak dolaplari, tasimacilikta kullanilan tahta
paletleri, fuarlarda kullanilan standlari firmadan satin almaktadir. ilgili dénemlerde islem
yapiimamistir. Banyo Dolabi: 15.000 adet/YIL, Mutfak Dolabi: 6.000 adet/YIL Dusa Kabin :
3.600 adet/YIL kapasitesi bulunmaktadir.Usak Seramik San.A.S. Urlin ¢esitligi agisindan
seramik, granit, yapistirict Urlinin yaninda 6zellikle banyo dolabi Grinini bayilerine bu
sayede satmaktadir. Bu da hem mevcut Urin satislarini arttirmakta hem de bayi
memnuniyetine olumlu katki sunmaktadir. Uriine bayilerinin hizh erisiminde kolaylik
saglamaktadir.

Hit Enerji Isi Metal Madencilik Hayvancilik San.Tic.Ltd.Sti.

Sirket firmadan bakim onarim, pres kalip ile sablonlarinin hazirlanmasi konusunda hizmet
satinalmaktadir. Diger gelir / gideler iade faturalarindan olusmaktadir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylari asagidaki gibidir:

Hit Enerji 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislari 4.700,00 2.562,00 9.804,00 116.918,00
Mal ve hizmet alislari 2407.173,00 442327800 4.084.749,00  3.021.276,00
Diger gelirler / giderler 260,00 69.033,00 0,00 1.021,00
Finansal gelirler / giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

Eda Turizm Otelcilik Madencilik Ltd.Sti.

Sirket, firmadan seramik hammaddesi maden (toprak) alimi yapmaktadir. Diger gelirler iade
faturalarindan olusmaktadir. Madencilik alaninda taseronluk hizmeti veren, bunun yaninda
Aydin, Konya ve Usakta ruhsat sahibi oldugu Kil ve feldspat grubu madenleri gikartarak
pazarlayan sirket, bunun yaninda Turizm alaninda 3000 yillik bir ge¢cmise sahip Urganli
Kaplicalarinin isletmeciligini yapmaktadir. Manisa’ya 54 km, Turgutlu’ya 17 km ve Izmir
Adnan Menderes Havaalani’na 70 km. uzaklikta bulunan Urganli Kaplicalari, biinyesine
katti§gi 4 yildizli otel konforundaki odalarinin yani sira kapali termal bay bayan havuzuna
sahiptir. Tesis 240 yatak kapasitesine sahiptir. Sirket Usak Seramik San.A.$S.’nin bayilerine ve
miusterilerine, usta egitim seminerlerinde bu tesisten yararlanma firsati vermektedir.

Sirket ile ticari iliskilerinin detaylari asagidaki gibidir:

Eda Otelcilik 2018/6 2017 2016 2015
Mal ve hizmet satislari 16.331,00 3.024,00 20.542,00 94.632,00
Mal ve hizmet alislar 2.471.819,00 2.860.768,00 1.839.967,00 81.602,00
Diger gelirler / giderler 6.178,00 806.509,00 0,00 0,00
Finansal gelirler / giderler 0,00 0,00 0,00 0,00

ligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmistir.

Son hesap déneminden nra iliskili taraflarla yapilan islemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.
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19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihracginin net satis hasilati igindeki payi

bilgi:

Usak Seramik Sanayi A.$.’nin iliskili taraflara yapilan satislarinin net satis hasilati icindeki
pay! asagidaki tabloda yer almaktadir.

01.01.2018- 01.01.2017-  01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2018  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Net Satis Haslati 155.428.549 273.839.544  222.934.747 187.541.228
Iligkili Taraflara Yapilan Satislar 60.777.870 109.287.727 89.713.447 72.016.188
Net Satis Hasllati Igindeki Payr (%) 39,10 39,91 40,24 38,40
Tanser Seramik San.Tic.A.S. 5.000 0 0 20.000
Tanislar Yapr Malz.Ins.Pet.Mad.Ur

SanTiCAS. 0.387.866  21.209.487 24.929.772 17.500.742
}f;k Seramik Pazarlama ve TiC. g 389314 83006645 64773871  54.477.507

Hit Enerji Isi Metal Madencilik
Hayvancilik San.Tic.Ltd.Sti.

Eda Turizm Otelcilik Madencilik
Ltd.Sti.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin cikariimig sermayesi 43.335.930,75 (kirktigmilyontgyuzotuzbesbin-
dokuzylzotuzlirayetmisbeskurus) TL’ dir. Bu sermaye miktari her biri 1 (bir) krs nominal
degerde 4.333.593.075 (dortmilyartcyizotuziigmilyonbesylzdoksanughinyetmisbes) adet
hisseye bolinmustir.

4.690 71.595 9.804 17.939

22.509 809.533 20.542 94.632

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu Hukimlerine gbre kayith sermaye sistemini Kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’” nun 02.06.2011 tarih ve 1073 sayih karari ile bu sisteme
gecilmistir.

Sirketin kayith sermayesi 100.000.000,00 (yuzmilyon) Tirk Lirasi olup, bu sermaye miktan
her biri 1 (bir) krs nominal degerde 10.000.000.000 (onmilyar) hisseye bolinmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitl sermaye tavani izni, 2016 yilindan 2020 yili
sonuna kadar 5 yil streyle gegerlidir.

20.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 30.6.2018
Fiili Dolasimdaki
Paylar 25.919.608,91 25.919.608,91 25.919.608,91 25.919.608,91
Toplam Sermaye 43.335.930,75 43.335.930,75 43.335.930,75 43.335.930,75
Fiili Dolasimdaki Pay
Orani (%) 59,81 59,81 59,81 59,81

Sirketin ayni sermaye 6demesi yoktur.
TERA YATI  MENKUL EGERLER AS.
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20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varantl sermaye piyasasl araclari, paya doénudsturulebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve donustirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglari ve sz konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye

artirimlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. ihraccinm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis

suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylann tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

20.09. ihragginm mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gérdigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’inda islem gérmektedir. Is bu izahname
kapsaminda ihrag¢ edilecek paylar icin de Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’inda islem gérmek
tizere ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihraggi halihazirda halka
aclk bir ortaklik ise ihragginm paylari Gzerinde Gglnct Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sOzlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirketimiz Esas Sozlesmesi ile Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda ic
Yonerge’ye sirketimiz internet sitesi www.usakseramik.com adresinde bulunan Yatirimci
ilskileri Sirket Bilgileri boéliminden ve www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinm amag
ve faaliyetleri:

Sirketimizn amac¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesmemizin ‘Amag¢ ve konusu * bashkh 3.
Maddesinde duzenlenmistir. Sirketin kurulus amaci ve ¢alisma konusu sunlardir.

a-) Her tarli seramik esya, (topraktan sirh/sirsiz, cilali/cilasiz bltin cesit ve sekilleri ile
benzerlerini imal etmek ve satmak.)
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b-) Elektro porselen (her tirli elektrik enerjisi izalatorleri, trafo techizatlari, zincir ve
bilumum nakil vasitalari izalatorleri, porabhoudre, anahtar, duy, rozans, klamens, blatfar,
bilumum elektrik tesisati malzemesi ve benzerleri)

c-) Her trlu beton esya,

d-) Her tirli sihhi tesisat malzemesi Uretmek ve ticaretini yapmaktir. Bu amacla Sirket
konusu ve faaliyetleri ile ilgili olmak kosulu ile

(3.01) Fabrika imalathane ve atélyeler kurup isletebilir.

(3.02) imalat ile ilgili hammadde ve yardimci maddelerin temini icin gerekli maden sahalari
arayabilir, ruhsatini alabilir, satin alabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, gerektiginde
devredebilir, satabilir.

(3.03) Calisma konulari ile ilgili her turlu isletme ve ambalaj malzemesini makina teghizat,
zaruri aksam yedek parca ve benzerlerini yurticinden veya disindan satin alabilir, kiralayabilir
veya sair yollardan temin edebilir.

(3.04) Gerekli izin ve imtiyazlari, ruhsatnameleri, marka, patent, lisans, know-how ve ihtira
beratlarini alabilir ve gerektiginde bunlari kismen veya tamamen baskasina devredebilir veya
baskalari tarafindan alinmis olanlari devralabilir.

(3.05) Calisma konusu Urtnlerin veya islemlerin herhangi bir safhasinda elde edilen yan
urtinlerin veya artiklarin daha ileri derecede islem gorebilmesi igin gerekli tesisat ve techizat
kurup isletebilir.

(3.06) Konusu ile ilgili ilmi, iktisadi ve teknik arastirmalarda bulunmak (zere arastirma
merkezleri kurabilir veya bu kabil kuruluslara katilabilir.

(3.07) imalati ve calisma konulari ile ilgili her tiirlii ticari, sinai ve mali islemleri yapabilir,
resmi ve ozel taahhitlere girisebilir, magazalar, depolar, satis yerleri ve musavirlik birolari
acabilir.

(3.08) Yurt icinden ve disindan acentelik, bayilik, dagiticilik, komisyonculuk ve mutemetlik
alabilir, verebilir, ihracat yapabilir.

(3.09) Gerektiginde kanuni mevzuat cergevesinde yabanci uzman ve personel calistirabilir.
(3.10) Yeni sirketler kurabilir, kurulmus olanlara istirak edebilir veya yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak sartiyla bu sirketlere ait hisselerini satabilir. SPKn. md. 21/1
hikminin sakl tutulmustur.

(3.11) Faaliyet alanlan ile ilgili olarak gerekli menkul ve gayri menkuller satin almak, tevhit,
ifraz, insa etmek ve ettirmek, kiralamak, maliki oldugu menkul ve gayri menkulleri ve
tesisleri satmak veya kiraya vermek, gayri menkulleri Uzerinde ipotek tesis etmek, kendi
lehine tesis edilmis ipotekleri fekketmek ipotekleri temelliik etmek, devir etmek, temlik
etmek, rehin, ticari isletme rehni ve ipotek de dahil olmak, fakat bunlarla sinirli olmamak
uzere menkul ve gayrimenkuller ile ilgili her cesit ayni ve sahsi haklari iktisap etmek
baskalari lehine bu haklarl tesis etmek, tapu kitugune ve ilgili sicillerine serh ve tescil
ettirmek, kaldirmak ve fekketmek veya fekkettirmek; Ugincu Kisiler icin rehin ticari isletme
rehni ve ipotekde dahil olmak Uzere bu nevi haklan tesis ve tescil ettirmek tclnci kisilerden
ipotek devralmak veya Uclincli Kisilere ipotek devretmek, sahibi bulundugu menkul ve
gayrimenkulleri ipotek rehin ve ticari isletme rehnide dahil olmak Uizere kendisi veya Ug¢linci
kisiler adina her ne nam ve sekilde olursa olsun teminat olarak gostermek sirketin faaliyet
konulari icerisinde her tlrli haklari iktisap etmek borclari iltizam etmek konusu ile ilgili
kurulmus ve kurulacak baska sirketlere istirak etmek, yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri
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nitelijinde olmamak kaydiyla hisse senetleri satin almak, devir almak,
satmak.

Sirketin kendi adina ve Ggunci Kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda SPK mevzuati ¢ercevesinde belirlenen esaslara
uyulur.

(3.12) Yurt icindeki ve Yurt disindaki kuruluslardan Tirk Lirasi veya Déviz olarak borg ve
kredi alabilir, bunlarla ilgili olarak tasinir veya tasinmaz mallarini teminat verebilir, aval ve
kefalet kredileri alabilir.

(3.13) Amac ve konusuna giren islerle ilgili gimrik ve depolama isleri yapabilir, ithalat
yapabilir.

(3.14) Sigortaciliga iliskin mevzuata aykiri olmamak kaydiyla sigorta acenteligi yapabilir.

(3.15) Sulh olabilir, ibra edebilir, tahkim edebilir, dava acabilir, kambiyo taahhidinde
bulunabilir veya kambiyo islemleri yapabilir.

(3.16) Yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen 06zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasl
Kurulunca aranacak gerekli aciklamalarin yapilmasi kaydiyla gercek ve tizel kisilere kefil
olabilir veya bunlardan kefalet kabul edebilir.

(3.17) Genel Kuruldan izin almaya gerek kalmaksizin Yoénetim Kurulu karariyla tahvil
cikarabilir.

(3.18) Kendi bunyesinde yardim sandigi ve vakif kurabilir veya kurulmus olanlari devam
ettirmek amaciyla karindan gerekli fonu ayirabilir.

(3.19) Yukarida gosterilen konulardan baska, ileride Sirket icin yararli ve gerekli gorilecek,
baska islere girisilmek istendigi takdirde, Yonetim Kurulunun énerisi ve Genel Kurulun karari
ile is ve islemleri yapabilir.

(3.20) Elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak esas itibari ile kendi elektrik ve
ISl enerjisi ihtiyacini karsilamak uUzere oto prodiktoér lisansi cercevesinde (retim tesisi
kurmak, elektrik ve 1s1 enerjisi Uretmek, uUretim fazlasi olmasi halinde s6z konusu mevzuat
cercevesinde Uretilen elektrik ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kisilere ve serbest
tiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik tretim tesisi ile ilgili tim techizat ve
yakitin temin edilebilmesine iliskin faaliyette bulunmak.

Sirketin amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde GlUmrik ve Ticaret bakanligi ile
Sermaye Piyasasi Kurulun'dan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hukimlerin ozetleri:

Esas sozlesmenin “Yonetim kurulu, Ydnetim Kurulunun Middeti, Yonetim Kurulu
Toplantilart ve Yodnetim Kurulunun gorev ve Yetkileri “ bashkl 7., 8.9. ve 11 maddesi
uyarinca, sirketin isleri ve idaresi, en ¢ok is yillik bir siire icin Genel Kurul tarfindan, Tirk
Ticaret Kanunu hikimleri uyarinca, Sermaye Piyasasi Mevzuatlarina uygun olarak secilecek
en az 5 (bes), en cok 7 yedi) tyeden olusacak Ydnetim Kurulu tarafindan yardtular.

Yonetim kurulu:
MADDE (7):

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanununu hikiumleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu dizenlemeleri gercevesinde secilen 5 Uyeden az olmamak uUzere 7 Uyeye
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Yonetim kurulu tyelerinin verimli ve yapici ¢alismalar yapmalarina, hizli ve rasyonerkararlarsS /
almalarina ve komitelerin olusumuna ve ¢alismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine .
imkan saglayacak sekilde belirlenir.

Sirket, Y6netim Kurulu tarafindan idare ve temsil olunur.

7

Yénetim kurulu, icrada gorevli olan ve olmayan Uyelerden olusur, icrada gérevli olmayan
yoénetim kurulu Gyesi, yonetim kurulu Gyeligi haricinde sirkette baskaca herhangi bir idari
gorevi bulunmayan ve sirketin ginlik is akisina ve olagan faaliyetlerine mudahil olmayan
kisidir. YOnetim kurulu Oyelerinin ¢ogunlugu icrada go6revli olmayan (yelerden
olusur.Ydnetim kurulu Gyeleri icerisinde gorevlerini hicbir etki altinda kalmaksizin icra etme
niteligine ve potansiyeline sahip bagimsiz tyeler bulunur. Yénetim Kurulu’nda gorev algak
bagimsiz Gyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yo6netime
iliskin  diizenlemelerine goére tespit edilir.Bagimsiz yonetim  kurulu lyelerinin
ucretlendirmesinde hisse senedi opsiyonlari veya sirketin performansina dayali 6deme
planlan kullaniimaz. Bagimsiz yoénetim kurulu Gyelerinin dcretlerinin  bagimsizliklarini
koruyacak diizeyde olmasi gerekmektedir.

llgili mevzuat uyannca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karan gerekmedikge
sermaye piyasasl kurulu dizenlemelerine gore 6nemli nitelikte sayilan islemlere iliskin
alinacak yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz Gyelerin ¢ogunlugunun onayimn bulunmasi
gerekir.

Onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz iyelerin ¢ogunlugunun onayinin bulunmamasi ve
bagimsiz (yelerin ¢odunlugunun muhalefetine ragmen alinan islemlerin icra edilmesi
istenmesi halinde islem genel kurul onayina sunulur. Bu durumda bagimsiz yonetim kurulu
uyelerinin muhalefet gerekcesi derhal kamuya agiklanir.

Bir tlizel kisi yonetim kuruluna Uye secildigi takdirde tlzel Kkisi ile birlikte tlzel Kkisi
tarafindan belirlenen sadece bir gergek kiside bu tuzel kisi ile birlikte tescil ve ilan olunur.
Ayrica tescil ve ilanin yapilmis oldugu sirketin internet sitesinde hemen aciklanir. Tlzel kisi
adina sadece bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yénetim kurulu
uyelerinin ve tuzel kisi adina tescil edilecek gergek kisinin tam ehliyetli olmalari sarttir.
Uyeligi sona erdiren sebepler secilmeye engeldir. Yoénetim kurulu tiyesi olan tiizel kisi SPK
duzenlemelerini dikkate alarak kendi adina tescil edilmis bulunan gercek Kisiyi her an
degistirebilir.

Yonetim kumlu ve kendisine birakilan alanda ydnetim, kanun ve esas sdzlesme uyannca
genel kurulun vyetkisinde birakilmis bulunanlar disinda sirketin isletme konusunun
gerceklestirilmesi icin gerekli olan her cesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim kurulu , TTK'nun 378 inci maddesi kapsaminda riskin erken saptanmasi komitesi de
dahil olmak Uzere SPK dizenlemelerinde 6n gorilen komite ve komisyonlar yaninda sirket
isleri, ilgili karar ve politikalarinin uygulanmasini ydritmek veya onlari goézlemlemekle
gorevli komisyon ve komiteler kurabilir. Bu komitelerin olusturulmasinda SPK ve ilgili diger
mevzuatin duzenlemelerine uyulur. Komitelerin gérev alanlari, calisma esaslari ve hangi
uyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

Sirket Genel Mudiri Yoénetim Kurulu Uyeligine secilebilir.

Yonetim kurulu Gyelerinin ve st dlzey yoneticilerin (cretlendirme esaslari yazili hale
getirilir ve genel kurul toplantisinda ayri bir madde olarak ortaklarin bilgisine sunulur ve
Genel Kurul tarafindan Gcretler belirlenir. Pay sahiplerine bu konuda gorus bildirme imkani
taninir.. Bu amagla hazirlanan ucret politikasl, sirketin internet sitesinde yer alr.

TERAY  IMMENKU DEGERLER AS.
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Yonetim Kurulunun Middeti:
MADDE (8):
Yonetim Kurulu dyelerinin gorev siresi en fazla 3 yildir. Yeniden segilmeleri mimkundur.

Genel Kurul, Yonetim Kurulu tyelerini her zaman azledebilir. Azlolunan dyenin, tazminat
talebine hakki yoktur.

Turk Ticaret Kanunun 334 tncu madde hikmi sakli kalmak tzere, herhangi bir sebeple bir
uyelik bosalirsa, yonetim kurulu, kanuni sartlari haiz birini, gecici olarak yonetim kurulu
uyeligine secip ilk genel kurulun onayina sunar. Bu yolla segilen (ye, onaya sunuldugu genel
kurul toplantisina kadar gorev yapar ve onaylanmasi hélinde selefinin siiresini tamamlar.

Yonetim kurulu Gyelerinden birinin iflasina karar verilir veya ehliyeti kisitlanir ya da bir tye
tyelik icin gerekli kanuni sartlan yahut esas s6zlesmede éngorilen nitelikleri kaybederse, bu
kisinin Gyeligi, herhangi bir isleme gerek olmaksizin kendiliginden sona erer.

Yonetim Kurulu'na muvakkaten secilen yeni Uyenin gorev suresi, yerini aldigi tyenin kalan
sresi kadardir.

Acllan Uyeliklerin Yénetim Kurulunca tayin ve tespitinde 7.maddedeki sartlar ve ilgili
mevzuat esas alinir. Bu sekilde secilen tye, Ik Genel Kurul toplantisina kadar vazife yapar ve
asaleti Genel Kurulun tasvibine baglidir.

Bagimsiz yonetim kurulu Uyelerinin gorev siresi Uc yila kadar olup, tekrar aday gosterilerek
secilmeleri mimkindlr. Sermaye Piyasasi Mevzuati kurumsal Ydnetim llkelerine iliskin
uyulmasi zorunlu kurulca belirlenen diger ilkelere uyulur.

Yonetim Kurulu Toplantilari:
MADDE (9):

Yonetim Kurulu sirket ve muameleleri lizum gosterdikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa
toplanmasi zorunludur. Yonetim Kurulu toplantisi Sirket merkezinde yapilir.

Yonetim kurulu yonetim kurulu 5 kisi oldugunda en az 4 kisi ile toplanir. Ydnetim kurulu
kararlari toplantiya gerek fiziken gerekse elektronik ortam yolu ile katilanlarin salt cogunlugu
ile karar alabilir.

Uyelerin tamamina onceden haber verilmek suretiyle, toplanti Sirket merkezinden baska bir
yerde de yapilabilir. Uyelerden her birinin belli bir konuda yazili olarak yaptigi énerinin
gundeme alinmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu toplanti ve karar nisabi ile yonetim kurulu Gyelerinin Sirket disinda baska
gorev veya gorevler almasi hususunda Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yo6netime iliskin dizenlemeleri ve diger ilgili
mevzuat hukimleri gozetilir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yoénetim ilkelerine uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu
kararlari gecersiz olup esas sdzlesmeye aykin sayilir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Turk
Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak
Kurullar Hakkinda Tebli§ hikimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini
kurabilecegi gibi bu amac icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda sirket sézlesmesinin bu hiikmi uyarinca kurulmus olan sistem Uzerinden veya
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destek hizmeti alinacak sistem Uzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini
Teblig hukumlerinde belirtilen cergcevede kullanabilmesi saglanir. \\\-> '
'v 'l
Yonetim kurulu tamamen elektonik ortamda yapilabilecegi gibi bazi tyelerin fiziken mevcut
bulunduklari bir toplantiya bir kisim Gyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra v

edilebilir.
Yonetim Kurulunun gorev ve Yetkileri:
MADDE (11):

Sirketin yonetimi, pay sahiplerine veya tgunci kisilere karsi veya mahkemeler 6niinde temsili
Yonetim Kuruluna aittir. Kanunda ve Esas Sozlesmede Genel Kurulca alinmasi 6ngorilen
kararlar disindaki kararlann alinmasina Yonetim Kurulu yetkilidir.

Ozellikle asagidaki konular Yénetim Kurulu karar ile yapilir:

1) Bu Esas Sozlesme“Amac ve Konusu” baslikli 3. maddesinde tadat edilen hususlarin
gerceklestirilmesi igin karar alinmasi ve alman kararlarin uygulanmasi.

2) Murahhas azalarin secilmesi, azledilmesi ile bunlara verilecek Ucret ve yetkililerin
saptanmasi.

3) Genel Mudur, Genel Mudir Yardimcilari, Muddr ve Danismanlarin ise alinmasi, isten
ctkarilmasi ile bunlara verilecek ucret ve yetkilerin saptanmasi.

4. ) 2. ve 3. bentte belirtilenlerin disinda kalan personelin ise alinmasi, Ucretlerine, calisma
dizenine ve isten ¢ikariimasina iliskin kurallarin saptanmasi.

5. ) Sirketi temsil ve ilzama yetkili olanlarin saptanmasi, verilmis yetkilerin kaldiriimasi.

6. ) Subeler acilmasi ve kapatiimasi, Acentelik, Temsilcilik, Mimessillik, Dagiticilik, Vekalet,
Komisyonculuk ve mutemetlik verilmesi, alinmasi.

7. ) Sirket adina tasinir ve tasinmaz mal satin alinmasi, insa ettirilmesi, kiralanmasi, Sirketin
tasinir ve tasinmaz mallari Uzerine rehin, ipotek ve bunlarin disindaki her turlt kanuni haklar
tesis ve fekkine izin verilmesi.

Sirket’in kendi adina ve uguncu kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

Sirketin her tarlu iliskili taraf islemlerinde ve Uglincu kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz dyelerin ¢ogunlugunun onayi aranir.
Bagimsiz tyelerin cogunlugunun séz konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme
iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cercevesinde kamuya
duyurulur ve islem genel kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda,
islemin taraflari ve bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklari bir oylamada karar
alinarak diger pay sahiplerinin genel kurulda bu tir kararlara katilmalari saglanir. Bu
maddede belirtilen durumlar icin yapilacak genel kurul toplantilarinda toplanti nisabi
aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi ¢cogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara
uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile genel kurul kararlari gecerli sayiimaz.

8. ) Sirketi kazai ve idari merciler 6éninde temsile, tahkim, sulh ve ibraya yetkili temsilcinin
atanmasi.

9. ) Yeni sirketler kurulmasi, kurulu olanlara istirak edilmesi ve istiraklerine ait paylarin
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10. ) Yurt ici ve Yurt disindaki kurum ve kuruluslardan Tlrk Lirasi ve DoOviz olarak
kredi alinmasi ve bunlara karsi menkul ve gayrimenkul teminatlar verilmesi, her tirll
iliskilerin temel kurallarinin saptanmasi.

11. ) Yilhk is programi, bitce ve kadronun hazirlanmasi ve gerektiginde degistirilmeleri.
12. ) Uygulanacak hesap plani ve yonetmeliklerin hazirlanmasi ve gerektiginde degistirilmesi.

13. ) Bilancgo, kar ve zarar hesabi ile yillik faaliyet raporunun hazirlanmasi ve Genel Kurula
sunulmasil.

14. ) Lisans, know-how ve patent anlasmalari yapilmasina izin verilmesi.
15. ) Her turlt tahvil, kar ortakhigi belgesi ve diger menkul degerlerin ¢ikariimasi.

Yonetim kurulu Sermaye piyasasi kurulu uyarinca Kurumsal Ydénetim ilkelerine uygun
gorecegi konularda kendi (Qyeleri velveya Uyesi olmayan Kkisilerden olusan danisma
koordinasyon ve benzeri nitelikte komiteler veya alt komiteler olusturabilir. Spk’nin uyarinca
gerektirmesi durumunda genel kurul onayina sunulur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganusti genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullari hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganustu Genel Kurul toplantilari Tirk Ticaret Kanununa ve Sermaye Piyasisi
Mevzuatina gore yapilir.

Esas sOzlesme’nin ‘Toplanti Yeri’ bashikli 17. Maddesi uyarinca Genel Kurulllar, Sirket
merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin elverisli diger bir yerinde veya sirkete ait
fabrikalarda toplanir. 1lan ve Tebligler buna uygun olarak yapilir.

Esas sdzlesme’nin ‘Toplanti Nisabi® bashkli 19. Maddesi uyarinca Genel Kurulllar, Turk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine Tabidir.

Esas s6zlesme’nin ‘Baskanlik’ bashikli 23. Maddesi uyarinca Genel kurul toplantilari Genel
Kurulca secilecek bir baskan, bir katip Uye ve oy toplayici Uyeden olusan toplanti baskanhg:
olusturulur ve genel kurul Toplanti baskanh§inca idari edilir. Baskanlik konusunda Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile bu kanunlara iliskin mevzuat hikimleri
uygulanir.

Esas s6zlesme’nin “Vekil Tayini’ bashikli 20. Maddesi uyarinca Genel Kurul toplantilarinda
pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla
temsil ettirebilirler. Sirket pay sahibi olan vekiller kendi oyundan baska temsil ettikleri pay
sahiplerinin sahip olduklari oylari kullanmaya yetkilidirler. Vekéleten oy kullanmaya iliskin;
Halka acik anonim ortakliklar genel kurulunda vekéleten oy kullanilmasina ve ¢agdri yolu ile
vekéaleten veya hisse senedi toplanmasina iliskin esaslar ile Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi kanununa iliskin mevzuat hikiumleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘Oy’ bashkl 21. Maddesi uyarinca Olagan ve olaganistli genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan her payin 1 (bir) oyu vardir. TTK’nin 477. Maddesince bir
hissenin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini
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kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay
senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.
Oy kullanmada Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi ile bu kanunlara iliskin mevzuat
hukdmleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin “Toplantida Bakanlk Temsilcisi Bulunmasi * bashikh 18. Maddesi uyarinca
Gerek olagan ve gerek olaganisti Genel Kurul toplantilannda yer alacak Bakanlik
temsilcisine iliskin Tirk Ticaret Kanunu hikimleri uygulanir.

Esas sozlesme’nin ‘ilan * baslikli 27. Maddesi uyarinca Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul
toplanti ilanlari, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira, mimkun olan en fazla sayida pay
sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirld iletisim vasitasiyla Turk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikimlerinde belirtilen
asgari sureler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica Sirketin internet sitesinde genel kurul
toplanti ilani ile birlikte, yonetim kurulu adaylari ile ilgili bilgiler Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda kamuya aciklanir.
Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar igin Turk Ticaret Kanununu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikimlerine uyulur.

Esas s6zlesme’nin ‘Genel Kurul * bashkli 16. Maddesi uyarinca Sirketin Genel Kurulu, isbu
Esas Sozlesme, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile bu kanunlara iliskin
mevzuat hikumlerine gore toplanir. Genel kurulda alman kararlar, muhalifler ve hazir
bulunmayanlar dahil sirketin butlin pay sahipleri icin baglayicidir.

Genel Kurul olagan ve olaganisti olarak toplanir. Olagan genel kurul sirketin hesap
déneminin sonundan itibaren Ug ay icerisinde ve yilda en az bir defa toplanir.

Olaganistu Genel Kurul sirketin islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda kanun ve esas
s6zlesmede yazili hiikiimlere gore toplanir ve gereken kararlar alinir.

Sirketin genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Turk
Ticaret Kanununun 1527. Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik Hiikimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gorus
acitklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecedi gibi bu amac i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir.

Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hikmd uyarinca, kurulmus
olan sistem tzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hikimlerinde
belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir. Yoénetim kurulu, Genel kurulun calisma esas ve
usullerine iliskin kurallari igeren bir i¢ yOnerge hazirlar ve bu i¢ yonerge genel kurul
onayindan sonra yirurlige konularak tescil ve ilan edilir. Bu tescilden sonra yapilacak Genel
kurul toplantilari belirlenen bu i¢ yonergedeki usul ve esaslar ¢ergcevesinde gerceklestirilir.

20.17. ihragcmm yoénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hilkkiimler hakkinda bilgi:

Turk Ticaret Kanunu hiktmleri uygunanir.

TTK MADDE 493-(1) Sirket, esas sozlesmede 6ngorilmuis 6nemli bir sebebi ileri siirerek
veya devredene, paylarini, basvurma anindaki gercek degeriyle, kendi veya diger pay
sahipleri ya da tc¢tncu kisiler hesabina almayi dnererek, onay istemini reddedebilir.
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(2) Pay sahipleri c¢evresinin bilesimine iliskin esas s6zlesme hikimlel
konusu veya isletmenin ekonomik bagimsizhgi yoninden onayin reddini
onemli sebep olusturur.

(3) Bundan baska, devralan, paylan kendi adina ve hesabina aldigini agik¢a beyan etmezse
sirket, devrin pay defterine kaydini reddedebilir.

(4) Paylar; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hikimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmislerse, sirket, paylan edinen Kisiye, sadece paylarini gercek degeri ile
devralmayi 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

(5) Devralan, paylarinin gercek degerinin belirlenmesini, sirketin merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir; bu hdlde mahkeme sirketin karar tarihine en
yakin tarihteki degerini esas alir. Degerleme giderlerini sirket karsilar.

(6) Devralan, gercek degeri 6grendigi tarihten itibaren bir ay icinde bu fiyati reddetmezse,
sirketin devralma 6nerisini kabul etmis sayilir.

(7) Esas sozlesme devredilebilirlik sartlarini agirlastiramaz.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas sOzlesmede paylarin devri ile ilgili bir hikim bulunmamakla beraber hamiline yazili
paylar, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ile éngoérilen
sinirlamalar disinda baska herhangi bir sinirlamaya tabi tutulmaz.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sdzlesmede 6ngdrilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hikimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SC)ZLE$MELER
Yoktur.

22. iH_RA(;(;INlN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

Sirketimizin 31 Arahik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariye dizenlenmis,
Bagimsiz Denetimden/ incelemeden ge¢mis Finansal tablolarina www.kap.org.tr ve
www.usakseramik.com internet sitelerinden ulasilabilir.

22.1. ihragcmin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirketimizin Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
dénemlerine iliskin Finansal tablolari ve bunlara iliskin Bagimsiz Denetim raporlari,
www.kap.org.tr internet adresinde sirasiyla 11.02.2016, 27.02.2017 ve 19.02.2018
tarihlerinde KAP da ilan edilmistir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim gorisi ve denetim
kurulusunun/sorumtu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

izahnamede alan Finansal Tablolarimiz asagida bilgileri verilen denetim firmasi

tarafinda» denetime tabi tutu tustur. Bagimsiz denetim raporlari ‘olumlu goris} icermektedir.
N all . TERA YAIffllM MENKUL DEGERLER A S.
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http://www.kap.org.tr

2017, 2016 ve 2015 yillarina iliskin Finansal Tablolarin Denetimini Karar Bagimsiz Oerietim;
Danismanlik SMMM A.S. gergeklestirmistir.

Dinem 01.01.2017-31.12.2017

Unvan Karar Baginsiz Denetim Danismenlik SMMM AS.
Bagisiz Denetim Gorlisl Olumlu

Sorumlu Ortak Bag Deretci Serdar ASAR

Dinem 01.01.2016-31.12.2016

Unvan Karar Baginsiz Denetim Danismenlik SMVM AS.
Bagimsiz Denetim Gorisi Olumlu

Sorumlu Ortak Bas Deretci Serdar ASAR

Ddnem 01.01.2015-31.12.2015

Unvan Karar Bagimsiz Denetim Danismenlik SMVIM AS.
Bagimsiz Denetim Gortisli Olumlu

Sorumiu Ortak Bas Deretgi Ali Gsmen EFLATUN

30.06.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gorusu:

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim 6nemli yoénleriyle,
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlarina  ("TMS") uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gorusi:

Gorlustimlze gore ekteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak, tim o&nemli ydnleriyle,
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi gorusu:

Gorusumize gore ekteki finansal tablolar, Usak Seramik Sanayi A.S.'nin 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tim énemli
yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

31.12.2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gorisi:

Gorusumuze gore ekteki finansal tablolar, Usak Seramik Sanayi A.S.'nin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tim énemli
yonleriyle, gercegde uygun bir bicimde sunmaktadir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu Uzerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler
(Uretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadidi hakkinda ifade:

Sirketin Uretim ve satis faaliyetlerinde 6nemli bir degisiklik olmamakla birlikte, son finansal
tablo tarihinden sonar meydana gelen déviz kurlarindaki yuksek artis ve bu kur artislarinin
maliyet kalemlerine yansimisi sonucu Uretim maliyetleri olumsuz ydnde etkilenmistir. Reel
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faiz artilaslan, dogalgaz ve elektrige gen zamlar neticesinde finansal performasmj ollA
etkileyen gelismeler olusmustur. V

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz glivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihragcmin esas sozlesmesi ile kamuya acikladidi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay! dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kar dagitim politikasi;

Usak Seramik Sanayi A.S Kar pay! dagitim politikasi; Turk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye
Piyasas!i Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinladiyi mevzuat, diizenleme ve aldigi
kararlar ile Sirket Ana s6zlesmesinin ilgili hiklimleri kapsaminda; Kurumsal Yoénetim
uygulamalari ve sirketin stratejileri ile finansal planlar dogrultusunda, tlke ekonomisinin ve
sektorin durumu da géz 6ninde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
ihtiyaclari arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

Usak Seramik San A.S. kar dagitimina ait esaslar Esas Sdzlesmenin 31. Maddesinde
aciklanmaktadir.

Bu hikimlere gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler dustldiukten sonra geriye kalan ve yillik
bilancoda gorilen dénem net kari, varsa gecmis yil zararlarinin disiilmesinden sonra.

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’i kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci kar payi

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
Uzerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi cercevesinde ve ilgili
mevzuat hikiimlerine uygun olarak birinci temetti ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu
uyeleri ile memur, mistahdem ve isgilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar pay!:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten sonra kalan
kismi,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temetti pay! olarak dagitmaya veya Tlrk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istedi ile ayirdigi yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir.

I1. Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan
kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar payi dusuldikten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

Yasa hikmi ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sdzlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ve yonetim kurulu Uyeleri ile memur, mustahdem ve iscilere, cesitli
amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina
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Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. )
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi izerine genel kurulca kararlastirilir.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel Kurul karan ile sinirli
olmak (zere bagimsiz sinirli denetlemeden gecmis 3, 6 ve 9 ayhk donemler itibari ile
hazirlanmis ara mali tablolarinda yer alan karlari tizerinden nakit temettli avansi dagitabilir.
Kar dagitim yodntem ve surecleri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu
duzenlemeleri ve Sirket ana stzlesmesinde yer alan hikimlerle belirlenmistir. Belirlenen kar
dagitim politikasi paralelinde her faaliyet doneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya
iliskin karara varilmasinin akabinde 6zel durum agiklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru
yapilir. Yonetim Kurulunun Kar dagitim tutarina iliskin karan Genel Kurul’un onayina
sunulur ve onaylanan temettd tutarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurulu toplantisinda.
SPK mevzuati ¢ercevesinde, belirlenen sure icinde yapilir. Usak Seramik San A.$ nin faaliyet
raporunda yer verilerek, internet sitesinden kamuoyuna sunulur.

USAK SERAMIK SAN. A.S 2015 Yili Kar Dagitim Tablosu (Tl
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 43.335.930,75
2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 206.958,00
Esas stzlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise séz konusu imtiyaza
iliskin bilgi
SPK'ya Gore Yasal Kayitlara

(YK) Gore

3 Dodnem Kan 2.072.099,04 1.607.106,41
Odenecek Vergiler (-) (Spk Tablolarda Vergi Fazlas

4 Var) 880.516,33 880.516,33
5 Net Dénem Kari (=) 1.191.582,71 726.590,08
6 Gec¢mis Yillar Zararlari (- ) 0,00 727.475,35
7 Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 0,00 0,00
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 1.191.582,71 -885,27
9 Vil icinde yapilan bagislar (+) .

Birinci Temettliiin hesaplanacagi bagislar eklenmis net
10 dagitilabilir donem kan
Ortaklara Birinci Temett
11 -Nakit
-Bedelsiz
-Toplam
12 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettil
13 Yonetim Kurulu tyelerine, calisanlarina vb.'e temetti
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
15 Ortaklara ikinci Temettl
16 ikinci Tertip Yasal Yedek Akce
17 Statd Yedekleri
18 Ozel Yedekler
19 OLAGANUSTU YEDEKLER 1.191.582,71 -885,27
Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar
20 -Gegmis Yil Kari
-Olaganistl Yedekler
-Kanun ve Esas So6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

TEFIA YATIRM MENKU ERLER AS.
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2015 Yih Genel Kurul Karan:

2015 yih Kari- zararinin muzakere edilmesi, Yonetim Kurulumun teklifi ile 2015  jnarlim s
gecmis yil zararlarina mahsup edilmesi kalan kisminda olagan Usti yedeklere ak "asini \
gorusulerek Genel KuruPun onayina sunuldu, ilerleyen yillara iliskin sirketin “Kar DagitrnT"
Politikasi” hakkinda bilgi verildi, s6z alan olmadi oy birligi ile kabul edildi.

USAK SERAMIK SAN. A.S 2016 Yil» Kar Dagitim Tablosu (Tl IL)
1. Odenmis/Cikanlmis Sermaye 43.335.930,75

2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 206.958,00

Esas s6zlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza

iliskin bilgi

Yasal Kayitlara
(YK) Gore

3.846.635,76

SPK'ya Gore
6.346.620,00

w

Ddnem Kari
Odenecek Vergiler (-) (Spk Tablolarda Vergi Fazlasi

Var) 1.351.358,00
Net Dénem Kari (=) 4.995.262,00
Gegmis Yillar Zararlar (-) 0,00
Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 0,00
NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 4.995.262,00
Y1l icinde yapilan bagislar ( +)
Birinci Temettiiin hesaplanacagi bagislar eklenmis net
10 dagitilabilir donem kari

Ortaklara Birinci Temettl
11 -Nakit

-Bedelsiz

-Toplam
12 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
13 Yonetim Kurulu Gyelerine, ¢alisanlarina vb.'e temetti
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
15 Ortaklara ikinci Temettil
16 ikinci Tertip Yasal Yedek Akge
17 Statu Yedekleri
18 Ozel Yedekler
19 OLAGANUSTU YEDEKLER

Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar
20 -Gecmis Yil Kari
-Olaganiistli Yedekler

-Kanun ve Esas Stzlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

© 00 N O o1

4.995.262,00

2016 Yilh Genel Kurul Karari:

1.351.358,00
2.495.277,76
885,26

0,00
2.494.392,50

111

2.494.392,50

2016 vyili kari- zararinin muzakere edilmesi, Yoénetim Kurulu’nun teklifi ile 2016 yili karinin
gecmis karlar hesabina aktarilmasini goéristlerek Genel KuruPun onayina sunuldu, ilerleyen
yillara iliskin sirketin “Kar Dagitim Politikas1” hakkinda bilgi verildi, s6z alan olmadi oy

tera NM M menkuuoegfErler a.s.
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USAK SERAMIK SAN. A.$ 2017 Yili Kar Dagitim Tablosu (TI) ~ \/ vl
1. Odenmis/Cikanlmis Sermaye 43.335.930,75 .-y
2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 206.958,00
Esas sdzlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise stz konusu imtiyaza
iliskin bilgi
SPKya Gore e Kaé/grlgra
3 Doénem Kan 6.802.018,00 1.933.0%4,10
Odenecek Vergiler (- ) (Spk Tablolarda Vergi Fazlasi
4 Var) 1.283.437,00 1.283437,00
5 Net Dénem Kari (=) 5518581,00 649.617,10
6 Gecmis Yillar Zararlari (-) O(I) 0,00
7 Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 0,00 0,00
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 5.518.581,00 649.617,10
9 Yl icinde yapilan bagislar (+)
Birinci TemettlUn hesaplanacagl bagislar eklenmis net
10 dagitilabilir donem kari
Ortaklara Birinci Temettl
11 -Nakit
-Bedkelsiz
-Toplam
12 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti
13 Yonetim Kurulu Gyelerine, calisanlarina vb. e tenettii
14 intifa Senedi Sshiplerine Degitilan Termetti
15 Ortaklara Ikinci Temettil
16 Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge
17 Stati Yedekleri
18 Crel Yedekler
19 OLAGANUSTU YEDEKLER
Degitilmesi Ongortilen Diger Kaynaklar
20 -Gegmis Vil Kan 5.518581,00 649.617,10
-Olaganustt Yedekler
-Kanun ve Esas Sozlesime Uyarinca Degitilabilir Diger
Yedekler

2017 Yih Genel Kurul Karan:

2017 yih kari- zararinin muizakere edilmesi, Yonetim Kurulu’nun teklifi ile 2017 yili karinin
gecmis yil karlan hesabina aktariimasini gorisilerek Genel KuruPun onayina sunulmustur.
Elektronik ortamda yapilan oylamada 788.000 red oyuna karsilik 17.416.321,84 evet oy
coklugu ile gegmis yil karlari hesabina aktariimasi kabul edilmistir.

22.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi Gzerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirketimizin veya grubun finansal durumunu veya karliligi Gzerinde énemli derecede etkisi
olmus yada olacak dava, hukuki takibat ve tahkim islemi yoktur. Sirketimiz aleyhine acgiimis
davalar isten ayrilan personellerin kidem alacaklarina istinaden acilmis olan davalar olup
finansal tablolara 6nemli bir etkisi yoktur.

22.8. izahna. ede yer verilen demetime tabi tutulmus diger bilgiler:
TERAYAT™ MENKU ERLER AS.
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23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BiLGIiLER

23.1. ihrac edilecek ve/ veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslara
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi datil
gruplarina iliskin bilgi:

Nama / Pay Bir Toplam Sermaye
Hamiline Sayisinin ~ Payin (TL) Orani
Grubu Olduju imtiyazlar  Pay Sayisi  Grup pay Nominal (%)
Sayisina
Orani (%) (TL)
Yok Hamiline Yok 5.666.406.925 0,00 1,00  56.664.069,25 130,76

Sirketin 43,335,930.75 TL tutarindaki mevcut sermayesi 56.664.069,25 TL tutarinda bedelli
olarak arttirlmak suretiyle toplamda 100.000.000,00 TL’na c¢ikartilmasi planlanmaktadir.
Nakit karsiliginda artirilan 56.664.069,25 tutarindaki sermayeyi temsil eden 5.666.406.925
adet pay halka arz edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklari kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %
130,75539 oraninda yeni pay almak hakki bulunmaktadir. Bu paylarin ISIN Kodu:

Yeni pay alma haklan, 1 TL nominal degerli beher pay i¢in 1 TL fiyattan kullandinlacaktir.
Inrag edilecek yeni paylarda grup ve imtiyaz bulunmamaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar borsa da satilacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata goére olusturuldugu:

Paylar, Sermaye piyasas! kanunu ve ilgili mevzuatlar kapsaminda olusturulacaktir.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklarimiz paylan kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Turk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak lzere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosedirid hakkinda bilgi:

a. Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. Md.19):

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili
dagitilan kardan pay alma hakkini ifade eder.

TERA mifrfk MENKUL DEGERLER A S.
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Esas Sozlesmenin "Karin Tesbiti ve Tevzii'" baslikli 24. Maddesi: Sirketin, liesap ydi
sonunda tesbit olunan gelirlerinden 6denmesi veya ayrilmasi gerekli olan her tirli; gideHer;
karsiliklar ve cesitli amortisman bedelleri ile ké&r (zerinden 6denmesi gerekli vergilerin |
indirilmesinden sonra kalan miktar safi karini teskil eder. Sirketin safi kdn varsa gecmis yd- -
zararlarinin disilmesinden sonra sirasi ile su sekilde ayrilir ve dagitilir.

Saf1 karin,
a) %5'i genel yedek akceye ayrilir,

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
Uzerinden, Tark Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak ortaklara
birinci kar pay! aynlir

") Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla safi kardan %5'i, bagimsiz Uyeler
disindaki Yonetim Kurulu Uyelerine esit olarak boltsturlir,

d) Geri kalan safi karin, kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasina kismen veya
tamamen olaganisti yedek akceye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 519/3.maddesi hiikm saklidir.

Yasa hikmi ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinci kar payl ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila Kar
aktariimasina ve birinci kar payr 6denmedikgce Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur,
mistahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki
Kisi/kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

Sirketimizin kar dagitim politikasi;

Usak Seramik Sanayi A.S Kar pay! dagitim politikasi; Turk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinladigi mevzuat, diizenleme ve aldigi
kararlar ile Sirket Ana sozlesmesinin ilgili hikimleri kapsaminda; Kurumsal Yonetim
uygulamalari ve sirketin stratejileri ile finansal planlari dogrultusunda, tlke ekonomisinin ve
sektorin durumu da g6z oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in
ihtiyaclari arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.

Usak Seramik San A.S. kar dagitimina ait esaslar Esas Sozlesmenin 31. Maddesinde
aciklanmaktadir.

Bu hiikimlere gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan O6denmesi zorunlu vergiler disuldikten sonra geriye kalan ve yilhk
bilancoda gorilen dénem net karl, varsa gegmis yil zararlarinin distilmesinden sonra,

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) % 5’i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci kar payi

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
Uzerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi cercevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak birinci temetti ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimnin, yonetim kurulu
tyeleri ile memur, mustahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer
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ikinci Kar payi:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar dustiikten
kismi,

Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettl pay! olarak dagitmaya
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce
ayirmaya yetkilidir.

Il. Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan
kisimdan, pay sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar pay! disildikten sonra bulunan tutarin
onda biri, TTK’nin 519’uncu maddesinin 2°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

Yasa hukm ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ve yonetim kurulu Uyeleri ile memur, mistahdem ve isgilere, cesitli
amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina
karar verilemez.

Kar payl1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi Uzerine genel kurulca kararlastirilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina uygun olarak ve Genel Kurul Kkarari ile sinirh
olmak Uzere bagimsiz sinirli denetlemeden gecmis 3, 6 ve 9 aylik dénemler itibari ile
hazirlanmis ara mali tablolarinda yer alan karlari tizerinden nakit temetti avansi dagitabilir.

Kar dagitim yontem ve suregleri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu
duzenlemeleri ve Sirket ana sézlesmesinde yer alan hiikimlerle belirlenmistir. Belirlenen kar
dagitim politikasi paralelinde her faaliyet déneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya
iliskin karara varilmasinin akabinde 6zel durum acgiklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru
yapilir. Yonetim Kurulunun Kar dagitim tutarina iliskin karari Genel Kurul’un onayina
sunulur ve onaylanan temetti tutarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurulu toplantisinda.
SPK mevzuati ¢ercevesinde, belirlenen siire i¢inde yapilir. Usak Seramik San A.S nin faaliyet
raporunda yer verilerek, internet sitesinden kamuoyuna sunulur.

b. Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md.461, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md.18):

Her pay sahibi, yeni c¢ikarilan paylari, mevcut paylarin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir.

c. Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn.md.19)
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirrm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
d. Ortakliktan Ayrilma Hakkil (SPKn md.24)

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina Isleten pay sahipleri, SPK'nin ilgili dizenlemelerince
mimkun olmasi halinde paylanni Sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

e. Satma Hakki (SPK md.27)

sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tzere baska bir sekiide
haklarinin Kurulca
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Ocak 2018 den itibaren %98) veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan b
Kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahipleri Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire igerisinde azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalinize bunlar
karsihigi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satiimasini Sirketten talep edebilirler,

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri SPK tarafindan belirlenen sire icinde, paylarinin adil bir
bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin SPK tarafindan belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

f. Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhginin
kullaniimasina iliskin, baska bir hikim bulunmadigi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payi oraninda katilir.

g. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30, TTKn md.
414,415,419,425,1527, Vekaleten Oy Kullaniimasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi Seri No 11-30.1)

Genel Kurul toplantisina ¢agri, esas sozlesmede gosterilen sekilde, Sirketin internet sitesinde
ve Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan ilanla ¢agrilir. Bu cagri, ilan ve toplanti
gunleri hari¢c olmak tzere, toplanti tarihinden en az (¢ hafta énce yapilir. Pay defterinde yazih
pay sahipleri ile 6énceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici belge vererek
adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti glinu ile glindem ve ilaninin ¢iktigi veya ¢ikacagi
gazeteler, iadeli taahhttli mektupla bildirilir.

Teblig No.11-17.1 geregince Genel Kurul, Sirket' in kurumsal internet sitesinde ve KAP' ta,
Genel Kurul toplantr ilani ile birlikte, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tzere Genel Kurul
toplanti tarihinden en az U¢ hafta 6nce TTK' mn 437.maddesi cercevesinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakhigin ilgili mevzuat geregi yapmasi
gereken bildirim ve aciklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati cekecek sekilde
yatirimcilara ayrica duyurulur.

(@ Aciklamanin yapilacag: tarih itibariyla sirketin ortaklik yapisini yansitan toplam pay sayisi
ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazh pay grubunu
temsil eden pay sayisi ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi

(b) Sirketin ve bagl ortakhiklarinin gecmis hesap déneminde gerceklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladigi ortakhk faaliyetlerini 6nemli olcude etkileyecek yonetim ve
faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri hakkinda bilgi

(© Genel Kurul toplanti giindeminde yonetim kurulu Gyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu Oyeligi adayligi sirkete iletilen
Kisilerin 6zgecmisleri, son on yil icerisinde yuruttugu gorevler ve ayrilma nedenleri, sirket ve
sirketin iliskili taraflari ile iligkisinin niteligi ve 6nemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip
olup olmadigi ve bu Kisilerin yonetim kurulu tyesi se¢ilmesi durumunda, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi

(d) Sirket pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatirimer iligkileri
Bolumi'ne yazili olarak iletmis olduklari talepleri, y6netim kurulunun ortaklarin gindem
onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen 6neriler ile ret gerekgeleri

() Gundemde esas sOzlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karari ile

birlikte, esas sdzlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri TERA YA iM MEN DERLER AS.
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TTK madde 415 uyarinca Genel Kurul Toplantisina, yénetim kurulu tarafindan d
"Hazir Bulunanlar Listesi" nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gercek Kisilerin
gostermeleri, tizel Kkisilerin temsilcilerin vekalethname ibraz etmeleri sarttir.

TTK madde 419 uyarinca, esas sozlesmede aksine bir diizenleme yoksa toplantiyi genel kurul
tarafindan secilen, pay sahibi sifatini sart olmayan bir baskan yonetir. Baskan tutanak
yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanhgi olusturur.

Ancak sirketin Esas Sozlesmesinin "Genel Kuru! Toplanti Usuli" 18.Maddesine gére, Genel
Kurul Toplantilarina, Yoénetim Kurulu Baskani veya onun hazir bulunmamasi veya baskanlik
edememesi halinde Genel Kurul’ca Yodnetim Kuruiu Uyeleri arasindan secilecek bir lye
baskanlik eder. Toplanti baskani, hissedar olmasi sart olmayan bir katip ile hissedarlar
arasindan bir oy toplama memuru seger.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak icin Genel
Kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak
Gene! Kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini dngéren Esas S6zlesme hikmi
gecersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(@ Sirket sozlesmesinde veya esas sOzlesmede duzenlenmis olmasi sartiyla, sermaye
sirketlerinde yonetim kurulu ve madurler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi
gibi, bazi tyelerin fiziken mevcut bulunduklari bir toplantiya bir kisim Gyelerin elektronik
ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Bu hallerde TTK 1da veya sirket sdzlesmesinde
ve esas sozlesmede dngorulen toplanti ile karar nisaplarina iliskin hilkiimler aynen uygulanir.

(b) Sirket, elektronik ortamda oy kullanabilmek icin, bu amaca 6zgllenmis bir internet
sitesine sahiptir.

(©) Sirket genel kurullarina elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goris aciklama ve
oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin bitin hukuki sonuglarini dogurur.

h. Genel Kurul' da Muzakerelere Katilma Hakki (TTK Madde 407, Madde 469, Madde 417)

TTK madde 417 uyarinca; Yonetim Kurulu SPK' n madde 30 (milga 2499 sayili SPK' nin
10/A) uyarinca Genel Kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi Pay Sahipleri Cizelgesi' ne gore dizenler. Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Gene! Kurula katilabilecekler listesi
Yoénetim Kurulu Baskanina imzalatilir. Toplantidan énce Genel Kurulun yapilacagi yerde
bulundurulur. Listede Ozellikle pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlari, adresleri,
sahip olduklar pay miktari, paylarin itibari degerleri, sirketin c¢ikarilmis semiayesi ve
toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Sirket Genel Kurullari olagan ve olaganustt toplanir. Olagan toplanti her faaliyet dénemi
sonundan itibaren (¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine, finansal
tablolara yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar veya
kazan¢ paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu dyelerinin ibralari ile faaliyet
dénemini ilgilendiren ve gerekli gorilen diger konulara iliskin mizakere yapilir ve karar
alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganistl toplantiya cagrilir. Genel Kurul toplantilari
sirket merkezinde veya yonetim kurulunun uygun gdrmesi halinde, sirket merkezinin
bulundugu il sinirlari igerisinde baska bir yerde yapilabilir.

i. Oy Hakki (SPKn md.30, TTKn md.434)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri

itibari degeri X ullanir o
oyhakl ni genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeri orantil olar; NNERRUL DEGERLER A%
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j. Iptal Davasi Acma Hakki (TTKn md, 445-451, SPKn md. 18/6,20/2)

Yonetim Kurulu' nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldigi kararlar
aleyhine , genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hikimler cercevesinde yonetim kurulu
uyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi 6l¢ude
yonetim kurulu Uyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem fmansal tablolarimn gergedi durust bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak dizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan Kkar
pay!l avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak Uzere kar pay! avansinin Kkararlastirildigi
veya Odendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan Kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhgi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; c¢agrinin usuliine goére yapilmadigini, gliindemin geredi gibi ilan edilmedigini
genel kurula katihma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas s6zlesme hikimlerine ve Ozellikle dirustlik kuralina aykir
olan genel kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren (¢ ay icinde iptal davasi
acabilirler.

k. Azinhk Haklari (TTKn md.411,412, 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari gindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin c¢agri veya gindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gunu icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde ayni pay sahiplerinin basvurusu Uzerine, genel kurulun toplantiya
cagiriimasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

1 Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md.438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha dnce kullaniimissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
acikhga kavusturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz gin icinde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci atanmasini
isteyebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye hukuk
mahkemesinden 0zel denetgi atanmasini isteyebilir.

m. Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md.14, ttk MD. 437):

Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve ydnetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az U¢ hafta dnce, Sirketin
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tablolar bir yil stre ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak zere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yukumlulugi sirketin bagl
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dristlik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gercege uygun olmalidir.

n. itfa Geri Satma Hakki (izahname ve ihrac Belgesi Tebligi Seri-No: 11.5.1)
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

0. Donustiirme Hakki (izahname ve ihrac Belgesi Tebligi Seri-No: 11.5.1)1
Pay sahiplerinin donustime hakki s6z konusu degildir.

23.6. Paylann ihracna iliskin jgtkiUo rga ~ r”™ : ve

Sirketimiz Yonetim Kumlu'nun*27.09.2018 tarih ve 2018/09 sayili karart:

Sirketimiz Yonetim Kurulu 27.09.2018 tarihinde yapmis oldudu toplantida sirketimizin
finansal yapisinin giclendirilmesi amaci ile, ana sdzlesmemizin 6. maddesinde verilen yetkiye
istinaden 100.000.000,00 TL kayith sermaye tavani icerisinde, 43.335.930,75 TL olan
6denmis sermayesinin, tamami nakden (bedelli ) karsilanmak (izere % 130,75539 oraninda
56.664.069,25 TL artirilarak 100.000.000,00 TL'sine ¢ikartiimasina,

1-is bu sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilecek paylar icin ortaklarin yeni pay alma
haklarinda herhangi bir kisitlama yapiimamasina,

2- Is bu sermaye artimi nedeni ile ihrag edilecek 1 (Bir) krs nominal deger ile toplamda
5.666.406.925 adet paylann hamiline pay olarak ihra¢ edilmesine,

3- Yeni pay alma haklannin (riighan haklan) kullanim suresinin 15 giin olarak belirlenmesine,
bu surenin son gundnin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
sliresinin, izleyen is ginii aksami sona ermesine,

4- Yeni pay alma haklarinin (righan haklanni) kullanilmasindan sonra kalan paylar halka agik
pay olarak 2 is gunl sureyle nominal dederden disik olmamak Uzere BIAS'de olusacak
fiyattan borsada satilmasina,

5- Artirilan 56.664.069,25 TL nominal degerli paylarin ihraci igin gerekli yasal prosedirlerin
baslatiimasi ve izahnamenin hazirlanarak ilan edilmesine,

6- is bu kararimizin kapsaminda T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi kurulu, Borsa istanbul
A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve T.C. Ticaret
Bakanh@i ile diger tim kamu ile 6zel kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina,

Oy birligi ile karar verilmistir.
Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 05.12.2018 tarih ve 2018/16 sayil karart:

Yonetim kurlumuzun 27.09.2018 tarihinde 2018/9 nolu kararina ek olarak asagidaki karari
alinmistir.

1-Yeni pay alma haklarinin 1 TL nominal degerli beher pay icin 1 TL fiyattan
kullandirilmasina,

Oy coklugu ile karar verilmistir.

TERA YATLRt?! MENKUL/JIEG&RLER A.S.
Eski BuyCaddesi/I/ Play G2 H>9
KA nZ/34398 7*Agj /" rANBLL
>l 0]2r2)36><l 00 A/* 69 95
102 Tk**~ *~A \P.781/>m 09 Tic.9\N0.270H9
"Meisis ND  078107040/00015 «mi.leiMilinin com
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23.7. Halka arz edilecek paylar Uzerinde, paylarin devir ve tedavulini kISlIJt|ayICIV \V/gy'aA
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup buluttmucftgACSc,'
iliskin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler:

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye Piyasasi Kumlu disinda miiracaat edilecek baska bir kurum yoktur.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 56.664.069,25 TL olup, sermayeye orani %
130,75539" tir, Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf
sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica sermaye piyasasi mevzuati ile belirlenen sekilde
KAP'a ait www.kap.org.tr ve/veya Usak Seramik Sanayi A.$.'nin www.usakseramik.com
adreslerindeki internet sitelerinden kamuya aciklanacaktir.

24.1.3. Halka arz suresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz suresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin icinde
baslanacak olup yeni pay alma kullanim hakki 15 gun olacaktir, tarihleri igin 24.1.10.d
bolimunede belirtilmistir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satis suresi 2 is
gunudir. Bu surenin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda veya 6zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda, bu paylar satis slresinin bitis
tarihinden itibaren 2 is giinii icinde BiSTda satilacaktir.

SPK’nin onayini takiben yeni pay alma haklari (richan hakki} kullanildiktan sonra kalan
paylarin halka arzinin 2018 ARALIK ayi icinde gergeklesmesi planlanmaktadir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru sireci
a) Satis yéntemi ve basvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda nominal deger Gzerinden (1 TL nominal degerli
paylar icin 1 TL degerden), yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar igin
nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir. Borsa'da islem birimi 1 TL/1 lot'tur. Sirket icin 1 lot 1 adet paya denk
gelmektedir.

Tasarruf sahiplerine satista, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-5.2 sayili "Sermaye Piyasasl
Araclarinin Satisi Tebligi" nde yer alan "Borsa'da satis" yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye
artirrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stresi iginde
Borsa istanbul'da islem yapmaya yetkili kuruluslardan olusan borsa iiyelerinden birine
basvurmalari gerekmektedir. BIAS'da islem yapmaya yetkili aract kurumlarin listesi BIAS
(www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki "Uyeler" baslikli
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda
kullanilmak Gzere acilan 1795 Sube , 36379242-5036 no.lu hesap
TR110001001795363792425036) 6zel hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit, banka ici havale ve
EFT yoluyla yapilabilecektir

Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ve paylari MKS'de aract kurum/kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde Sirket adina ve hesabina acgilan hesaba MKK tarafindan
O6denmek Uzere (yeni pay alma hakki kullanim siresi i¢inde) tam ve nakit olarak araci
kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu haklarini
yeni pay alma hakki siresi icinde satabilirler. Yeni pay alma (richan) hakkinin alinip
satilabilmesi igin Borsaca belirlenecek stre iginde "R" 6zellik koduyla riichan hakki kupon
siralari isleme acilir. Richan hakki kuponlari pay piyasasinda gecerli olan kurallarla islem
gorar. Ruchan hakki kupon pazarinin agilis gind righan hakki kullaniminin baslangic
gliniddr. Richan hakki kupon pazarinin kapanis (son islem) guni ise righan hakki kullanma
stresi sonundan onceki besinci is glinudur.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan artan pay olursa, bu paylar icin "Borsa 'da Satis"
yontemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa 'da nominal degerin altinda olmamak
lizere Pay Piyasasinda olusacak fiyattan 2 is giinii slreyle satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak
paylarin 2 is glininden 6nce tamaminin satiimasi halinde satis sona erdirilecektir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siresi icinde Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili kuruluslardan olusan borsa tiyelerinden
birine basvurmalari gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikce MKK tarafindan Pay
bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde minhasiran bu sermaye artiriminda
kullanilmak (zere acilan 1795 Sube , 36379242-5036 no.lu hesap (IBAN:
TRI 10001001795363792425036) 6zel hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit, banka ici havale ve
EFT yoluyla yapilabilecektir

c) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari MKS'de yetkili
kuruluslar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siresi iginde yatirim hesaplarinin bulundugu araci kurumlara basvurarak
yeni pay alma bedellerini yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin ise, halka arz siiresi icinde Borsa iIstanbul A.S.'de islem
yapmaya yetkili borsa Uyesi araci kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir. Borsa
Istanbul A.S.'de islem yapmaya yetkili araci kurumlarm listesine www.borsaistanbul.com ve
www.tspb.org.tr adresli internet sitelerinden ulasilabilir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Tera Yatinm tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Tera Yatiim Menkul Degerler A.S.
Iz Plaza Giz Eski Biiyukdere Cad No: 9 Katil 1
Adresi Maslak, Sariyer Istanbul
Telefon 0(212)365 1000
Fax 0(212)290 6995
internet Adresi www.teravatirim.com
. Ed Blyjtoc* CaddesryUzy«>" 'l
KZQS)ANSAE[NOH 104 K2| TBlury'l 34398 M frZWEX(S A .3Ul
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d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

il
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylari Sermaye Piyasasj Me
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir;;

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin mimkin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiriitme organlari, sermaye piyasalari veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum kuruluslar tarafindan
yaptlan duzenlemeler nedeniyl TERA Yatirim'in ve/veya Sirketin aracilik sozlesmesi
kapsamindaki yukidmliliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya dnemli 6l¢lde
guclestirecek hukuki duzenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari. Sirket bagh ortakliklar
ve istirakleri, Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri, Sirket'in iliskili taraflari ve Yonetimde s6z
sahibi personeli hakkinda paylarin halka arzini etkileyecek, olay, dava veya sorusturma ortaya
cikmis olmasl, sermaye artirimi suresi icinde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gercede aykin hale gelmesi sonucunda dogacak
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢cikmasi gibi olaganusti kosullarin olusmasi hallerinde halka
arzin iptal edilmesi veya ertelenmesi mimkiindir.

Ayrica SPK'nin "izahname ve ihra¢ Belgesi Tebliginin (l11- 5.1) 24. maddesi hikmi geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan énce veya satis siiresi icerisinde
yatirnmcinin yatirim Kkararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
citkmasi halinde, bu durum ihraggl veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurul'a
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya cikmasi halinde, ihraggl, halka arz eden
veya bunlarin uygun gorusu Gzerine yetkili kuruluslar tarafindan satig siireci durdurulabilir.
Bu durum vyazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis slreci ihraccl, halka arz eden veya
yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gortilmesi durumunda Kurulca satis
strecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
Uzerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Pay sahipleri herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin yeni pay alma haklarini tamamen veya
kismen kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin
halka arzinda yatirimcilar 1 iot ve katlan seklinde pay alabileceklerdir. Sirket paylar
acisindan 1 lot 1adet paya denk gelmektedir.

24.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPK'nin 8. maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satis suresi icinde yatirimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragci veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 is gunii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve

hususlara iliskin m.M ta LER AS.
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.1.8. Paylari teslim yontemi ve suresi: * N

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahiplen
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24.1.9 Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacadi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasas! araclannin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glni takip eden iki is glini
icerisinde KuruTun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler:

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklari kisitlanmamistir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

c) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari alinip
alinmadigi:

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari alinmamis
olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kan.org.tr) araciliiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda, 15 giin
sureyle kullandirilacaktir. Bu slirenin son ginundn resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullanim siresi, izleyen is giini aksami sona erecektir.

1.00 (Bir) TL nomilal de@ere denk (1 lot/100 Adet pay) pay 1,00 (bir) TL’den satisa
sunulacaktir.

e) Ortaklarin, édenmis/cikariimis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma orani, % 130,75539 'dur.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda
kullanilmak tzere acilan 1795 Sube , 36379242-5036 no.lu hesap (IBAN:

TR110001001795363792425036) ézel hesaba yatirilacaktir. Odeme nakit, banka ici havale ve
EFT yoluyla yapilabilecektir

Yeni Pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylan MKS'de araci kurum / kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylarin bulundugu
aracl kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarini

kullanmak «iimptivip veni navlanni azhiler.eklerdir
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9) Basvuru sekli ve paylann dagitim zamani ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,
a. Paylari dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihragci aracihgiyla
b. Paylari dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar

araciligiyla
yeni pay alma hakki kullanim sdresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.
ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim suresi icinde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.
iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,

yeni pay alma hakki kullanim siresi icinde bu hakkini satabilirler.

h) Kullaniimayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz bu haklarini
yeni pay alma hakki suresi icinde satabilirler. Yeni pay alma {richan) hakkinin alinip
satilabilmesi icin Borsaca belirlenecek sure igcinde "R" 6zellik koduyla riichan hakki kupon
siralan isleme acilir. Riichan hakki kuponlari pay piyasasinda gecerli olan kurallarla islem
gorur. Riughan hakki kupon pazarinin acihis ginid righan hakki kullaniminin baslangi¢
gunuduar. Ruchan hakki kupon pazarinin kapanis (son islem) glni ise riichan hakki kullanma
suresi sonundan onceki besinci is giintdr.

24.1.11. Satin alma taahhidinde bulunan gerc¢ek ve/veya tizel Kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahh(di yoktur.
24.1.12. Varsa tasarrufsahiplerine satis duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriiip nemalandirilmayacagi,
nemalandinlacaksa esaslari:

Nemalandiriimayacaktir.

24.1.14. Halka arzda i¢sel bi giye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi

Son 5 Yilda
R : . : . . Sermaye Pay!l
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ihraggida Ustlendigi
Gorevler (TL)
R Dilek
Yonetim Mah.Degirmenler Ydnetim Kurulu
D T Kurul ' 0.578.947 221
urmus Tants B:rialrju Sokak No: 100 Baskani
? Banaz/USAK
. Dilek
Yonetim Mah.Degirmenler
Hiseyin Tanis Kurulu 29 Genel Mudirliik 2.612.448 6,03
Ovesi Sokak No: 100
y Banaz/USAK
Y dnetim Dilek
Abdullah Hakan Kurulu Mah.Degirmenler Yonetim Kurulu
Tanis Ovesi Sokak No: 100 Uyesi
y Banaz/USAK
Y dnetim Dilek
Nuri Usl Kurul Mah. Degirmenler o i \rittet vekil
ur LSl U”:;iu Sokak No: 100
y Banaz/USAK IAS.
dere Cadd |S-|§Aul\&0ﬁ
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Ihsan Ozbay

Harun Tanis

Kadriye
Delikaya

Hasan Karagur

Izzet Ozkan

ismeil Ozyurt

Clineyt Birhan

Haci Hayirli

Birol Tagkin

Yusuf ilker
Cigeroglu
Vehmet Vural

Ufuk Gok

YOnetim
Kurulu
Uyesi

Taniglar
YOreticl
Taniglar
Yoretici

Yurt igi
Pazarlama

jistik
k/lqjduru

MVali igler

Planlama

IMuhasebe

Yurtici
Pazarlama

Insan

Kaynaklari

Ihracat
MUdUrU

Dilek
IVeh.Degirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK
Hanwa Yerlikaya
Bjmk |
Oy Yolu
%: 15 IgdeuIIu/
Unraniye/
ISTANBUL
Hanea Yerlikaya
BJILrV?gk I
Oy Yolu

%: 15 gyjdullu/
Unraniye/
ISTANBUL
Dilek
IVBh. Degirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK
e Dotiren

Degirmenler
Sol@kDIe;%: 100
Banaz/USAK
Dilek
Meh.Degirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK
e Degiren

.Degjirmenler
Sd@kDel\%: 100
Banaz/USAK
Dilek
Meh.Degjirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK
Dilek
Meh.Degjirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK

.Degjirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK

.Degirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK

Degirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK

Defterdar

Taniglar Gup
Yoretici

Tanislar Grup
YOnetici

Yurt igi Pazarlama
MidUrti

Lojistik Mud(irti

Fnansmen Sefi

Mali isler midiri

Planlama Sefi

Muhasebe Sefi

Yurt i pazarlama
Sef

Insan Kaynakdart
i

Ihracat Miid{rti
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0
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0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Makine
Enerji
Midurii

Arif Gines

Bilgi Islem
Sefi

Karar
Bagimsiz
Denetim
Danismanlik

AS.

Yavuz Arslan

Ali Osman
Eflatun

Bogazici
Bagimsiz
Denetim ve
YMM AS.

Mehmet Gazi

Bogazici
Bagimsiz
Denetim ve
YMM AS.

Mustafa Uysal

Tera Yatirim

Menkul

Degerler

Anonim

Sirketi

% 5 (izerinde

Paya Sahibi
Ortak

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

M.Metin Seyhan

Zafer Beken

Dilek

Mah. Degirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK
Dilek
Mah.Degirmenler
Sokak No: 100
Banaz/USAK

Onder Cad.
No:32/l Mebus
Evleri Cankaya
/ANKARA

Mahmutbey Mah.
2416 SK. E2
Blok isto¢ Aktem
Plaza No:4 K:8
D:58 Bagcllar
/ISTANBUL
Mahmutbey Mah.
2416 SK. E2
Blok Isto¢ Aktem
Plaza No:4 K:8
D:58 Bagcllar
/ISTANBUL
Eski Buyikdere
Cad. No:9 iz
Plaza Giz Kat:l 1
34398 Maslak
/ISTANBUL

uk im

Makine Enerji
Mudurd

Bilgi islem Sefi
Sorumlu Ortak

Basdenetgi

YMM Denetgi

Ymm Denetci

Genel Muddr
Yardimcisi

- 2.308.119

5,33%

24.2.1. ihraccimn bildigi 6lciide, ihnragcmin ana hissedarlari veya yonetim kurulu tyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhidinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin ylzde

besinden fazlasina taahhUtte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Izahnamenin 24.1.11. maddesinde belirtildigi Uzere satin alma taahhiidii bulunmamaktadir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme sureci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda talepte bulunan
yatirimcilar, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarini bagvurmus olduklari ilgili araci

kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:
24.3.1.1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin

katlanacagl maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli 1 lot (1 lot= 100 pay) pay i¢in 1 TL olarak

kullandirilacaktir. Talepte bu unan yatinnmcilar bagvurduklari an 1 kurum! n Egrgl
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komisyonu, masraf, hizmet Ucreti gibi Ucretlendirme politikalarina tabi olacaklard

Yeni pay alma haklarinin kullanim siresi 15 gunddr. Bu sirenin son guninin \esmi*»
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim suresi, izleyen is gini aksami sotéaT
erecektir. Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylar yeni pay

saptanan siirenin bitimini takip eden 2 is guni icinde nominal degerin altinda olmamak Uzere
Borsa'da olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri Sirket
tarafindan daha sonra KAP (www.kap.org.tr) araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Aract kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullaniimak istenmeyen yeni pay alma haklarinin richan hakki pazarinda satiimasi, tim bu
islemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklari i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan (cret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri neticesinde araci
kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina bagh olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi sidreci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal dedere denk (1 lot) paylar i¢in 1 TL'dir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada 2 is giini siire ile
nominal degerin altinda olmamak kaydiyla Borsa'da olusacak fiyattan Borsa istanbul'da
satilacagindan belirlenmis bir halka arz fiyati yoktur

Bu surenin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAPta (www.kap.org.tr). Sirket'in kurumsal internet
sitesi (www.usakseramik.com) ve  Tera  Yatinm Menkul Degerler AS.
(www.teravatirim.com) 'nin internet sitesinde ilan edilecek "Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.4. Aracilik Yuklenimive Halka Arza Aracilik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 10 Ekim 2018 tarihinde imzalanan
aracilik sozlesmesi geregince asagida bilgileri bulunan Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.
talka arza en iyi gayret yontemi ile aracilik edecektir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
iz Plaza Giz Eski Bilyiikdere Cad No: 9 Kat:l 1 Maslak,
Adresi Sariyer istanbul
Telefon 0(212)365 1000
Fax 0(212) 290 6995
internet Adresi www.teravatirim.com
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24.4.2 Halka arzin yapilacagi Ulkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinim
isimleri

Turkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir ihra¢ s6z konusu degildir.
24.4.3. Aracihk tird hakkinda bilgi:

Yuklenimde Yuklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Litﬁ:llh : Olusturulmussa Ar%tgm N[;)Qgg;?l Halkg Arz | Halka Arz
Konsorsiyumdaki Edilen Nominal Edilen
Paylara Degeri (TL) Paylara
. (TL) Orani (%) Orani (%)
Pozisyonu
Tera
Yatinm En lyi
Menkul - Gayret - - 56.664.069,25 100
Degerler Araciligi
AS.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile 10.10.2018 tarihinde "Bedelli Sermaye Artirimi
Aracilik Sozlesmesi” imzalanmistir. Tera Yatirrm’m aracilik komisyon dcreti 25.000
TL+BSMV dir. Sermaye artirim siresi igerisinde ortaklarca kullaniimayan yeni pay alma
haklarinin  BIAS’ ta satisi aract kurum tarafindan gerceklestirilecektir. Aracilik
sOzlesmesinde, "En iyi Gayret" aracihgina iliskin standart ifadelere yer verilmekte olup,
baskaca 0zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tuzel Kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan énemli tutarda menfaati olan gercek veya tuzel kisi yoktur. Sirket dzkaynak,
Tera Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir. Tera Yatirim’in aracilik komisyon Ucreti
25,000 TL+BSMV dir.

Tera Yatirnm Menkul Degerler disinda, halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar
bulunmamaktadir. Sermaye artiriminin taraflan arasinda catisan herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. Yetkili kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon haric,
dogrudan yada dolayl olarak sermaye artiminin basarisina baglanmis bir ekonomik cikar
bulunmamaktadir. Yetkili kurulus Tle ihragccinin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sirket'in paylari BIAS' ta Ana Pazar piyasasinda islem gérmektedir. Sermaye artiriminda
ihrac edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniimasini veya halka arz siresi igerisinde
satin alinmasini takiben Borsa diizenlemeleri cercevesinde Borsa istanbul'da islem gérmeye
baslayacaktir. Sermaye artirimi ile halka arz edilecek paylarin islem gdrme tarihleri Sermaye
Piyasasi mevzuati cercevesinde Sirket'in internet adresinde (www.usakseramik.comL yetkili
kurulus Tera Yatim Menkul Degerler A.S. (www.teravatirim.com ) ve KAP'da
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
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25.2.  ihraccinin ayni grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem e -
gOrip gérmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Sirket’in mevcut paylan Borsa istanbul A.S. Ana Pazar'da islem gérmektedir. isbu izahname
konusu sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem
go6recektir.

25.3.  Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhit edilmesi veya,

ihraccinin  baska bir grup payinin veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda, bu
islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait olduju sermaye piyasasi araglarinin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapicli ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin
taahhtler:

a) Ihracci tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhutler.

Yoktur

C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhtler:

Yoktur

d) Yetkili kukuluslar tarafindan verilen taahhutler:

Yoktur.

e) Taahhutlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacag! tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarim tamamen kullanmalari durumunda, ihrag

maliyetleri dusuldukten sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi
yaklasik 56.475.243 TERA YATIRIM MENKUIM)EGERLER A.S
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Halka arza iliskin Sirket'in katlanacagi tahmini maliyetler asagidaki gibidir (TL) te

14kim

Spk Kurul Ucreti

(Paylarin ihrac degeri Uzerinden % 0.2) 113.328
BIAS Kayit Ucreti % 0.03 16.999
MKK ihrag Hizmeti Bedeli % 0.005 2.833
Rekabeti Koruma Fonu % 0.04 22.666
Araci Kurulus Ucreti 25.000
ilan ve Tescil Giderleri(Tahmini) 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 188.826
1TL Nominal Degerli Payin Toplami (1 lot/100 adet pay) 56.664.069
Pay Basina Tahmini Maliyet 0,0033

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmasi halinde, bu paylar
BIAS Birincil Piyasasinda nominal degerin {zerinde satisa sunulacagindan satis fiyat ile
nominal deger arasindaki fark kadar emisyon primi olusacak, dolayisi ile satistan elde
edilecek net gelir artacagindan pay basina maliyet dlisecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket Yoénetim Kurulu’nun 27.09.2018 tarih ve 2018/09 sayili karariyla, sirketimizin
43.335.930,75 TL tutarindaki mevcut sermayesi 56.664.069,25 TL tutarinda bedelli olarak
arttiriimak suretiyle toplamda 100.000.000,00 TL’n arttiriimasina karar verilmistir. Mevcut
ortaklarimizin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalari durumunda sermaye artisi ile
saglanacak brut fon 56.664.069,25 TL net fon ise 56.475.243,25 TL’ dir.

Sirketimizin en blyik tedarik ddemeleri Botas Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. ve
Osmangazi Elektrik Perakende Satis A.S. d&demelerinden olusmaktadir. Son aylarda
yasadigimiz finansal sikintilarda dolayi ilgili tedarikgilerimize zamaninda 6deme yapilamamis
ve agir bir bor¢ yikd olusmustur. Botas da fatura artl 18 gin ddeme vadesi Osmangazi’de
Fatura artt 12 gin vade ile calisiimaktadir. Nakit olan bu édemeler sirketimizin finansal
yapisini olumsuz etkilemistir. Sermaye artirimdan gelecek olan fon ile bu Kurumlara vadesi
gecmis borglarimiz 6denerek 6édeme dengemiz normale donecektir. Sirketimizin yatirimlar
esnasinda kullanmis oldugu krediler kisa vadeye dismis olup sermaye artirrmindan elde
edilecek fonun kalan kismi ile kisa vadeli rotatif krediler kapatilacaktir. Odeme yapilacak
banka ve kurumlarin detayi asagidaki gibidir.

Fon Kullanim Plani Fon Tutari (TL)
Botas Boru Hatlari lle Petrol Tasima A.$.(Dogalgaz) 19.113.177,62
Osmangazi Elektrik Parakende Satis A.S.(Elektrik) 2.537.814,80
T.C. Ziraat Bankasi A.S Rotatif Kredi 26.000.000,00
Turkiye Garanti Bankasi A.S Rotatif Kredi 3.000.000,00
Turkiye Ekonomi Bankasi A.S Rotatif Kredi 3.000.000,00
Deniz Bankasi A.S. Rotatif Kredi 3.013.076,83
Toplam 56.664.069,25
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28. SULANMA ETKISi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yfizdesi:
%100 Katilim Halinde:

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarint %100 oraninda kullanmalari
varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1adet paydan olusan bir lot pay icin
(negatif) sulanma etkisinin tutan 1,0807 TL ve ylzdesi % 37,22 'dir.

Sermaye Artirim Sermaye Artinin

Oncesi Sonrasi

30.06.2018 %0100 Katilm
Artirim Oncesi Ozkaynaklar 125.839.532,00 125.839.532,00
Nakit Sermaye Artigi 56.664.069,25
Emisyon Primi 0
Sermaye Artirim Masraflar 188.826,00
Artirim Sonrasi Ozkaynaklar (Defter Degeri) 125.839.532,00 182.314.775,25
Cikarilmis Sermaye 43.335.931,00 100.000.000,00
Pay Basina Defter Degeri (1 TL nominal degerli
paya karsilik gelen) 2,9038 1,8231
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi 1,0807
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 37,22%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler isiginda yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya ¢cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yizdesi:

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarini kullanmamalari varsayimi ile,
mevcut ortaklar icin 1 TL nominal degerli paylar (1 lot/100 adet pay) icin (negatif) sulanma
etkisinin tutar 0,6614 TL ve ylizdesi % 22,78, yeni ortaklar icin ise 1 TL nominal degerli pay
icin sulanma etkisinin tutan 0,5025 TL ve yuzdesi % 28,88'dir. Sulanma etkisinin tutari ve
ylizdesinin hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagida yer almaktadir.

BIST Ulusal pazarda USAK kodu ile islem goren sirket paylarinin 03.12.2018 tarihli kapanis
fiyatl 1.74 TL olup, bu fiyat Uzerinden yapilan sulanma etkisi hesabi asagidaki gibidir.

Sermaye Artirim Sermaye Artinm

Oncesi Sonrasi
30.06.2018 %0 Katilim
Artirim Oncesi Ozkaynaklar 125.839.532,00 125.839.532,00
Nakit Sermaye Artisi 56.664.069,25
Emisyon Primi 41.931.411,25
Sermaye Artirrm Masraflari 188.826,00
Artirim Sonrasi Ozkaynaklar (Defter Degeri) 125.839.532,00 224.246.186,50
Cikarilmis Sermaye 43.335.931,00 100.000.000,00
Pay Basina Defter De@eri (1 TL nominal degerli paya
karsilik gelen) 2,9038 2,2425
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi 0,6614
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (v ) 22,78%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,5025
Yeni Ortaklar igin SulanmaiEikisT(%) (Pozitif) TERAYARIMMEINU/ @ e t1e v a.|M 8 do
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER * **ASK

29.1. Halka arz surecinde ihraggiya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler: -

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S., Usak Seramik San. A.S,” ne sermaye artirimi ve halka
arzla ilgili olarak aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve badimsiz denetim raporlari ile G¢linct Kisilerden alman bilgiler:

Izahnamede yer alan finansal tablolarimiz asagida bilgileri verilen bagimsiz denetim firmalari
tarafindan denetime tabi tutulmustur. Finansal tablolara ait bilgiler, bagimsiz denetim
raporlarindan aynen alinmis olup, asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz Denetgi Sorumlu
Donem Sirketi Denetci Adres
Karar Bagimsiz . Onder Caddesi no:32/I
2018/6 Denetim  Danismanlik g!;atunOsman Mebus Evleri
AS. Cankaya/ANKARA
Karar Bagimsiz Onder Caddesi no:32/I
2017 Denetim  Danismanlik Serdar ASAR Mebus Evleri
AS. Cankaya/ANKARA
Karar Bagimsiz Onder Caddesi no:32/I
2016 Denetim  Danismanlik Serdar ASAR Mebus Evleri
AS. Cankaya/ANKARA
Karar Bagimsiz : Onder Caddesi no:32/I
2015 Denetim  Danismanlik g!; atu nOsman Mebus Evleri
AJt Cankaya/AN KARA

Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. denetim firmasinin 30.06.2018 icin bagimsiz
denetim goriis ozeti "USAK SERAMIK SANAYI A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine ait
ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit
akis tablosunun sinirli denetimini ydritmuis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara
dénem finansal bilgilerin Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanma ("TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dnem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Badimsiz Denetimini Yiiriiten
Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yurutilmustir. Ara dénem
finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik proseddrler ile diger sinirli denetim
prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
badimsiz denetimde belirlenebilecek tum o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glivence_saglamaniaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorust bildirmemekteyiz.
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Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim dénemli >%nj*lylfer™//
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimfanarf
Tilrkiye Muhasebe Standartlari’'na ("TMS™) uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir." seklindedir.

30. PAYLAR ILE ILGiLi VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi

30.1.1. Paylarin elden cikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

2006 ve 2020 yillari arasinda BiST’te islem géren paylarin elden ¢ikariimasi sonucu saglanan
de@er artis kazancglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67’nci maddesi cergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanclari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin yurdrltk suresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi tzere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi,Yatirirm Ortakhgi Paylan Haric),
BiST’te islem goren paylarin elden ¢ikanlmasindan saglanacak deder artis kazanclari genel
hilkiimler cercevesinde vergilendirilecektir. Digerlerinin yani sira, BiST’te islem goren
paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinmcilar tarafindan saglanan gelirlerin
vergilendirilmesinden yukimli olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan
taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve
saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yukimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini,
iicer aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. -
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir. BIST’te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma
naklinin istenmesi halinde, nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen
kiymetle ilgili ahs bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagr kuruma bildirecektir. Bildirilecek
tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir
baska kisi veya kurum adina nakledilmesi hélinde alis bedelinin ve alis tarihinin Maliye
Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir.

30.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettl Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.2.1. Gergek Kisiler
30.2.1.1. Tam Mukellef Gerc¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1 fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca;
"tam mukellef gercek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar mukellef gercek kisilere, dar mukellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mukelleflere dagitilan kar paylari Uzerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum binyesinde kesintiye tabi tutulan kazanclarin
ortaklara dagitimi halinde, kar pay!r dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel T ligi, Bolim 15.3.9). GVK'ya 4842 sayili Kan ‘'la eklenen 22.
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maddenin 2. fikrasina goére tam mukellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2;

fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili "kar paylarinin yansi" gelir vergisinden
muistesnadir. Vergiye tabi kar paylannin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2016 yili icin
bu had 30.000 TLdir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
payinin tamami Uzerinden kesinti yoluyla édenmis olan vergilerin beyanname (zerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine édenmesi gerekmektedir.
Diger taraftan, kurum kazanclarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek Kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadigi icin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz
hisse edinimi gercek kisi ortaklar yéninden menkul sermaye iradi sayllmadigindan, bunlarin
beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temetti avanslan da kar paylan ile ayni esaslarda
vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Mukellef Gergek Kisiler

Dar mukellef gercek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miukellef gercek kisiler icin yapilan aciklamalar cercevesinde yurutiilmektedir. Dar
mukellef gercek Kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tlrkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise minferit beyanname ile 15 gun icinde
vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

30.2.2 Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tirkiye’deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam mukellef kurum tarafindan yapilan kar paylr 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarm, diger tam mukellef bir
kurumdan aldiklar kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar
icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak (zere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar
payinin gecerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2. Diger Dar Mukellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tlrkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam mukellef gercek Kisilere
O0denen kar paylarina iliskin yapilan aciklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan (zerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar mukellef
kurumlar acisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatimn ihraggi tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:

Vergi mevzuatl uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsihginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, kar paylari icin tevkifat ise kar dagitan kurum tarafindan kesilecektir.
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31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN \ * VAZxA«“ |
HAKKINDA BiLGI V **'VV

31.1. ihraggl veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasina iliskin verifelf
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandi§1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay! kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi ddnem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin vyetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi tlkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan dider agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKIiLI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BiLGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacagi ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecedi hakkinda ag¢iklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER
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Asagidaki belgeler Dilek Mahallesi Degirmenler Sokak Banaz/USAK adresindeki ihragcfriur
merkezi ile ihragginm internet sitesi (www.usakseramik.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarrufsahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

izahnamede yer alan bilgilerin dayanagdini olusturan her tirli rapor, bilgi ve belgelen

Sirketin 30.06.2018-31.12.2017-31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal

D

a) Esas Sozlesme

b) Bagdimsiz Denetim Raporlari
0 Faaliyet Raporlari

tablolari

33. EKLER

Ek/1 Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulus Beyani
Ek/2 Gayrimenkul Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulus Beyani
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